REGLAMENTO DE LA LEY DEL IMPUESTO SELECTIVO DE CONSUMO
Reglamento No. 96: del 28 de Diciembre de 1984
Publicado en La Gaceta No. 14 de 18 de Enero de 1985.
EL MINISTRO DE FINANZAS DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA

En uso de las facultades que le otorga el Articulo 19 del Decreto No. 1532 publicado
en "La Gaceta", Diario Oficial, No. 249 del 27 de diciembre de 1984 (Ley del Impuesto
Selectivo de Consumo).

DICTA:

El siguiente:

REGLAMENTO DE LA LEY DEL IMPUESTO SELECTIVO DE CONSUMO:
CAPITULO |

Disposiciones Generales

Articulo 1.- Referencias. Cuando este Reglamento se refiera a la Ley, se referira a la
Ley del Impuesto Selectivo de Consumo; cuando se refiera a la ley complementaria, se
referird a la Ley de "Impuesto General al Vapor" y a su Reglamento; y cuando se haga
referencia al impuesto, sera el Impuesto Selectivo de Consumo.

Articulo 2.- Definiciones. Para los efectos de la Ley y de este Reglamento se
entendera por:

a) Contribuyente, el fabricante o productor de mercancias de produccién nacional, aun
cuando ellos cobren o recauden de los adquirentes el impuesto; y la persona que paga
el impuesto en caso de importacién.

b) Fabricante o productor, también la persona que encarga a otros la fabricacién de
mercancias gravadas, suministrandoles las materias primas. Para los fines de la Ley el
ensamblador se asimila al fabricante o productor.

c) Insumo, los bienes intermedios y finales que se incorporan a la mercancia fabricada
o producida; y también aquellos que se utilizan en la produccién de las mismas, que
no pueden imputarse directamente a su costo, tales como grasas, aceites, lubricantes,
articulos de limpieza para maquinaria, cepillos, filtros, embalajes, enfardajes, etc.

d) Incorporacion, la union, mezcla o combinacion de dos o0 mas mercancias que da
origen a otra mercancia de caracter distinto. También se considerara que existe
incorporacién en el caso de envases o empaque que se utilicen directamente en el
producto por razones de presentacién, conservacion o higiene, que no son
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recuperables o en la medida en que no lo fueren.

e) Mayorista o Distribuidor, la persona que actia como intermediario inmediato entre el
fabricante y el detallista o minorista, pudiendo ejercer dicha funcidn el propio
fabricante.

f) Detallista o Minorista, la persona que adquiere las mercancias directamente del
mayorista o distribuidor o del fabricante actuado como tales, y los vende al detalle al
consumidor final.

Articulo 3.- Enajenacion Gratuita. El impuesto recaera también sobre las
enajenaciones a titulo gratuito de mercancias gravadas. Se exceptuan de esta
disposicién las donaciones con fines promocionales o de publicidad y propaganda en
la medida en que tales erogaciones sean deducibles para el Impuesto sobre la Renta.

Articulo 4.- Articulos Usados. El impuesto recaera también sobre la importacion de
mercancias usadas, en cuyo caso el impuesto se determinara de conformidad con lo
dispuesto en el Art. 7, acapite b) de la Ley, sin permitirse deducciones por concepto de
amortizacion o depreciacion por el uso o desgasta de la mercancia, ni ninguna otra
rebaja semejante que hubiere sido aplicada a otros impuestos de importacion
conforme las disposiciones arancelarias o aduaneras.

La enajenacién de mercancias usadas de produccion nacional no estara sujeta al pago
del impuesto, pues este impuesto se pagara por el fabricante que las hubiere tomado
para su propio uso.

Articulo 5.- Sujetos del Impuesto. Para los efectos del Art. 2, acapite a) de la Ley, se
considerara fabricante o productor artesanal, no sometido a las disposiciones de la
Ley; el que se encarga de la fabricacion de mercancias gravadas para otra persona
que le suministra las materias primas, y el que a su vez es considerado fabricante o
productor sujeto del impuesto (Articulo. 2, b) de este Reglamento).

Articulo 6.- Traslacion. Para los efectos del Articulo. 2, acapite a), Gltimo parrafo,
Articulo. 12 y Articulo. 13 acapite a) de la Ley, el traslado consistira en el cobro del
monto del impuesto que el contribuyente debe hacer a las personas que adquieren las
mercancias. La traslacidon se hara facturando en forma expresa y por separado el
monto del impuesto, en la factura respectiva, salvo en los casos especiales que
autorizare la Direccion General de Ingresos.

En especial regirdn en esta materia lo dispuesto en los Arts. 3y 24 de la Ley de
Impuesto General al Valor y en los articulos 8 y 46 del Reglamento de dicha Ley, en lo
que fueren aplicables.

Capitulo Il

Exenciones
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Articulo 7.- Importaciones. Para los efectos de los acéapite a) y b), fraccion I) del Art.
5 de la Ley, sera requisito indispensable que las personas u organismos interesados
efectiien un tramite similar y simultaneo al que se efectla respecto a los derechos
arancelarios. El Ministerio de Finanzas podra autorizar procedimientos distintos en
situaciones o casos especiales.

Articulo 8.- Reingreso. Para los efectos de lo dispuesto en el acapite d), fraccién I)
del Art. 5 de la Ley, sera condicidén que el reingreso de las mercancias gravadas de
produccién nacional que fueron previamente exportadas, se produzca dentro de los
seis meses de haber sido exportadas legalmente, y que el contribuyente compruebe
ante la Aduana respectiva que se trata de las mismas mercancias. La Aduana
informara a la Direccién General de Ingresos los reingresos de mercancias practicados
sin el pago de impuesto. La mercancia gravada que reingrese al pais, estara sujeta al
pago del impuesto al ser enajenada.

Articulo 9.- Exportaciéon por Comerciantes. Para los efectos de la fraccion Il) del Art.
5 de la Ley, la Direccion General de Ingresos podra, cuando lo considere conveniente,
autorizar a contribuyentes fabricantes de produccidén nacional que tengan una
organizacion contable y administrativa, fiscalmente adecuada a trasladar o devolver a
los comerciantes por intermedios de los cuales se hubiere exportado las mercancias.
La traslacion del crédito o la devolucidén debera hacerse dentro de los dos meses
siguientes a la fecha de la venta, siempre que demuestren mediante los documentos
originales de exportacion que las mercancias han sido legalmente exportadas.

Ademas de los otros requisitos que les exija la Direccion General de Ingresos, los
fabricantes contribuyentes deberan conservar los documentos relativos a esta
operacién por el término de la prescripcion.
Capitulo Il
Base Imponible

Articulo 10.- Enajenacion de Mercancias. En la enajenacion de mercancias de
produccién nacional el impuesto se calculara tomando como base el precio de venta
del fabricante o productor, de acuerdo con las siguientes disposiciones.

[) Se entenderd por "precio de venta", el precio de venta al contado en las operaciones
que realice el fabricante o productor con mayoristas o distribuidores,
independientemente de las condiciones en que se pacte la operacion.

[I) Cuando un contribuyente tenga diferentes precios de venta al contado para una
determinada mercancia, se tomara como base para calcular el impuesto el precio mas
alto al mayorista o distribuidor.

II) En las ventas del fabricante o productor a minoristas o consumidores finales se
tomara como base imponible para calcular el impuesto, el precio de venta al contado
mas alto en las operaciones que realice con mayoristas o distribuidores para la misma
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mercancia.

IV) Cuando un fabricante o productor solamente realice operaciones con minoristas o
consumidores finales, el contribuyente debera solicitar a la Direccion General de
Ingresos aprobacion y autorizaciéon para:

a) Determinar el precio de venta al contado partiendo del costo de produccién de la
mercancia mas una utilidad razonable como fabricante;

b) Establecer el precio de venta al contado, rebajando del precio al minorista o
consumidor final, los margenes de utilidad razonables imputables al mayorista o
distribuidor, o del minorista en su caso. La utilidad del fabricante o productor que
resulte en este procedimiento no podra ser inferior a la que normalmente corresponda
al fabricante en la actividad de que se trata o en actividades similares.

En todo caso el contribuyente debera comprobar por escrito a la Direccion General de
Ingresos que el procedimiento sugerido para determinar su precio de venta al contado
esta sustentado en datos reales o supuestos légicos, dada la estructura de produccién
o comercializacién de la mercancia de que se trata.

El contribuyente debera cobrar el impuesto sobre los precios de contado realmente
convenidos con sus compradores, hasta que la Direccién General de Ingresos no
apruebe o autorice la base imponible que deberéa aplicar en futuras operaciones.

V) Lo dispuesto en este articulo es sin perjuicio de los casos en que el Anexo
estableciere la base imponible precisamente sobre el precio de venta al detallista o al
detalle.

VI) En los casos de enajenacion de mercancias a titulo gratuito, o de uso o consumo
por el contribuyente de mercancias producidas por él, el impuesto se determinara
sobre el precio de contado que el contribuyente aplique en sus ventas regulares de la
misma mercancia.

VIl) No formaran parte de la base imponible el monto de las rebajas o bonificaciones
siempre que consten en la factura y fueren otorgadas con los requisitos establecidos
en el Articulo. 21 del Reglamento de la Ley de Impuesto General al Valor.

Articulo 11.- Importacidn o Internacion. Para los efectos del acépite b) del Art. 7 de
la Ley, el porcentaje que se establezca en el Anexo a que dicha disposicion se refiere,
es el porcentaje de comercializacidon que pueda establecer el Ministerio de Finanzas
para incluirse en la base imponible, para determinadas mercancias.

Articulo 12.- Liquidacion sin deducciones. En la aplicacion de las disposiciones del
acapite b) del Art. 7 de la Ley, una vez establecida la base imponible de la mercancia
importada conforme la regla alli establecida, no se admitird en relacién con dicha base
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imponible ninguna deduccién que pudiera darse en la aplicacion de los derechos
arancelarios o de otros impuestos de importacién conforme las disposiciones
arancelarias o aduaneras.

Articulo 13.- Listas de Precio. Para el mejor cumplimiento de las disposiciones de
este Capitulo y para los efectos del acapite d) del Art. 13 de la Ley, los contribuyentes
estaran obligados:

l)Los fabricantes o productores de mercancias de produccién nacional, a proporcionar
a la Direccion General de Ingresos "Listas de Precios al Contado" en las ventas de las
mercancias gravadas que fabrican o producen, debiéndolas actualizar o adicionar
cuando ocurran cambios de precios o cuando fabriquen nuevos productos gravados,
respectivamente.

II) Los contribuyentes importadores, a suministrar sus listas de precios CIF, al
detallista y al consumidor final, tanto del pais de origen de esas mercancias
importadas como del mercado nacional, cuando el Ministerio de Finanzas asi lo
requiera a través de la Direccidn General de Aduanas.

El Ministerio de Finanzas, por medio de sus Direcciones Generales, queda facultado
para comprobar la veracidad de los datos que contienen las listas.

Articulo 14.- Ajustes Especiales. Sin perjuicio de las facultades de fiscalizacién que
le correspondan por Ley:

I) En el caso de que un fabricante o productor efectie exclusivamente con un
mayorista o distribuidor operaciones gravadas respecto a una 0 mas mercancias, si se
comprueba que el precio de venta al contado utilizado en tales operaciones es inferior
al que debiera aplicarse de acuerdo con el giro normal del negocio, la Direccién
General de Ingresos tendra facultad para ordenar el ajuste de dichos precios, y
establecer el correcto, de acuerdo con las disposiciones del Articulo. 9 de este
Reglamento.

II) En el caso de importaciones o internaciones, si se comprueba que el valor CIF, esta
subvaluado, se ajustara la base imponible tomando como base los precios
internacionales de la respectiva mercancia y cualquier otra informacidn al alcance.
Capitulo IV
Crédito o Devolucion

Articulo 15.- Mercancias Gravadas. Para efectos de lo dispuesto en el inciso primero
de la fraccion ) del Art. 8 de la Ley, los contribuyentes que se encuentren
comprendidos en la misma, en sus declaraciones de impuesto rebajaran del impuesto
del cual ellos son recaudadores con motivo de la enajenacion de mercancias gravadas
que efectuen, el monto del ISC, que les hubiere sido trasladado en sus compras
locales y el monto del que hubiesen pagado por sus importaciones, respecto a las
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materias primas, productos intermedios o insumos incorporados en los productos
finales.

Para efectos de lo dispuesto en el inciso segundo de dicha fraccién el fabricante
contribuyente comprendido en la misma, en su declaracién de impuesto rebajara del
impuesto del cual ellos son recaudadores por motivo de la enajenacion de mercancias
gravadas que efectien el monto del ISC, incorporado en el precio de sus compras
locales a la empresa estatal comercializadora en exclusiva o importador en exclusiva.

Articulo 16.- Mercancias Exentas. Para los efectos de la fraccion Il) del Articulo. 8 de
la Ley, se establece:

a) Tendran derecho al crédito o devolucion del impuesto, solamente los fabricantes o
productores de las mercancias que previamente hubieren sido clasificadas,
autorizados para tal efecto por resoluciones conjuntas del Ministerio de Finanzas y del
Ministerio de Industria.

b) La resolucidn conjunta del Ministerio de Finanzas y del Ministerio de Industria
indicara sobre cuales mercancias gravadas adquiridas localmente o importadas por el
fabricante autorizado, recaera el derecho al crédito o devolucién del impuesto pagado;
las mercancias no gravadas respecto a cuya fabricacion se otorgara el derecho; y el
porcentaje en que todos o0 algunos de esos impuestos seran acreditables o devueltos;

c) La autorizacion otorgada por razones de proteccidn del precio a los consumidores
finales se otorgara solamente a fabricantes o productores que celebren convenios de
produccion o que convengan sefialamiento del precio de venta de las mercancias
exentas. El incumplimiento de los convenios de produccion o del sefialamiento del
precio por el contribuyente seran causa suficiente para revocar la autorizacion, y hacer
retroactivamente el cobro de los impuestos acreditados o devueltos, por medio del
Ministerio de Finanzas a través de la Direccion General que corresponda.

d) Caso que las mercancias no gravadas fueren objeto de exportacidn el crédito o la
devolucién se efectuara cuando la exportacién se realice en los términos de la
legislacion aduanera.

e) Estos contribuyentes autorizados estaran obligados a hacer declaraciones, aun en
el caso de que solamente efectle operaciones sobre mercancias no gravadas.

Articulo 17.- Mercancias destruidas. Para los efectos de la fraccion 1ll) del Articulo. 8
de la Ley, el contribuyente debera hacer solicitud a la Direccion General de Ingresos
con 15 dias de anticipacién, indicando la mercancia que va a ser destruida, por clase,
cantidad, precio de costo y total, asi como el impuesto pagado, con indicacion del
documento en que conste, a efecto de la verificacion correspondiente por funcionario
de la Direccidn General de Ingresos, en cuya presencia debera efectuarse la
destruccién. La Direccién General de Ingresos podra autorizar procedimientos
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especiales en casos determinados.

Articulo 18.- Reexportacion. Para los efectos de la fraccion IV del Art. 8 de la Ley, el
contribuyente debera solicitar de previo la autorizacién del Ministerio de Finanzas, sin
la cual no se podra efectuar la reexportacién. A la solicitud se acompanaran los
documentos que comprueben la importacion de las mercancias objeto de la solicitud y
el pago del impuesto correspondiente. La autorizacion podra denegarse por razones
de conveniencia econdmica nacional. En todo lo demas la reexportacion se regira por
las regulaciones relativas a la exportacion en lo que fueren aplicables.

Articulo 19.- Exportacion. Para los efectos de la fraccion V) del Articulo. 8 de la Ley,
se establece:

[) EI monto del impuesto acreditable o cuya devolucién puede pedirse, debera ser
menor en todo caso al monto del impuesto que corresponderia a la mercancia de
produccidn nacional exportada, si ésta fuere enajenada en el pais.

Il) La base para aplicar la regla de la fraccion anterior sera el valor de exportacion que
aparezca en la factura comercial que expida el exportador.

[II) El acreditamiento a la devolucion procedera hasta que la exportacién se realice en
los términos de la legislacién aduanera.

Articulo 20.- Solicitud. Independientemente de la declaracién del impuesto por los
que fueren contribuyentes, para ejercer el derecho a la devolucién en los casos del Art.
8 de la Ley, los interesados presentaran al Ministerio de Finanzas una solicitud
acompanada de los siguientes documentos, segun corresponda:

1) Fotocopia de la Pdliza de Importacién, en su caso;

2) Facturas de las compras locales; o constancias de la comercializadora o importador
exclusivos;

3) Formulario aduanero de las exportaciones o reexportaciones en su caso, 0 copia de
la factura comercial;

4) Acta de la destruccion de las mercancias; y
5) Los que indicare el Ministerio de Finanzas en casos especiales.

Articulo 21.- Procedimientos Especiales. Para los efectos del Articulo. 9 de la Ley,
se establece:

) Los procedimientos especiales para poder adquirir sin el pago del impuesto materias
primas, productos intermedios, demas insumos y cosas necesarias, sélo podran
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autorizarse cuando el monto del impuesto que se tuviere que pagar no pueda ser
compensado o devuelto dentro de los dos meses siguientes a la fecha de adquisicion.

II) El Procedimiento especial podra consistir en "Listas Taxativas", aprobadas por la
Direccién General de Ingresos, que incluyan las mercancias gravadas que el
fabricante o productor puede importar o adquirir sin pago del impuesto. En este caso el
fabricante o productor debera presentar las "Listas Taxativas" ante la aduana o ante
los proveedores locales, segun el caso.

[II) EI Ministerio de Finanzas podra establecer cualquier otro procedimiento especial
que considere adecuado y conveniente, segun la naturaleza del negocio.
Capitulo V
Liquidaciéon y Pago

Articulo 22.- Liquidacion de Produccion Nacional. |) Para los efectos del acapite a)
del Art. 11 de la Ley, los contribuyentes que sean fabricantes de mercancias gravadas
deben liquidar y pagar el impuesto mediante declaraciones correspondientes al
ejercicio fiscal o a los respectivos periodos presentados en las oficinas autorizadas.

Para determinar el monto del impuesto a pagar, es decir para liquidar el impuesto:

a) Se anotara la suma de impuesto recaudado segun facturas emitidas en el ejercicio o
periodo al que corresponde la liquidacion y declaracién, haciendo las clasificaciones
por partidas y tarifas que indicare la Direccion General de Ingresos; y

b) Del resultado anterior se deducira el monto del crédito pendiente de declaraciones
anteriores, y el monto de los créditos a que tuviere derecho por impuestos selectivos
de consumo pagados en compras locales e importaciones, conforme el Art. 8 de la Ley
y los articulos 15, 16, 17, 18 y 19, de este Reglamento, por las operaciones realizadas
en el correspondiente ejercicio o periodo. El resultado de la deduccidn sera el monto
del impuesto a pagar.

II) Si en las declaraciones periddicas, dentro del ejercicio resultare un crédito favorable
al contribuyente, éste debera aplicarlo hasta que se agote, contra pagos de este
impuesto de los siguientes periodos en su caso, y por ultimo, solicita su devolucién
conforme lo dispuesto en el Articulo. 8 de la Ley (Inciso ultimo).

Articulo 23.- Liquidacion de Importaciones. En la importacién o internacion de
mercancias, sean éstas nuevas o usadas, el impuesto se liquidara aplicando sobre el
monto de la base imponible determinado conforme lo dispuesto en el Articulo. 7 de la
Ley, la tasa de impuesto que corresponda a la mercancia importada de que se trate,
que se establecen en los Anexos |y Il de la Ley.

La liquidacién se consignara por separado en la pdliza o en el formulario aduanero,
segun corresponda.
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La liquidacién del impuesto se practicara por la Direccion General de Aduanas, en la
oficina que corresponda. La Direccion General de Aduanas estara en la obligacién de
suministrar a la Direccion General de Ingresos la informacion que ésta le solicite sobre
el impuesto, referente a importaciones o internaciones, exportaciones o
reexportaciones de mercancias gravadas o exentas, asi como en la obligacion de
acatar las normas o disposiciones administrativas que dicha Direccion General de
Ingresos dicte en relacidon con la administracién, fiscalizacién y control del impuesto.

Articulo 24.- Pago. |) En la venta de mercancias de produccién nacional los
contribuyentes deberan hacer pagos periddicos, dentro del ejercicio, en el mismo
periodo y fechas en que se hagan los pagos provisionales anticipados del Impuesto
General al Valor, de acuerdo con lo establecido en el Art. 17 del Reglamento de la Ley
complementaria, en lo que fuere aplicable.

El Ministerio de Finanzas podrd, en uso de las facultades que le otorga el acépite a)
del Articulo. 11 de la Ley, ampliar o restringir el periodo y variar la fecha del pago
determinados de acuerdo con el parrafo anterior de este articulo; o establecer
periodos y fechas distintas para determinadas categorias de contribuyente, o para un
mismo contribuyente en razén de sus distintas actividades.

El pago debe efectuarse de previo, 0 conjuntamente con la presentacion de la
declaracién correspondiente.

II) En las importaciones de mercancias los contribuyentes deberan pagar el impuesto
previo al retiro de las mismas del recinto aduanero o fiscal. No se autorizara el
desalmacenaje de las mercancias gravadas, mientras el interesado no haga o
compruebe ante la aduana de ingresos respectiva, el pago del impuesto.

Articulo 25.- Lugar del Pago. Mientras la Direccién General de Ingresos no autorizare
a otras dependencias u oficinas del Estado o Instituciones como oficinas recaudadoras,
el impuesto debera pagarse en:

a) Por la venta de mercancias de produccién nacional, en las Administraciones de
Rentas de la Direccion General de Ingresos u otras oficinas que sefalare;y

b) Por la importacién de mercancias, en la Direccién General de Aduanas o las
dependencias de la misma que ésta senalares.
Capitulo VI
Obligaciones

Articulo 26.- Declaraciones. En el caso a que se refiere la fraccion Il) del Art. 8 de la
Ley, cuando los contribuyentes autorizados a que dicha disposicion se refiere
efectuaren operaciones sobre mercancias no gravadas y sobre mercancias gravadas,
presentaran por todas ellas una sola declaracion.
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Articulo 27.- Inscripcion. I) Obligatoria. Los fabricantes o productores de mercancias
gravadas, incluidos por asimilacién los ensambladores de las mismas, amparados o
no por convenios o leyes de proteccidn o estimulo industrial, estan obligados a solicitar
a la Direccién General de Ingresos su inscripcidén como Recaudadores, dentro de los
quince dias del mes siguiente a aquel en que adquieren tal condicién.

La falta de inscripcion no libera al fabricante o productor de la obligacidén de pagar el
impuesto por todas las operaciones gravadas que hubiere realizado, ni de las
sanciones pecuniarias y penales que correspondan.

La Direccién General de Ingresos podra inscribir de oficio como Recaudadores a los
fabricantes o productores que no lo hicieren, cuando la Direccién asi lo determine.

[I) Voluntaria. La inscripcion voluntaria a que se refiere el inciso segundo del acapite
c) del Art. 13 de la Ley, es facultad de los comerciantes por intermedio de los cuales
efectlian la exportacién los fabricantes o productores, en el caso de la fraccién Il del
Art. 5 de la Ley. La voluntariedad de la inscripcion no afecta la facultad de la Direccion
de efectuarla de oficio.

Articulo 28.- Solicitud. La solicitud de inscripcién debera contener:

a) Nombre, razon social o denominacion del solicitante, y su numero del Registro
Unico de Contribuyentes (RUC);

b) Domicilio, y ubicacion del establecimiento principal, sucursales o agencias que
tuviere; y direccion postal;

c) Indicacién de las mercancias que fabrica, produce o exporta;
d) Fecha a partir de la cual ha adquirido la condicién de contribuyente;
e) Los demas datos que requiera la Direccién General de Ingresos.

Articulo 29.- Otras Obligaciones. Para efectos del acapite g) del Art. 13 de la Ley, los
contribuyentes Recaudadores tendran las obligaciones especiales siguientes:

a) Mantener actualizados los datos suministrados de la inscripcion. Caso de cambio de
domicilio o direccién postal no comunicado a la Direccién General de Ingresos,
cualquier notificacién hecha en el anterior, sera valida y operara en perjuicio del
contribuyente.

b) Mantener visible la lista de precios; y

c) Mantener en lugar visible la constancia de inscripcién como Recaudador; o informar
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la pérdida de la misma, y devolverla caso deje de ser Recaudador.
Capitulo VII
Disposiciones finales

Articulo 30.- Procedimientos. En materia de procedimientos no contemplados en la
Ley o en este Reglamento, se estara a lo dispuesto en la Legislacién Tributaria Comun
y en la Ley Creadora de la Direccion General de Ingresos.

Articulo 31.- Vigencia y Aplicacion. El presente Reglamento entrara en vigencia a
partir de la fecha de su publicacidon en "La Gaceta", Diario Oficial.

Dado en la ciudad de Managua, a los veintiocho dias del mes de diciembre de mil

novecientos ochenta y cuatro. "A Cincuenta Afios... Sandino Vive!".- JOAQUIN
CUADRA CHAMORRO, Ministro de Finanzas.
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