AUTORIZACION PARA TRANSFORMAR LOS VALORES FISICOS EN
CIRCULACION DEL BANCO CENTRAL DE NICARAGUA, EN VALORES
DESMATERIALIZADOS
RESOLUCION CD-BCN- XXXVIII-1-09
De fecha 11 de diciembre de 2009

Publicado en La Gaceta, Diario Oficial No. 240 del 18 de Diciembre de 2009

EL CONSEJO DIRECTIVO DEL BANCO CENTRAL DE NICARAGUA,
CONSIDERANDO

Que de conformidad al Arto. 202 de la Ley No. 587 “Ley de Mercado de Capitales”,
una vez dictadas las normas generales que regulen la representaciéon de los valores
mediante anotaciones electronicas en cuenta, no podran admitirse a cotizacion
aquellos que no se encuentren debidamente registrados de esta manera, y los titulos
que estuvieren negociandose en ‘la Bolsa, deberan transformarse en anotaciones
electrénicas en cuenta dentro del primer afo siguiente a la promulgacion de las
normas que regulen dicha transformacién.

Que la “Norma sobre Registro de Valores Desmaterializados”, dictada por el Consejo
Directivo de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras
(SIBOIF) mediante Resolucién CD-SIBOIF-558-1-OCT29- 2008 del 29 de octubre de
2008, publicada en La Gaceta, Diario Oficial, No. 229 del 1° de diciembre de 2008,
establece en su Arto.16, parrafo cuarto, que el plazo de un ano sefialado en la parte in
fine del articulo 202 de la Ley de Mercado de Capitales, referente a la transformacion
en anotaciones electrénicas en cuenta de los valores fisicos, privados y publicos en
circulacion, debera computarse pasados ciento ochenta dias después de la entrada en
vigencia de la misma; por lo tanto, el plazo para desmaterializar los valores fisicos en
circulacion que estuvieren negociandose en bolsa, vence el 31 de mayo de 2010.
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Que de conformidad con el Articulo 19, numeral 7, de la “Ley Organica del Banco
Central de Nicaragua”, corresponde al Consejo Directivo del Banco determinar los
términos y condiciones de las emisiones de titulos, asi como las condiciones generales
de las operaciones de mercado abierto que corresponda ejecutar.

v

Que el 04 de febrero del corriente afno, el Consejo Directivo del BCN ratificé
Programas de Emisiones de Letras y Bonos del BCN, mediante las Resoluciones CD-
BCN-I-1-09 y CD-BCN-I-2-09, y aprobé el Programa de Emisiones de Letras del BCN
correspondiente a 2009, a través de la Resolucién CD-BCN- 1-4-09, publicadas las dos
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primeras en La Gaceta, Diario Oficial, No. 35 del 20 de febrero de 2009 (con fe de
errata, correspondiente a la Resolucion CD- BCN-1-2-09, publicada en La Gaceta,
Diario Oficial, No. 46 del 09 de marzo de 2009) y la ultima, en La Gaceta, Diario
Oficial, No. 44 del 05 de marzo de 2009. Todos los valores correspondientes a los
Programas de Emisiones citados en el presente considerando se encuentran
representados en forma fisica.
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Que el BCN registra saldos al 30 de noviembre de 2009 en concepto de Letras y
Bonos emitidos fisicamente (referidos en el Considerando anterior) por US$114.6
millones y US$300.6 millones, respectivamente, ambos montos en términos de valor
facial, representados en ese orden por 11,463 y 2,273 titulos.
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Que la transformacion de esos montos significativos de valores fisicos en

desmaterializados contribuira a la agilizacion de las operaciones en mercado

secundario y en general, al desarrollo del mercado de valores de Nicaragua.
Vil

Que en base a lo anterior, el Consejo Directivo ha determinado la conveniencia de
representar en forma desmaterializada las Letras y los Bonos del BCN emitidos en
forma fisica y que actualmente se encuentran en circulacion, aprobados mediante las
Resoluciones CD-BCN-I-1-09, CD-BCN-I-2-09 y CD-BCN-I-4-09, anteriormente
citadas.

En uso de sus facultades, a propuesta de su Presidente,

RESUELVE APROBAR

La siguiente

AUTORIZAQION PARA TRANSFORMAR LOS VALORES FiSICOS EN
CIRCULACION DEL BANCO CENTRAL DE NICARAGUA, EN VALORES
DESMATERIALIZADOS

1. Autorizacion

Autorizar que los valores fisicos (Letras y Bonos) emitidos por el Banco Central de
Nicaragua (BCN) en el marco de las Resoluciones CD-BCN-I-1- 09, CD-BCN-1-2-09 y
CD-BCN-I-4-09, todas del 04 de febrero de 2009 y que actualmente se encuentren en
circulacion, se transformen en valores desmaterializados, conforme sean presentados
por sus tenedores para ese propésito.

En el caso de los valores fisicos del BCN en circulacion, cuyo valor facial sea mayor a
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US$ 10,000.00 (diez mil délares de los Estados Unidos de América), estos deberan ser
transformados en valores desmaterializados con denominaciones individuales de Diez
mil dolares de los Estados Unidos de América (US$ 10,000.00), de tal forma que el
monto total de los nuevos valores desmaterializados sea igual al total del monto facial
de los valores fisicos que se desmaterialicen.

En el caso de los valores fisicos del BCN en circulacion, cuyo valor facial sea igual o
menor a Diez mil délares de los Estados Unidos de América (US$ 10,000.00), estos
mantendran el mismo valor facial al momento de ser transformados en valores
desmaterializados.

2. Modificacion de emisiones

Autorizar se modifiquen los programas de emisiones contenidos en las Resoluciones
CD-BCN-I-1-09 y CD-BCN-I-2-09, referidas en el numeral anterior, en lo concerniente
a la cantidad de emisiones que se requeriran para la implementacién de la
transformacidn de las emisiones de valores fisicos del BCN en circulacion, facultando
a la Gerencia Financiera del BCN para que efectie dichas modificaciones

3. Fecha de Inicio

El proceso de transformacion iniciara a partir del 21 de diciembre de 2009. Dicho
proceso debera ejecutarse de conformidad con lo establecido en la Ley de Mercado
de Capitales, las normas de la materia emitidas por la Superintendencia de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras, la presente resolucion y las demds disposiciones
que para tal fin emita este Consejo Directivo y la Administracién del BCN.

4. Fecha de Corte

Al 31 de mayo de 2010 la Gerencia Financiera del BCN debera efectuar corte y
elaborar un informe consolidado del proceso de transformacion, en el cual se detalle la
cantidad de valores fisicos transformados y el remanente en circulacidén aun
representado en forma fisica. Dicho corte podra efectuarse con anterioridad a la fecha
antes citada si se logra, previo a la misma, la transformacién del ciento por ciento
(100%) de los valores fisicos del BCN en circulacién.

En consecuencia, la Administracion del BCN debera presentar al Consejo Directivo del
BCN, para su ratificacion, una propuesta de modificacion definitiva de los Programas
de Emisiones de Bonos del BCN autorizados mediante las Resoluciones CD-BCN-I-1-
09 y CD-BCN-1-2-09, citadas en numerales anteriores, para proceder con los tramites
correspondientes ante el Registro de Valores de la Superintendencia.

5. Notificacion a la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras

Notificar la presente resolucién a la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras, en su calidad de responsable del Registro de Valores, en lo
que corresponde al registro de los programas de emisiones referidos en la presente
resolucion, aun vigentes, inscritos bajo los nimeros o33, 0338 y 0340.
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6. Instancia responsable del proceso de transformacion

La Gerencia Financiera del BCN sera la instancia responsable del proceso de
transformacién de los valores fisicos del BCN en circulacion, en valores
desmaterializados.

7. Vigencia

La presente resolucidén entrara en vigencia a partir de esta fecha, sin perjuicio de su
posterior publicacion en La Gaceta, Diario Oficial.

(f) llegible. José de Jesus Rojas Rodriguez. Presidente. (f) llegible. Silvio Ramén Ruiz
Jirén. Miembro. (f) llegible. Ivan Salvador Romero Arrechavala. Miembro. (f) llegible.
Mario José Gonzalez Lacayo. Miembro. Es conforme,

Rafael Angel Avellan Rivas, Secretario (a.i.) del Consejo Directivo.
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