(ACUERDO DE LA EMISION DE LETRAS DE TESORERIA)
ACUERDO MINISTERIAL No. 04-2005, Aprobado el 23 de febrero del 2005

Publicado en La Gaceta Nq. 43 del 92 de Marzo del 2005,
EL MINISTRO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DE LA REPUBLICA DE
NICARAGUA

CONSIDERANDO
I

Que es responsabilidad del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico garantizar el
financiamiento oportuno para la ejecucion del Presupuesto General de la Republica
aprobado por la Honorable Asamblea Nacional, a través de la administracién eficiente
del flujo de caja de la Nacion y la reduccién de riesgos de iliquidez.

|

Que es del interés del Gobierno iniciar un plan de emisiones de titulos valores
gubernamentales estandarizados que contribuira al desarrollo del mercado de
capitales del pais y a su insercion dentro de los mercados de la region
centroamericana, permitiendo asi generar fuentes de financiamiento seguras y
aprovechables.

POR TANTO

En uso de las facultades que le confieren el Arto. 21 de la Ley No. 290 "Ley de
Organizacién, Competencia y Procedimientos del Poder Ejecutivo" y de los Artos. 21,
22 y 89 de la Ley No. 477 "Ley General de Deuda Publica", y en cumplimiento con los
Artos. 25 y 35 del Decreto No. 2-2004 "Reglamento de la Ley No. 477 "Ley General de
Deuda Publica",

ACUERDA

Autorizar el siguiente Acuerdo de Creacion de la Emisidén de Letras de Tesoreria, en
adelante denominadas simplemente como Letras, las cuales tendran las siguientes
caracteristicas y condiciones:

Articulo 1.- Autorizacion y Finalidad.

) Autorizacion.- Se autoriza a la Tesoreria General de la Republica a la emision de
titulos valores en la forma de Letras: Instrumentos de corto plazo, emitidos al
descuento, con cupdn cero implicito, sin opciones de recompra, no fraccionables, con
base de célculo de 360 dias, principal pagadero al vencimiento y colocadas en tramos,
cuyo numero dependera del plazo de la Letra, que incorporen la participacion alicuota
de sus tenedores en el crédito colectivo autorizado.
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Il) Emisor.- El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Tesoreria
General de la Repubilica.

lll) Destino.- Las Letras a que se refiere el presente Acuerdo se destinaran al
fortalecimiento del flujo de caja del Gobierno Central, el financiamiento del déficit fiscal
o para la refinanciacion de la deuda publica.

IV) Limite de la Emisién.- El limite del monto de la emisién lo fijara los recursos que se
requieran para el financiamiento del déficit fiscal o para la refinanciacion de la deuda
publica, de conformidad con las politicas fiscales destinadas a este fin; todo segun lo
dispuesto por la Ley 477 "Ley General de Deuda Publica."

Articulo 2.- Caracteristicas de las Letras.

l) Denominacién.- Las Letras cuya creacion por este Acuerdo se autoriza, se
denominaran Letras de Tesoreria.

II) Moneda.- Las Letras seran denominadas en Délares de los Estados Unidos de
América y se recibiran o pagaran en Cordobas de acuerdo a los siguientes tipos de
cambio:

a) al tipo de cambio oficial a la fecha valor de colocacién cuando el inversionista
adquiera la Letra, entiéndase por fecha valor de colocacion (T + 2), dos dias habiles
después de la Subasta.

b) al tipo de cambio oficial cuando el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico cancele
al tenedor, que se entendera para los fines de este Acuerdo, como fecha valor de
liquidacion o fecha de vencimiento estipulado en el instrumento.

lll) Clase y valor nominal.- Las Letras seran de una sola clase, y tendran un mismo
valor nominal que sera del equivalente a Diez Mil Délares de los Estados Unidos de
Ameérica.

IV) Emision.- Las Letras seran titulos valores a corto plazo, emitidos en series y
colocados en tramos que tendran una misma fecha de emisién y vencimiento.

V) Numeracion.- Las Letras seran organizadas en series identificadas por las letras del
alfabeto castellano, numerados con numeracidn sucesiva y consecutiva para
distinguirlos, pudiendo utilizarse adicionalmente otros procedimientos de identificacion.

VI) Firma, Contendran como minimo la firma del Ministro de Hacienda y Crédito Publico
y del Tesorero General de la Republica, Las firmas podran ser preimpresas por el
fabricante en el proceso de elaboracion de la forma utilizada para la emisidon del titulo

o impresas usando medios electronicos durante el proceso de emision del titulo,
tomando en consideracién las medidas de seguridad pertinentes.
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VIl) Derechos Iguales.- Las Letras a que se refiere el presente Acuerdo, daran a sus
tenedores iguales derechos, impondran iguales obligaciones y estaran sujetos al
mismo plan de amortizacion.

VIIl) Cupdn de Intereses y Rendimiento.- Las Letras tendran para su pago plazos de 3,
6, 9y 12 meses a partir de la fecha de su emision, con cero cupdn y rendimiento
implicito.

IX) Estandarizacién.- Cada Letra sera emitida de acuerdo a las caracteristicas
establecidas en el Programa de Armonizacion de Mercados de Deuda Publica de
Centroameérica, Panama y Republica Dominicana.

X) Vencimiento de las Letras - Extincion de las Letras.- Las Letras emitidas y en
circulacion se extinguiran por pago de su valor al vencimiento de su respectivo plazo.

Articulo 3.- Amortizacion.

l) Plan de Amortizacién y Recursos.- Las Letras emitidas y en circulacion seran
amortizadas de acuerdo al vencimiento natural de su respectivo plazo, conforme se
establece en el inciso VIII del Arto. 2 del presente Acuerdo.

Il) Presentacion para el pago.- El pago de las Letras, se hara solamente contra
presentacion y entrega del titulo mientras la Ley asi lo requiera.

Ill) Lugar y Fecha de Pago.- El pago de las Letras se hara en las oficinas del Banco
Central de Nicaragua, de la Ciudad de Managua, en la fecha de su vencimiento
natural. En caso este sea un dia no laborable, la fecha de liquidacién sera el dia habil
posterior.

IV) Cobro posterior a la fecha de vencimiento.- Las Letras no reconoceran rendimiento
adicional después de la fecha de vencimiento, ni mantenimiento de valor después de
la fecha valor de liquidacién.

V) Falta de Cobro.- Si a la fecha de pago de las Letras, los tenedores no las cobraren,
la Tesoreria General de la Republica mantendra sin generar intereses el importe de los
mismos por el término de la prescripcion, la que se operara en beneficio del fisco.

Articulo 4.- De los Titulos.

1) Titularidad.- Las Letras estaran representados por titulos que se emitiran con
caracter al portador.

II) Forma de los Titulos: Los Titulos seran de forma rectangular; impresos en papel con
medidas de seguridad.
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lll) Contenido de los Titulos.- Ademas de las menciones requeridas por la Ley, las
Letras deberan contener claramente expresada en el titulo el numero secuencial de la
forma.

IV) Transferencia- Las Letras que por este Acuerdo se crean seran transferibles sin
restriccion alguna.

Articulo 5.- Emision y Colocacién de las Letras.

l) Fecha de Vigencia, de emision, de colocacion (T+2) y de Vencimiento.- Para los
fines del presente acuerdo, se entendera:

a. Por fecha de vigencia de las Letras: La fecha de publicacién de este Acuerdo en La
Gaceta, Diario Oficial, a partir de la cual podran ser formalmente emitidos o colocados.

b. Por fecha de emisidon de las Letras: La fecha formal o efectiva emision de las series
de las Letras.

c. Por fecha de colocacién (T+2): La fecha formal o efectiva colocacién de las Letras
por entrega al tenedor, dos dias habiles después de la Subasta.

d. Por fecha de vencimiento o liquidacion de las Letras: La fecha formal del pago de la
obligacién.

II) Cémputo del Plazo.- El plazo de duracién de las Letras sera de 3, 6, 9y 12 meses a
opcién del emisor.

Ill) Valor de Emisién.- Las Letras se emitiran o colocaran con un factor de descuento
de su valor nominal.

IV) Colocacion. - La colocacién de las Letras sera efectuada por tramos, cuyo numero
dependera del plazo del titulo, a través de un mecanismo de Subasta cuya regulacion
estara contenida en el Prospecto Informativo de la Emision correspondiente.

V) Agente Fiscal. - El Banco Central es designado por el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico como Agente Fiscal de la Emisién, segun acuerdo entre las partes.

Articulo 6.- Garantia.
Las Letras que por el presente Acuerdo se crean gozaran de la garantia de la
Republica de Nicaragua, de conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 477 "Ley

General de Deuda Publica".

Articulo 7.- Régimen Especial.
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l) Las Letras que por el presente Acuerdo se crean, por ser Titulos Valores
Gubernamentales de la Tesoreria General de la Republica de Nicaragua, se regiran
por las disposiciones de la Ley No. 477 "Ley General de Deuda Publica," por el
presente Acuerdo y, en lo no previsto en estas normas, por el Decreto No. 1824 "Ley
General de Titulos Valores".

II) Acciones.- Cada tenedor de Letras podra ejercitar individualmente las acciones que
le correspondan contra el emisor.

Articulo 8.- Régimen Fiscal.

Las Letras gozaran de un régimen fiscal privilegiado, los intereses que generen no se
comprenderdn como ingresos constitutivos de renta y por lo tanto no seran gravados
con el Impuesto sobre la Renta, conforme se define en el inciso 7 del Arto. 11 de la
Ley No. 453 "Ley de Equidad Fiscal".

Articulo 9.- Estipulaciones Especiales.

Con relacion a las Letras creadas por el presente Acuerdo, regiran las siguientes
estipulaciones especiales.

l) Los adquirentes de las Letras quedaran sujetos por el s6lo hecho de su adquisicion,
a las disposiciones contenidas en el presente Acuerdo.

II) El Estado se somete al domicilio de Managua para cualquier accion relacionada con
la emisién.

Ill) La adquisicion de Letras implica la sumision de los interesados a la jurisdiccidén de
los Tribunales del mismo domicilio de Managua para el ejercicio de las acciones que
les competen.

Articulo 10.- Registro.

Toda emision de Letras de Tesoreria debera ser registrada por la Tesoreria General
de la Republica, la Direccion General de Crédito Publico, y la Contraloria General de la
Republica en lo que les corresponda. Estas Letras deberan ser registradas en la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

Articulo 11.- Autorizar el correspondiente Prospecto para las Letras de Tesoreria,
donde se incluyen las regulaciones que rigen la subasta de estos titulos.

Articulo 12.- El presente Acuerdo Ministerial entrara en vigencia a partir de esta
fecha, sin perjuicio de su posterior publicacion en La Gaceta, Diario Oficial.
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Dado en la ciudad de Managua, a los veintitrés dias del mes de febrero del afio dos
mil cinco. MARIO ARANA SEVILLA, Ministro de Hacienda y Crédito Publico.
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