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Sin Vigencia

LEY DEL DIGESTO JURIDICO NICARAGUENSE DE LA MATERIA DE BANCA Y
FINANZAS

LEY N°. 974, aprobada el 10 de mayo de 2018
Publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 164 del 27 de agosto de 2018
El Presidente de la Republica de Nicaragua
A sus habitantes, hace saber:

Que,
La Asamblea Nacional de la Republica de Nicaragua

Ha ordenado lo siguiente:
LA ASAMBLEA NACIONAL DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
CONSIDERANDO

Que la Constitucidn Politica establece en su Articulo 132 que “ El Poder Legislativo del

Estado lo ejerce la Asamblea Nacional por delegacion y mandato del pueblo”, siendo
su atribucién primordial la elaboracién y aprobacién de leyes y decretos, asi como

reformar, derogar e interpretar los existentes; y el Articulo 98 establece que “El Estado
debe jugar un rol facilitador de la actividad productiva, creando las condiciones para
que el sector privado y los trabajadores realicen su actividad econdomica, productiva y
laboral en un marco de gobernabilidad democratica y seguridad juridica plena, que les
permita contribuir con el desarrollo economico y social del pais”.

Que la Asamblea Nacional de Nicaragua, a través de la aprobacion de la Ley N°. 963,
Ley del Digesto Juridico Nicaragliense, establece los principios y procedimientos
para la elaboracién, aprobacion, publicacion y actualizacidén del Digesto Juridico
Nicaraglense, garantizando asi el ordenamiento del marco normativo vigente del pais,
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para fortalecer la seguridad juridica y el desarrollo econémico, social, politico y cultural
del Estado nicaragtiense.

Que la banca y las finanzas son pilares fundamentales del Estado de Nicaragua,
en base al Articulo 99 de la Constitucion Politica de la Republica de Nicaragua, que

establece “El Banco Central es el ente estatal regulador del sistema monetario. Los
bancos estatales y otras instituciones financieras del Estado seran instrumentos
financieros de fomento, inversion y desarrollo y diversificaran sus créditos con énfasis
en los pequerios y medianos productores. Le corresponde al Estado garantizar su
existencia y funcionamiento de manera irrenunciable. El Estado garantiza la libertad de
empresa y el establecimiento de bancos y otras instituciones financieras, privadas y
estatales que se regiran conforme las leyes de la materia, los que seran supervisados,
regulados y fiscalizados por la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras. Las actividades de comercio exterior, sequros y reaseguros estatales y
privados seran reguladas por la ley.”

A"

Que se considera necesario ordenar, depurar y consolidar el marco normativo de
la Materia de Banca y Finanzas para conocer y aplicar la estrategia futura que
permita contar con un sistema Bancario y Financiero seguro, agil y eficaz que
fortalezca el desarrollo de nuestra Nacion.

POR TANTO
En uso de sus facultades,

HA DICTADO
La siguiente:

LEY N°. 974

LEY DEL DIGESTO JURIDICO NICARAGUENSE DE LA MATERIA DE BANCA Y
FINANZAS

Articulo 1 Objeto

El Digesto Juridico de la Materia de Banca y Finanzas, tiene como objeto recopilar,
ordenar, depurar y consolidar el marco juridico vigente de esta materia, de
conformidad con la Ley N°. 963, Ley del Digesto Juridico Nicaragiense, publicada en
La Gaceta, Diario Oficial N°. 203 del 25 de octubre del 2017.

Este Digesto Juridico contiene como anexos los Registros de las normas juridicas
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vigentes; los Instrumentos Internacionales vigentes aprobados y ratificados por el
Estado de Nicaragua; las normas juridicas sin vigencia o derecho histérico; y las
normas juridicas consolidadas, vinculadas a la materia bancaria y financiera del pais.

Articulo 2 Registro de Normas Vigentes
Declarense vigentes las normas juridicas que integran el “Registro de Normas
Vigentes” y que se encuentran detalladas en el Anexo |.

Articulo 3 Registro de Instrumentos Internacionales
Apruébese la referencia a los Instrumentos Internacionales que integran el “Registro
de Instrumentos Internacionales” y que se encuentran detallados en el Anexo |l.

Articulo 4 Registro de Normas Sin Vigencia o Derecho Histérico
Declarense sin vigencia las normas juridicas que integran el “Registro de Normas sin
Vigencia o Derecho Histérico” y que se encuentran detalladas en el Anexo lll.

Articulo 5 Registro de Normas Consolidadas
Declarense vigentes las normas juridicas que integran el “Registro de Normas
Consolidadas” y que se encuentran detalladas en el Anexo IV.

Articulo 6 Publicacion

Se ordena la publicacion en La Gaceta, Diario Oficial de: Anexo I, Registro de Normas
Vigentes; Anexo Il, Registro de Instrumentos Internacionales; Anexo lll, Registro de
Normas sin Vigencia o Derecho Histérico; y Anexo IV, Registro de Normas
Consolidadas, conteniendo los listados de los Registros que integran el Digesto
Juridico de la Materia de Banca y Finanzas, asi como la publicacién de los textos de
las normas consolidadas.

Articulo 7 Autorizacién para reproduccion

La reproduccion comercial del Digesto Juridico Nicaraglense de la Materia de Banca y
Finanzas, debe contar previamente con la autorizacion escrita del Presidente de la
Asamblea Nacional.

Articulo 8 Adecuacion institucional

Las instituciones publicas a cargo de la aplicacién de las normas juridicas contenidas
en el presente Digesto Juridico, deberan revisar y adecuar sus marcos regulatorios al
mismo, sin perjuicio de sus facultades legales para emitir, reformar o derogar las
normas que estén dentro del &mbito de sus competencias.

Articulo 9 Actualizacion de los registros del Digesto Juridico de la Materia de
Banca y Finanzas

La Direccién General del Digesto Juridico Nicaraglense de la Asamblea Nacional, de
conformidad con los Articulos 27 y 28 de la Ley N°. 963, “Ley del Digesto Juridico
Nicaragiense”, actualizara de forma permanente y sistematica el contenido del
Digesto Juridico de la Materia de Banca y Finanzas, conforme la aprobacién y
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publicacién de nuevas normas juridicas relacionadas con esta materia.

Las instituciones publicas que tengan competencia sobre las normas contenidas en el
Digesto Juridico Nicaraglense de la Materia de Banca y Finanzas, cuando realicen
modificaciones a las mismas, deberan informar a la Direccién General del Digesto
Juridico Nicaraglense de la Asamblea Nacional, suministrando la documentacién
correspondiente, con el objetivo de actualizar el presente Digesto Juridico.

Articulo 10 Vigencia
La presente Ley entrara en vigencia a partir de su publicacién en La Gaceta, Diario
Oficial.

Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional de

la Republica de Nicaragua, a los diez dias del mes de mayo del afio dos mil dieciocho.
Dr. Gustavo Eduardo Porras Cortés, Presidente de la Asamblea Nacional. Lic. Loria
Raquel Dixon Brautigam, Secretaria de la Asamblea Nacional.

Por tanto. Téngase como Ley de la Republica. Publiquese y Ejecutese. Managua, el
dia veintitrés de julio del afio dos mil dieciocho. Daniel Ortega Saavedra, Presidente
de la Republica de Nicaragua.

ANEXOII
Registro de Normas Vigentes
Leyes
No.| Rango de || No. Titulo Fechade | Medio de |[No.| Fecha de
Publicacién Aprobacioén|Publicacién Publicacior
1 Decreto ||15-L||Ley Especial sobre || 09/04/1970 | La Gaceta || 77 || 10/04/1970
Ejecutivo Sociedades
Financieras, de
Inversion y Otras
2 Decreto |1698||Modificacién a Ley || 21/05/1970 || La Gaceta (138 22/06/1970
Legislativo Especial sobre
Sociedades
Financieras, de
Inversién y Otras
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Decreto
JGRN

107

Ley de
Nacionalizacion y
Creacion del
Instituto
Nicaragiense de
Seguros y
Reaseguros

16/10/1979

La Gaceta

36

20/10/1979

Decreto
JGRN

321

Reforma a la Ley
de Nacionalizacién
de las Empresas de
Seguros y Creacion
del INISER

22/02/1980

La Gaceta

49

27/02/1980

Decreto
JGRN

1213

Ley de
Nacionalizacion y
Creacion de
INISER. Reformas

07/03/1983

La Gaceta

60

14/03/1983

Decreto
JGRN

1439

Derogacién de la
Fraccién Tercera
del Arto. 17 de la
Ley Creadora del
Instituto
Nicaragiense de
Seguros y
Reaseguros

27/04/1984

La Gaceta

85

02/05/1984

Ley

396

Ley de
Transferencia del
Dominio de los
Bienes, Derechos y
Acciones que
pertenecian al
Banco Nacional de
Desarrollo a favor
del Banco Central
de Nicaragua

26/06/2001

La Gaceta

132

12/07/2001

Ley

733

Ley General de
Seguros,
Reaseguros y
Fianzas

15/07/2010

La Gaceta

164

27/08/2010

Ley

734

Ley de Almacenes
Generales de
Deposito

24/08/2010

La Gaceta

202

22/10/2010

10

Ley

740

Ley de Factoraje

03/11/2010

La Gaceta

234

07/12/2010
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Ley

866

Ley de Reforma a
la Ley N°. 640, "Ley
Creadora del Banco
de Fomento a la
Produccion
(PRODUZCAMOS)"

27/05/2014

La Gaceta

123

03/07/2014

12

Ley

895

Ley de Reforma a
la Ley N°. 663 “Ley
del Sistema de
Sociedades de
Garantias
Reciprocas para las
Micro, Pequena y
Mediana Empresa”

27/01/2015

La Gaceta

29

12/02/2015

13

Ley

899

Ley de Sociedades
de Inversion

15/04/2015

La Gaceta

76

27/04/2015

14

Ley

936

Ley de Garantias
Mobiliarias

06/10/2016

La Gaceta

200

25/10/2016

Decretos con Fuerza de Ley

NO.

Rango de
Publicacion

NO.

Titulo

Fecha de
Aprobacidn

Medio de
Publicacion

NO.

Fecha de
Publicacion

Decreto
Ejecutivo

41-
92

Saneamiento y

29/06/1992

La Gaceta

127

03/07/1992

Capitalizacion
de los Bancos
Comerciales de
Propiedad
Publica

Decretos Legislativos

NO.

Rango de
Publicacion

NO.

Titulo

Fecha de
Aprobacion

Medio de
Publicacion

NO.

Fecha de
Publicacion

Decreto
Legislativo

s/n

Se concede un
privilegio al
Banco de
Arreglos
Internacionales
de Basilea

16/07/1935

La Gaceta

178

13/08/1935
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Decretos Ejecutivos

No°.| Rango de || No. Titulo Fechade | Mediode ||No.|| Fechade
Publicacion Aprobacion |Publicacion Publicacidn
1 Decreto || 48- ||Decreto de 18/08/1997 || La Gaceta ||161| 25/08/1997
Ejecutivo || 97 ||Apoyoy
Respaldo a los
Depositantes
del Banco
Nacional de
Desarrollo
2 Decreto 17- ||Asistencia 24/03/1998 || La Gaceta || 61 || 30/03/1998
Ejecutivo || 98 ||[Financieray
Proteccién a los
Depositantes
del Banco de

Crédito Popular
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Decreto
Ejecutivo

17-
2014

Para la
aplicacion de
medidas en
materia de
Inmovilizacion
de Fondos o
Activos
relacionados
con el
Terrorismo y su
Financiamiento
conforme las
Resoluciones
1267 (1999) y
1989 (2011) y
sucesivas

Resolucién
1988 (2011) y
sucesivas y
Resolucién
1373 (2001) del
Consejo de
Seguridad de la
Organizacién
de las Naciones
Unidas

26/03/2014

La Gaceta

61

31/03/2014

Reglamentos

NO.

Rango de
Publicacién

NO.

Titulo

Fecha de
Aprobacion

Medio de
Publicacion

NO.

Fecha de
Publicacion

Decreto
JGRN

s/n

Reglamento de la
Ley de
Nacionalizacion y
Creacion del
Instituto
Nicaragiense de
Seguros y
Reaseguros

06/09/1983

La Gaceta

229

07/10/1983
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57- 30/07/2009 || La Gaceta ||144| 03/08/2009

2009

Decreto
Ejecutivo

Reglamento del
Banco de
Fomento a la
Produccion
(PRODUZCAMOS
o BANCO
PRODUZCAMOS)

Decreto
Ejecutivo

10-
2012

Reglamento de la
Ley N°. 740, Ley
de Factoraje

15/03/2012

La Gaceta

85

09/05/2012

Decreto
Ejecutivo

30-
2014

Reglamento a la
Ley N°. 739 Ley
de Factura
Cambiaria

03/06/2014

La Gaceta

105

09/06/2014

TOTAL DE NORMAS: 23

Nota:
C.L.: Codigo de la Legislacion de la Republica de Nicaragua; Decreto A.C.: Decreto de
Asamblea Constituyente; Decreto JGRN: Decreto de la Junta de Gobierno de
Reconstruccion Nacional (1979-1984); Decreto JNG: Decreto de la Junta Nacional de
Gobierno (1972 — 1974).

ANEXOIII
Registro de Instrumentos Internacionales

N°.| Rango de | No. Titulo Fechade | Medio de ||No.| Fecha de
Publicacion Aprobacion|Publicacion Publicacidn
1 || Resolucion || 91 ||Acuerdo sobre el|| 21/03/1946 || La Gaceta || 95 || 08/05/1946
Legislativa Fondo Monetario
Internacional
2 || Resolucion || 91 ||Acuerdo sobre el|| 21/03/1946 | La Gaceta || 95 || 08/05/1946
Legislativa Banco
Internacional de
Reconstruccién y
Fomento
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Resolucion
Legislativa

65

Convenio
Constitutivo de
la Corporacion
Financiera
Internacional

24/11/1955

La Gaceta

284

14/12/1955

Resolucion
Legislativa

137

Convenio
Constitutivo del
Banco
Interamericano
de Desarrollo

18/11/1959

La Gaceta

289

19/12/1959

Decreto
Legislativo

548

Convenio de la
Asociacion
Internacional de
Fomento

25/11/1960

La Gaceta

283

10/12/1960

Resolucion
Legislativa

156

Convenio
Constitutivo del
Banco
Centroamericano
de Integracién
Econémica

16/05/1961

La Gaceta

116

26/05/1961

Resolucion
Legislativa

268

Enmiendas a
Convenio
Constitutivo del
Fondo Monetario
Internacional

03/10/1968

La Gaceta

265

19/11/1968

Resolucion
Legislativa

288

Protocolo al
Convenio
Constitutivo del
Banco
Centroamericano
de Integracion
Econdmica
Estableciendo el
Capital de
Garantia del
Banco

29/03/1971

La Gaceta

156

13/07/1971

Resolucion
Legislativa

26

Modificaciones al
Convenio
Constitutivo del
Banco
Interamericano
de Desarrollo
(BID)

31/10/1975

La Gaceta

286

16/12/1975
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Resolucion
Legislativa

71

Segunda
Enmienda al
Convenio
Constitutivo del
Fondo Monetario
Internacional

26/04/1978

La Gaceta

120

02/06/1978

11

Decreto
JGRN

1174

Protocolo al
Convenio
Constitutivo del
Banco
Centroamericano
de Integracién
Econdmica

30/12/1982

La Gaceta

15

19/01/1983

12

Decreto
Ejecutivo

103

Convenio

Constitutivo de
la Corporacion
Interamericana
de Inversiones

16/07/1985

La Gaceta

141

26/07/1985

13

Decreto
Ejecutivo

14-
91

Protocolo de
Reforma al
Convenio
Constitutivo del
Banco
Centroamericano
de Integracién
Econbmica

12/03/1991

La Gaceta

54

19/03/1991

14

Decreto
Ejecutivo

10-
92

Convencién del
Establecimiento
de la Agencia
Multilateral para
Garantia de
Inversiones

28/02/1992

La Gaceta

40

28/02/1992

15

Decreto
Ejecutivo

9-95

Convenio sobre
arreglos de
diferencias
relativas a
inversiones entre
Estados y
nacionales de
otros Estados

07/03/1995

La Gaceta

58

23/03/1995
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Decreto
Legislativo

2008

Cuarta
Enmienda del
Convenio
Constitutivo del
Fondo Monetario
Internacional
(FMI)

01/09/1998

La Gaceta

177

22/09/1998

17

Decreto
Ejecutivo

109-
2000

Modificacion al
Convenio
Constitutivo del
Banco
Centroamericano
de Integracién
Econdmica

24/10/2000

La Gaceta

204

27/10/2000

18

Decreto
Legislativo

5319

Tratado sobre
Sistemas de
Pagos y de
Liquidacion de
Valores de
Centroamérica y
Republica
Dominicana

24/01/2008

La Gaceta

23

01/02/2008

19

Decreto
Legislativo

5743

Convenio
Constitutivo del
Banco del ALBA

02/07/2009

La Gaceta

132

15/07/2009

20

Decreto
Legislativo

6202

Enmiendas
Efectuadas al
Convenio
Constitutivo del
Fondo Monetario
Internacional

16/11/2010

La Gaceta

232

03/12/2010

21

Decreto
Legislativo

6501

Enmiendas del
Convenio
Constitutivo del
Fondo Monetario
Internacional
(FMI)

30/08/2011

La Gaceta

171

09/09/2011
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Decreto
Legislativo

7061

Tratado
Constitutivo del
Sistema
Unificado de
Compensacién
Regional de
Pagos (SUCRE)

28/11/2012

La Gaceta

231

03/12/2012

23

Decreto
Legislativo

8352

Convenio
Constitutivo del
Fondo
Multilateral de
Inversiones Il

22/11/2017

La Gaceta

227

28/11/2017

TOTAL DE NORMAS: 23

Nota:
C.L.: Cddigo de la Legislacion de la Republica de Nicaragua; Decreto A.C.: Decreto de
Asamblea Constituyente; Decreto JGRN: Decreto de la Junta de Gobierno de
Reconstruccién Nacional (1979-1984); Decreto JNG: Decreto de la Junta Nacional de
Gobierno (1972 — 1974).

ANEXO Il
Registro de Normas Sin Vigencia o Derecho Histoérico
LEYES
No.| Rangode | No. Titulo Fechade | Mediode | No. || Fecha
Publicacidn Aprobacion|Publicacion Publica
1 Decreto s/n ||Decreto Lejislativo ||10/07/1852 C.L. 10/07/1
Legislativo de 10 de julio de
1852, prohibiendo
la circulacion de la
moneda horadada
2 || Resoluciéon | s/n ||Resolucion de 16 |[14/07/1852 C.L. 14/07/1
Legislativa de julio de 1852
aclarando el
articulo 1° de la lei
numero 138 de 10
del corriente
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Decreto
Legislativo

s/n

Ley de Bancos

04/03/1882

Gaceta
Oficial

11

11/03/1

Decreto
Legislativo

s/n

Decreto que
aprueba el contrato
de Banco Nacional
celebrado el 19 de
enero préximo
pasado

14/03/1887

Gaceta
Oficial

29

02/07/1

Decreto
Legislativo

s/n

Decreto por el que
se faculta
ampliamente al
Poder Ejecutivo
para reformar los
contratos de Banco
vigentes en los
términos que
juzgue conveniente

25/01/1893

Gaceta
Oficial

01/02/1

Decreto
Legislativo

s/n

Decreto por el que
se reforman
algunos articulos
del Contrato de
Banco Hipotecario

27/01/1893

Gaceta
Oficial

10

08/02/1

Ley

s/n

Ley de Movilizacion
de la Propiedad
Raiz

09/10/1897

Diario
Oficial

374

04/11/1

Decreto
Ejecutivo

s/n

Se senala término
para el cambio de
los billetes de a
diez pesos

23/12/1897

Diario
Oficial

419

28/12/1

Decreto
Legislativo

s/n

Se imprueban
varios contratos
celebrados entre el
Ministro de
Hacienda y el
Gerente del Banco

02/03/1898

Diario
Oficial

525

04/06/1

10

Ley

s/n

Ley Reglamentaria
de Casas de

Préstamos

06/10/1900

Diario
Oficial

1240

13/12/1
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11 Decreto s/n ||Monedas 27/02/1912 Gaceta 50 || 29/02/1
Ejecutivo designadas para la Oficial
compra de terrenos
nacionales en la
Costa Atlantica y el
resto de la
Republica
12 || Decreto s/n |Ley de Conversion |20/03/1912 Gaceta 74 || 30/03/1
A.C. Monetaria Oficial
13| Decreto s/n ||Ley que dispone el ||28/02/1913 || La Gaceta | 67 || 26/03/1
Ejecutivo tipo de cambio
oficial para la
conversion de la
moneda nacional
con el Cérdoba
14 || Decreto s/n ||Ley de reduccion ||13/03/1913 || La Gaceta || 103 || 08/05/1
A.C. proporcional del
peso a cérdoba en
contratos, negocios
u obligaciones
15| Decreto s/n ||Disposicion sobre 29/02/1916 || La Gaceta || 172 | 29/07/1
Legislativo pago de artesanos
y jornaleros en
moneda efectiva de
curso legal
16 || Decreto 16 ||Se autoriza la 14/03/1923 || La Gaceta || 63 || 17/03/1
Legislativo Fundacion de
Montes de Piedad
17| Decreto s/n ||Decreto por el cual ||12/12/1925 || La Gaceta || 280 || 15/12/1
Ejecutivo se prohibe la
importacién al pais
de billetes de
Banco, etc.
18| Decreto s/n ||Aclaracion sobre la ||17/06/1926 || La Gaceta || 149 || 02/07/1
Legislativo equivalencia de

moneda usada en
las Ordenanzas
Generales de
Aduanas
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19| Decreto s/n ||Se destinan cien 19/03/1929 || La Gaceta || 73 || 03/04/1
Legislativo mil cérdobas para
el Banco Agricola
Hipotecario
20| Decreto s/n ||Ley Creadora del |/09/05/1930 || La Gaceta || 108 || 19/05/1
Legislativo Banco Hipotecario
21 Decreto s/n ||Ley del Banco 26/09/1930 || La Gaceta || 221 || 06/10/1
Legislativo Hipotecario de
Nicaragua
22 || Decreto s/n ||Ley de Control de |08/09/1932 || La Gaceta || 195 | 12/09/1
Legislativo Operaciones de
Cambio
23 || Decreto s/n ||Se dispone que las ||30/06/1933 || La Gaceta | 12 || 15/01/1
Legislativo Compainias de
Seguro depositen
en el Banco
Nacional un
respaldo en oro,
como garantia
24 | Decreto s/n ||Se autoriza al 30/06/1933 || La Gaceta || 149 || 10/07/1
Legislativo Poder Ejecutivo
para establecer el
"Monte de Piedad
Nacional"
25| Decreto s/n ||Se autoriza la 30/08/1934 || La Gaceta || 213 || 24/09/1
Legislativo creacion de
Instituciones de
Crédito Rural
26 || Decreto s/n ||Ley sobre 26/09/1934 || La Gaceta || 226 || 09/10/1
Legislativo Habilitaciones
27 || Decreto s/n ||Se autoriza al 03/10/1934 || La Gaceta || 222 || 04/10/1
Legislativo Poder Ejecutivo
para contratar una
emisién de
cérdobas con el
Banco Nacional de
Nicaragua, Inc.
28 || Decreto s/n ||Se dispone 03/10/1934 || La Gaceta || 259 | 19/11/1
Legislativo reanudar las

funciones del
Banco Hipotecario
de Nicaragua

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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29 || Decreto s/n ||Ley que fija el tipo ||03/10/1934 || La Gaceta || 225 || 08/10/1
Legislativo de interés del 6%
anual
30| Decreto s/n ||Adicion al Articulo |25/06/1935 || La Gaceta || 145 || 03/07/1
Legislativo 12 de la Ley de
Habilitaciones
31 Decreto s/n ||Ley sobre el 26/06/1935 || La Gaceta || 148 || 08/07/1
Legislativo funcionamiento del
Monte de Piedad
32 || Decreto s/n ||Ley Organica de la ||10/09/1935 || La Gaceta || 203 || 12/09/1
Ejecutivo Caja Nacional de
Crédito Popular
33 || Decreto s/n ||Decreto que 30/07/1937 || La Gaceta || 164 || 02/08/1
Legislativo reorganiza la
Comisiéon de
Control de
Operaciones de
Cambio
34 || Decreto s/n ||Ley de Prenda 03/08/1937 || La Gaceta | 174 || 14/08/1
Legislativo Agraria o Industrial
35| Decreto s/n ||Ley de la paridad ||27/08/1937 || La Gaceta || 192 || 04/09/1
Legislativo del Cordoba
36| Decreto s/n |[Reférmase el Arto. |27/08/1937 | La Gaceta || 193 || 06/09/1
Legislativo 19 de la Ley de
Prenda Agraria o
Industrial
37 || Decreto s/n ||Declarase libre el |22/12/1937 || La Gaceta || 281 || 23/12/1
Legislativo tipo de cambio para
las negociaciones
de divisas
38 Ley s/n |La "Ley 07/06/1938 || La Gaceta || 121 || 09/06/1
Econdmica"
39| Decreto 65 ||Obligaciones de las||[04/05/1940 || La Gaceta || 109 || 17/05/1
Legislativo Instituciones de
Crédito autorizadas
por el Estado
40 || Decreto - s/n ||Ley Organica de la [|26/10/1940 || La Gaceta || 248 || 08/11/1
Ley Caja Nacional de

Crédito Popular

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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41

Decreto
Legislativo

135

Autorizase al
Banco Hipotecario
de Nicaragua para
emitir una serie
especial de
Cédulas
hipotecarias

03/07/1941

La Gaceta

146

10/07/1

42

Decreto
Legislativo

150

Ley Reglamentaria
de la cesién de
créditos del Banco
Nacional de
Nicaragua, Inc. al
Banco Nacional de
Nicaragua

22/07/1941

La Gaceta

163

04/08/1

43

Decreto
Legislativo

158

Ley aprobatoria del
Decreto-Ley de 26
de octubre de 1940,
sobre
Reorganizacién
Bancaria y
Monetaria

30/07/1941

La Gaceta

172

14/08/1

44

Decreto
Ejecutivo

76

Reglas de cambio
de billetes y
monedas en mal
estado

23/01/1942

La Gaceta

20

29/01/1

45

Decreto
Legislativo

187

Prohibese la
exportacion y la
importacion de
billetes y moneda
acunada de los
Estados Unidos de
América

17/07/1942

La Gaceta

159

29/07/1

46

Decreto
Legislativo

219

Ley que
Reorganiza la
Comisiéon de
Cambios

28/08/1942

La Gaceta

196

12/09/1

47

Decreto
Legislativo

s/n

Como se leera el
Art. 39 de la Ley
que Reorganiza la
Comision de
Cambios

08/10/1942

La Gaceta

236

02/11/1

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

48 || Decreto 235 ||Ley de Almacenes |[15/10/1942 || La Gaceta || 241 || 07/11/1
Legislativo Generales de
Depositos
49 | Decreto 92 |[Reférmase el Art.  ||23/12/1942 || La Gaceta | 2 || 08/01/1
Ejecutivo 41 de la Ley del
Banco Hipotecario
de Nicaragua
50| Decreto 264 ||Autorizase la 20/08/1943 || La Gaceta || 186 || 03/09/1
Legislativo acufnacion y
circulacién de unas
monedas
51 Decreto 306 ||Cédulas 30/08/1944 || La Gaceta || 192 || 12/09/1
Legislativo Hipotecarias
52 Ley 16 |[Fijanse tipos de 02/03/1945 || La Gaceta | 52 || 08/03/1
compra y venta de
divisas dolares
53 || Resolucién || 343 |Autorizase al 11/05/1945 || La Gaceta || 117 | 08/06/1
Legislativa Banco Hipotecario
emita cédulas
hipotecarias
54 || Decreto 350 ||Ley de emergencia |[29/05/1945 || La Gaceta || 117 || 08/06/1
Legislativo y modificase a la
ley del Banco
Nacional
55| Decreto 538 ||Ley sobre la 17/12/1946 || La Gaceta | 35 || 17/02/1
Legislativo aplicacion de los
Convenios sobre el
Fondo Monetario
Internacional y
sobre el Banco
Internacional de
Reconstruccién y
Fomento
56 || Decreto 550 ||Autorizase al 17/12/1946 || La Gaceta | 18 || 27/01/1
Legislativo Departamento de

Emisién del Banco
Nacional de
Nicaragua, para
que compre
cédulas del Banco
Hipotecario de
Nicaragua

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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57 || Decreto 55 |/Interpretacion del |[15/01/1948 || La Gaceta || 15 || 21/01/1
Legislativo Arto. 101 de la Ley
que reorganiza el
Banco Hipotecario
de Nicaragua
58 || Decreto 10 ||Déjase inexistente |[18/06/1948 || La Gaceta || 135 || 23/06/1
Legislativo el Arto. 4°. de la
Ley del Banco
Nacional de
Nicaragua
59 || Decreto 136 ||Autorizase a la 26/07/1949 || La Gaceta || 167 || 03/08/1
Legislativo Superintendencia
de Bancos
descontar créditos
especiales
60 || Decreto 148 ||Decreto sobre la 11/11/1949 || La Gaceta || 267 || 06/12/1
Legislativo Ley Organica del
Banco Nacional
61 Decreto 156 ||Reférmase el 17/11/1949 || La Gaceta || 267 || 06/12/1
Legislativo Decreto-Ley emitido
por el Poder
Ejecutivo con fecha
26 de Octubre de
1940
62 || Decreto 161 ||Ley sobre los 18/11/1949 || La Gaceta || 268 || 07/12/1
Legislativo billetes
Incorporados del
Banco Nacional de
Nicaragua
63| Decreto 23 ||Ley Reguladora de ||08/11/1950 || La Gaceta || 238 || 09/11/1
Legislativo Cambios
Internacionales
64 || Decreto 43 ||Ley sobre los 24/07/1952 || La Gaceta || 180 || 08/08/1
Legislativo billetes del Banco

Nacional de
Nicaragua

Incorporado

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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65

Decreto
Ejecutivo

Reglamento del
Fondo de
Pensiones y
Ahorros de los
Empleados del
Banco Nacional de
Nicaragua

17/02/1953

La Gaceta

45

24/02/1

66

Decreto
Legislativo

11

Ley Creadora del
Instituto de
Fomento Nacional

07/03/1953

La Gaceta

60

13/03/1

67

Decreto
Ejecutivo

13

Agrégase un
Articulo a la Ley
Orgénica del Banco
Nacional de
Nicaragua

27/03/1953

La Gaceta

73

28/03/1

68

Decreto
Ejecutivo

15

Auméntase el
capital del Banco
Nacional de
Nicaragua

30/03/1953

La Gaceta

79

08/04/1

69

Decreto
Legislativo

74

Reférmase el Arto.
10 de la Ley
Monetaria emitida
por Decreto-Ley de
26 de Octubre de
1940

13/08/1953

La Gaceta

197

26/08/1

70

Decreto
Ejecutivo

27

Reférmase el
parrafo 40. del Art.
54 de la Ley
Orgénica del Banco
Nacional de
Nicaragua

02/02/1954

La Gaceta

28

04/02/1

71

Decreto
Ejecutivo

32

Facultase al Poder
Ejecutivo para que,
mediante acuerdo
en el Ramo de
Economia, fije
limites maximos a
las carteras
comerciales del
Departamento
Bancario del Banco
Nacional de
Nicaragua

06/04/1954

La Gaceta

81

07/04/1
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72

Decreto
Ejecutivo

14

Se suspenden por
el término de seis
meses los efectos
de una Ley

14/04/1955

La Gaceta

83

18/04/1

73

Decreto
Legislativo

126

Ley Reguladora de
Cambios
Internacionales de
24 de Junio de
1955

24/06/1955

La Gaceta

145

30/06/1

74

Decreto
Ejecutivo

Créase una
Comision de
Reorganizacion
Bancaria

01/07/1955

La Gaceta

158

15/07/1

75

Decreto
Legislativo

147

Aclarase el Articulo
35 de la Ley
Reguladora de
Cambios
Internacionales de
24 de Junio de
1955

27/09/1955

La Gaceta

230

10/10/1

76

Decreto
Ejecutivo

21

Autorizacién al
Banco Hipotecario
de Nicaragua

09/04/1956

La Gaceta

81

14/04/1

77

Decreto
Legislativo

188

Reférmase el
Articulo 8o. de la
Ley del Banco
Nacional de
Nicaragua

16/08/1956

La Gaceta

208

11/09/1

78

Decreto
Legislativo

197

Suspéndense los
efectos del ordinal
2 del Arto. 126 de
la Ley del Banco
Nacional de
Nicaragua

26/09/1956

La Gaceta

235

17/10/1

79

Decreto
Legislativo

203

Autorizase a la
Caja Nacional de
Crédito Popular
para que haga una
emision especial de
cédulas

10/10/1956

La Gaceta

239

22/10/1
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80 || Decreto 208 ||Reformase laLey |[17/10/1956 || La Gaceta || 241 || 24/10/1
Legislativo Orgénica del Banco
Nacional de
Nicaragua
81 Decreto 31 ||Reférmase laLey ||01/04/1957 || La Gaceta || 85 || 10/04/1
Ejecutivo Creadora del
Instituto de
Fomento Nacional
82 || Decreto 33 ||Reformas 08/04/1957 || La Gaceta | 84 || 09/04/1
Ejecutivo temporales a la Ley
Organica del Banco
Nacional de
Nicaragua
83 || Decreto 34 ||Se suspenden unos||08/04/1957 || La Gaceta || 84 || 09/04/1
Ejecutivo efectos de la Ley
Organica del Banco
Nacional de
Nicaragua
84 || Decreto 255 ||Ley Creadora de la |[23/07/1957 || La Gaceta || 175 || 05/08/1
Legislativo Caja de Crédito
para los
Funcionarios y
Empleados
Publicos
85| Decreto 260 ||Reformaalaley |21/08/1957 || La Gaceta | 34 || 10/02/1
Legislativo de Regulacién de
Cambios
86 || Decreto 274 |IModificase un 17/10/1957 || La Gaceta || 246 || 30/10/1
Legislativo articulo de la Ley
General de
Instituciones
Bancarias
87| Decreto 13 |[Tipo que liquidaran ||28/10/1957 || La Gaceta || 247 || 31/10/1
Ejecutivo los Bancos
autorizados la
moneda de los
Estados Unidos de
América
88 || Decreto 15 ||Suprimese un 31/10/1957 || La Gaceta || 257 || 12/11/1
Ejecutivo articulo de una ley

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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89 || Decreto 28 ||Decreto que 08/04/1958 || La Gaceta | 90 || 25/04/1
Ejecutivo prorroga los efectos
del Arto. 121 de la
Ley del Banco
90 || Decreto 371 ||Autorizacién a la 19/11/1958 || La Gaceta || 278 || 03/12/1
Legislativo Caja Nacional de
Crédito Popular
91 Decreto 19 |Disposicidn 16/03/1959 || La Gaceta | 71 | 03/04/1
Ejecutivo Ejecutiva Sobre
Compainias de
Seguros y de otras
clases
92 || Decreto 27 ||Conceden 26/03/1959 || La Gaceta | 76 || 09/04/1
Ejecutivo Préstamo de
Cuatro Millones a
Empresa de Luz
Eléctrica
93 || Decreto 21 ||[Prenda Ganadera |[31/03/1959 || La Gaceta || 79 || 13/04/1
Ejecutivo
94 || Decreto 28 ||Autorizase al 31/03/1959 || La Gaceta || 175 | 03/08/1
Ejecutivo Banco Nacional de
Nicaragua conceda
un préstamo a la
Empresa del
Ferrocarril del
Pacifico de
Nicaragua
95| Decreto 22 ||Facilidades 01/04/1959 || La Gaceta | 76 || 09/04/1
Ejecutivo Bancarias a los
Agricultores
96 || Decreto 434 |Descuentos y 23/07/1959 || La Gaceta | 175 | 05/08/1
Legislativo Redescuentos que
podra hacer el
Banco Nacional
97 || Decreto 440 |[EI Congreso da 19/08/1959 || La Gaceta || 195 || 28/08/1
Legislativo Autorizacion al

Banco Nacional
para conceder
Nuevos Plazos
hasta por 8 anos
sobre Saldos
insolutos

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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98 || Decreto 450 ||Agregan un parrafo |[21/10/1959 || La Gaceta || 258 || 13/11/1
Legislativo al Arto. 16 de Ley
Reguladora de
Cambios
Internacionales
99 || Decreto 452 ||Decreto Otorgando |[28/10/1959 || La Gaceta || 258 || 13/11/1
Legislativo Préstamos para
proteger la
produccién
ganadera
100|| Decreto 495 |[ElI Banco Nacional |[31/03/1960 || La Gaceta | 88 || 23/04/1
Legislativo Otorgaréa garantias
de Bonos del
Estado
101|| Decreto 1-L ||Reformas ala Ley ||04/04/1960 || La Gaceta | 91 || 27/04/1
Ejecutivo Orgénica del Banco
Nacional de
Nicaragua, y a la
Ley de Prenda
Agraria e Industrial
102|| Decreto 2-L |[Importante 05/04/1960 || La Gaceta | 92 || 28/04/1
Ejecutivo Prérroga
Autorizada al
Banco Nacional
103|| Decreto 4-L ||Se suspenden 08/04/1960 || La Gaceta | 111 || 20/05/1
Ejecutivo varias prohibiciones
en el Banco
Nacional
104| Decreto 5-L ||Prorrdégase el 08/04/1960 || La Gaceta | 137 || 20/06/1
Ejecutivo Decreto N°. 434
105|| Decreto 525 |Ley Organicadel |[23/08/1960 | La Gaceta || 211 || 16/09/1
Legislativo Banco Central de
Nicaragua
106| Decreto 25 ||Aplicacién del 11/11/1960 || La Gaceta || 261 || 15/11/1
Ejecutivo Decreto No. 21 de
31 de marzo de
1959, sobre Prenda
Agraria
107|| Decreto 585 |[Enmienda ala Ley |[19/05/1961 | La Gaceta | 128 || 09/06/1
Legislativo Organica del Banco

Nacional de
Nicaragua

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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108|| Decreto 588 ||Ley Reguladora de ||06/06/1961 | La Gaceta | 135 || 17/06/1
Legislativo Cambios
Internacionales
109|| Decreto 645 ||Ley Organica del |20/12/1961 | La Gaceta | 9 || 11/01/1
Legislativo Banco Nacional de
Nicaragua
110|| Decreto 2-L ||Reforma al Articulo |[12/04/1962 || La Gaceta || 109 || 18/05/1
Ejecutivo 101 de la Ley
General de
Instituciones
Bancarias
111|| Decreto 4-L ||[Reférmase Arto. 53 |[13/04/1962 | La Gaceta || 123 || 04/06/1
Ejecutivo de la Ley
Reguladora de
Cambios
Internacionales
112|| Decreto 5-L ||[Reformas ala Ley |[13/04/1962 | La Gaceta || 125 || 06/06/1
Ejecutivo Orgénica del Banco
Nacional de
Nicaragua
113|| Decreto 8-L ||Derbgase parrafo |[13/04/1962 || La Gaceta || 130 || 12/06/1
Ejecutivo final del Arto. 9 de
la Ley Organica del
Banco Central de
Nicaragua
114|| Decreto 1-L ||Ley Reguladora de ||27/02/1963 || La Gaceta | 49 || 27/02/1
Ejecutivo Cambios
Internacionales
115|| Decreto 3-L ||Reformaalaley 08/03/1963 | La Gaceta || 83 || 17/04/1
Ejecutivo Monetaria
116|| Decreto 4-L ||Se Aclara el Arto. ||08/03/1963 || La Gaceta || 94 || 30/04/1
Ejecutivo 40 de la Ley
Reguladora de
Cambios
Internacionales
117| Decreto 5-L ||[Reformas 08/03/1963 || La Gaceta | 81 || 05/04/1
Ejecutivo Sustanciales a Ley

Creadora del
"Instituto de
Fomento Nacional"

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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118|| Decreto 828 ||Ley General de 04/04/1963 || La Gaceta || 102 || 10/05/1
Legislativo Bancos y de Otras
Instituciones
119| Decreto 851 ||[Facultades al 26/06/1963 || La Gaceta || 162 || 19/07/1
Legislativo "INFONAC" para
promover
produccién
Industrial,
Agropecuaria, etc.
120|| Decreto 852 ||Reforma a Ley 28/06/1963 || La Gaceta || 145 || 29/06/1
Legislativo Orgénica del Banco
Central
121| Decreto 860 |Aplicacion de 14/08/1963 || La Gaceta || 218 || 24/09/1
Legislativo Articulado y
Disposiciones
Legales a
Instituciones de
Crédito
122|| Decreto 875 |/Inciso agregado a |[15/10/1963 || La Gaceta | 254 || 06/11/1
Legislativo la Ley Creadora del
INFONAC
123| Decreto 921 |Al Arto. 77 del Cap. ||[18/03/1964 || La Gaceta | 79 || 11/04/1
Legislativo 8 de la Ley General
de Bancos se le
agrega un parrafo
importante
124/ Decreto 922 ||Privilegios Legales |[18/03/1964 | La Gaceta | 79 || 11/04/1
Legislativo a Organismos
Internacionales de
Crédito
125|| Decreto 969 ||AlaLey 22/07/1964 || La Gaceta || 188 || 18/08/1
Legislativo Reguladora de
Cambios de 1963,
se le agregan dos
incisos nuevos
126|| Decreto 1039 |[Los Bonos 03/12/1964 || La Gaceta || 284 | 11/12/1
Legislativo Hipotecarios estan

a Cargo de la
Institucién Emisora

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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127|| Decreto 1103 |[Reférmase Ley 28/07/1965 || La Gaceta || 183 || 14/08/1
Legislativo Organica del Banco
Central de
Nicaragua
128|| Decreto 1110 |[Reférmase la Ley ||25/08/1965 || La Gaceta || 206 || 10/09/1
Legislativo General de Bancos
y de otras
Instituciones
129|| Decreto 1188 |[Ley Organica del ||29/04/1966 || La Gaceta | 95 | 02/05/1
Legislativo Banco Obrero y
Campesino
130|| Decreto 1192 |[Ley Organica del ||07/06/1966 || La Gaceta || 136 || 18/06/1
Legislativo Sistema Nacional
de Ahorro y
Préstamo
131|| Decreto 1193 ||[El Banco Central ||07/06/1966 || La Gaceta || 138 || 21/06/1
Legislativo Emitira 16.000
Monedas de Oro,
en Conmemoraciéon
a Rubén Dario
132|| Decreto 132 ||[Reformas a Ley 08/04/1967 || La Gaceta | 77 || 11/04/1
Ejecutivo Organica del
Sistema Nacional
de Ahorro y
Préstamo
133|| Decreto 1396 ||[Reformas a Ley 21/10/1967 || La Gaceta || 248 || 01/11/1
Legislativo Organica del Banco
Nacional de
Nicaragua
134|| Decreto 1-L ||Reformas ala Ley ||03/04/1968 || La Gaceta | 81 || 04/04/1
Ejecutivo Organica del Banco
Nacional de
Nicaragua
135|| Decreto 4-L ||Reférmase Articulo |05/04/1968 | La Gaceta | 82 || 05/04/1
Ejecutivo 18 de Ley
Reguladora de
Cambios
Internacionales
136|| Decreto ||57-A.L.|[Ley Organica del |[29/08/1968 | La Gaceta || 219 || 25/09/1
Ejecutivo Banco Nacional de

Nicaragua

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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137|| Decreto 1509 ||Adicion a Ley 24/10/1968 || La Gaceta || 286 || 13/12/1
Legislativo Orgénica del Banco
Nacional de
Nicaragua
138|| Decreto 10-L ||[Reformas a Ley 10/04/1969 || La Gaceta | 82 | 16/04/1
Ejecutivo Organica del
Sistema Nacional
de Ahorro y
Préstamo
139|| Decreto 9-L ||Reformasy 10/04/1969 || La Gaceta | 81 || 15/04/1
Ejecutivo Modificaciones a
Ley Organica del
Banco Central de
Nicaragua
140|| Decreto 1624 ||[Equivalencia entre |24/09/1969 || La Gaceta || 231 || 09/10/1
Legislativo las palabras Pesos
y Cérdobas
141|| Decreto 1676 ||Ley Organica del ||27/02/1970 || La Gaceta || 66 || 19/03/1
Legislativo Banco Nacional de
Nicaragua
142|| Decreto 14-L ||Reformas a Ley 09/04/1970 || La Gaceta | 77 || 10/04/1
Ejecutivo General de Bancos
y de Otras
Instituciones del 16
de Abril de 1963
143|| Decreto 16-L ||Reformas ala Ley ||09/04/1970 || La Gaceta | 80 || 14/04/1
Ejecutivo Orgénica del Banco
Central de
Nicaragua
144/ Decreto 1727 ||Ley General de 19/08/1970 || La Gaceta || 270 || 26/11/1
Legislativo Instituciones de
Seguros
145|| Decreto 17-L ||Se Faculta al 02/04/1971 || La Gaceta | 97 || 05/05/1
Ejecutivo Banco Central para

otorgar préstamo
por plazo hasta de
ocho anos

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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146|| Decreto 1858 ||[Prenda Agrariao ||28/07/1971 || La Gaceta || 188 || 20/08/1
Legislativo Industrial en
Relacién a Fianzas
o Avales de los
Bancos y Otras
Instituciones
147|| Decreto 291 ||Reféormase la Ley ||02/02/1972 || La Gaceta || 47 || 25/02/1
Ejecutivo Monetaria de 26 de
Octubre de 1940
148|| Decreto 323 ||Ley sobre el Fondo |[12/04/1972 || La Gaceta || 83 || 17/04/1
Ejecutivo Especial de
Desarrollo
149| Decreto 331 |[Ley Organicadel |[14/04/1972 || La Gaceta | 84 | 18/04/1
Ejecutivo Banco de Crédito
Popular
150|| Decreto 96 |[Facultades para 01/03/1973 || La Gaceta | 59 || 16/03/1
A.C. que el Banco
Central Otorgue
Préstamos
Especiales
151|| Decreto 120 ||[Reférmase el Arto. |[11/04/1973 | La Gaceta || 95 || 08/05/1
A.C. 28 de la Ley de
Prenda Agraria e
Industrial
152|| Decreto 213 ||[Reformas a Ley 02/08/1973 || La Gaceta || 178 || 13/08/1
A.C. Organica del Banco
Nacional de
Nicaragua de 7 de
Marzo de 1970
153|| Decreto 355 ||Reférmase Ley 29/05/1974 || La Gaceta || 131 || 13/06/1
A.C. Monetaria de 26
Octubre de 1940
154|| Decreto 425 ||Disposiciones 16/08/1974 || La Gaceta || 203 || 05/09/1
A.C. Especiales Sobre el

Embargo en Bienes
Pertenecientes a
Instituciones
Financieras,
Aseguradoras y
Otras

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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155

Decreto
Legislativo

20

Ley Creadora del
Instituto de
Bienestar
Campesino
(INVIERNO)

24/04/1975

La Gaceta

97

05/05/1

156

Decreto
Legislativo

563

Reformas y
Adiciones a
Decreto Legislativo
N° 20 de 25 de
Abril de 1975
Relativo al Instituto
de Bienestar
Campesino
(INVIERNO)

08/09/1976

La Gaceta

219

27/09/1

157

Decreto
Legislativo

616

Ley Especial de
Instituciones para
Operaciones
Internacionales

11/03/1977

La Gaceta

61

14/03/1

158

Decreto
Legislativo

620

Reforma a la Ley
General de Titulos
Valores

17/03/1977

La Gaceta

78

12/04/1

159

Decreto
Legislativo

622

Reformas a Ley
Especial de
Instituciones para
Operaciones
Internacionales

17/03/1977

La Gaceta

77

01/04/1

160

Decreto
Ejecutivo

252 |-
MEIC

Adicién a la Ley
Especial de
Instituciones para
Operaciones
Internacionales

01/04/1977

La Gaceta

91

27/04/1

161

Decreto
Legislativo

681

Se reforma el
Articulo 20 y se
deroga el Articulo
47 y el inciso 10)
del Articulo 61 de la
Ley General de
Bancos y de Otras
Instituciones

22/02/1978

La Gaceta

68

01/04/1

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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162|| Decreto 699 ||Ley del Fondo 03/05/1978 || La Gaceta | 110 || 22/05/1
Legislativo Nacional de
Garantia para la
Compra Venta de
Tierras
163|| Decreto 1-L ||[Ley Orgéanica del |[10/05/1978 || La Gaceta || 107 || 18/05/1
Ejecutivo ||"MEIC"||Instituto de
Fomento Nacional
164| Decreto 748 |Ley del Fondo 22/12/1978 || La Gaceta | 2 | 03/01/1
Legislativo Nicaragiense de
Preinversion
165|| Decreto 11-L- ||Seran Trasladados ||22/05/1979 || La Gaceta || 113 || 23/05/1
Ejecutivo || MEIC ||conforme Ley
Ciertos Ingresos
Netos del Banco
Central al Gobierno
de la Republica
166| Decreto 78 ||lLey Monetaria 23/05/1979 || La Gaceta | 114 || 24/05/1
Ejecutivo
167|| Decreto 81 ||Reforma aLey 23/05/1979 || La Gaceta | 114 || 24/05/1
Ejecutivo Organica del
Sistema Nacional
de Ahorro y
Préstamo
168|| Decreto 18 ||Ley Creadora del |23/07/1979 || La Gaceta | 2 | 23/08/1
JGRN Fideicomiso de
Reconstruccion
Nacional
169|| Decreto 22 ||[El Banco Nacional |[25/07/1979 || La Gaceta | 3 || 24/08/1
JGRN de Nicaragua se
constituye en
Banco Nacional de
Desarrollo
170|| Decreto 30 |[Reforma a Ley 06/08/1979 || La Gaceta | 4 | 28/08/1
JGRN Monetaria
171|| Decreto 55 ||Ley de Defensa de |[24/08/1979 || La Gaceta || 12 || 18/09/1
JGRN la Moneda Nacional
172|| Decreto 114 ||Reforma a Ley 11/10/1979 || La Gaceta | 41 | 26/10/1
JGRN Organica del Banco

de Crédito Popular

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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173|| Decreto 125 ||Adicion a Ley 23/10/1979 || La Gaceta || 45 || 31/10/1
JGRN Organica de Banco
Nacional de
Desarrollo
174 Decreto 181 ||Guardador Ad- 29/11/1979 || La Gaceta || 71 || 30/11/1
JGRN Litem
175|| Decreto 183 ||Banco Centralde ||30/11/1979 || La Gaceta || 72 || 01/12/1
JGRN Nicaragua.
Préstamo a
Instituciones del
Sistema Financiero
Nacional
176|| Decreto 254 |[Reforma al Decreto |[27/12/1979 || La Gaceta || 25 || 30/01/1
JGRN de "Creacion del
Sistema Financiero
Nacional y su
Consejo Superior"
177\ Decreto 241 |[Banco Nacional de [[11/01/1980 || La Gaceta || 11 || 14/01/1
JGRN Desarrollo.
Aumento de Capital
178|| Decreto 262 ||Ley de Creacion del|[31/01/1980 || La Gaceta || 28 || 02/02/1
JGRN Gabinete
Financiero
179|| Decreto 272 ||Aclaracién a la Ley ||01/02/1980 || La Gaceta || 30 || 05/02/1
JGRN de Nacionalizacion
del Sistema
Financiero
180|| Decreto 298 |[Reforma al Art. 10. |[15/02/1980 || La Gaceta || 41 || 18/02/1
JGRN de la Ley de la
Creacion del
Gabinete
Financiero
181|| Decreto 307 ||Supresion de la 15/02/1980 || La Gaceta | 42 | 19/02/1
JGRN Comision de
Superintendencia
182|| Decreto 322 ||Ley Creadorade |[22/02/1980 || La Gaceta | 50 || 28/02/1
JGRN Financiera de

Preinversion
(FINAPRI)

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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183

Decreto
JGRN

335

Reforma al
Reglamento de la
Ley Organica del
Banco de Crédito
Popular

07/03/1980

La Gaceta

60

11/03/1

184

Decreto
JGRN

241

Banco Nacional de
Desarrollo. Ley
Organica

14/03/1980

La Gaceta

65

17/03/1

185

Decreto
JGRN

344

Ley
Complementaria y
Aclaratoria al
Decreto sobre
Nulidad de
Obligaciones a
Interés Excesivo

24/03/1980

La Gaceta

73

26/03/1

186

Decreto
JGRN

377

Ley de Regulacion
de las Cuotas de
Amortizacién de
Viviendas del
Sistema Financiero
Nacional y del
Ministerio de
Vivienda y
Asentamientos
Humanos
(MINVAH)

25/04/1980

La Gaceta

94

28/04/1

187

Decreto
JGRN

462

Adicion al Arto. 1°
de la Ley de
Regulacién de las
Cuotas de
Amortizaciéon de
Viviendas del
Sistema Financiero
Nacional y del
MINVAH

28/06/1980

La Gaceta

152

05/07/1

188

Decreto
JGRN

463

Creacién de la
Corporacién
Financiera de
Nicaragua
"CORFIN"

02/07/1980

La Gaceta

153

07/07/1

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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189

Decreto
JGRN

517

Reforma a la Ley
Orgénica del Banco
Central

10/09/1980

La Gaceta

215

19/09/1

190

Decreto
JGRN

521

Ley de Ampliacion
de Operaciones a
los Bancos

17/09/1980

La Gaceta

219

24/09/1

191

Decreto
JGRN

526

Ley de Absorcion
de "Nicaraglense
de Ahorro y
Préstamo, S.A."
(NIAPSA)" por
"Centroamericana
de Ahorro y
Préstamo, S.A."
(CAPSA)

17/09/1980

La Gaceta

224

30/09/1

192

Decreto
JGRN

527

Ley de Absorcion
de Instituciones
Financieras por el
Banco
Nicaraglense

17/09/1980

La Gaceta

224

30/09/1

193

Decreto
JGRN

528

Ley de Absorcion
de Instituciones
Financieras por el
Banco de América

17/09/1980

La Gaceta

225

01/10/1

194

Decreto
JGRN

558

Ley Constitucional
del Banco
Inmobiliario de
Nicaragua,
Sociedad An6nima

25/10/1980

La Gaceta

252

01111

195

Decreto
JGRN

577

Ley de Absorcion
de Instituciones
Financieras por el
Banco Inmobiliario
de Nicaragua, S.A.

25/11/1980

La Gaceta

282

06/12/1

196

Decreto
JGRN

631

Ley
Complementaria al
Decreto sobre
Nulidad de
Obligaciones a
Interés Excesivo

27/01/1981

La Gaceta

26

03/02/1

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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197|| Decreto 666 |[Reformas alalLey |09/03/1981 | La Gaceta | 60 || 14/03/1
JGRN Reguladora de
Cambios
Internacionales
198|| Decreto 732 ||Registro de 01/06/1981 || La Gaceta | 123 || 06/06/1
JGRN Préstamos,
Donaciones y
Asistencia
Financiera ante el
FIR
199|| Decreto 755 |Ley de 04/07/1981 || La Gaceta | 154 || 13/07/1
JGRN Consolidacién del
Sistema Bancario
Financiero Nacional
200 Decreto 838 ||Reformas alalLey |[12/10/1981 | La Gaceta || 238 || 21/10/1
JGRN de Registro de
Préstamos,
Donaciones y
Asistencia
Financiera ante el
Banco Central
201|| Decreto 993 |[Modificacién del 02/03/1982 || La Gaceta || 58 || 11/03/1
JGRN Art. 4to. Literal d)
del Decreto N°. 755
202/ Decreto 1126 ||Ley que protege a ||28/10/1982 || La Gaceta || 260 || 06/11/1
JGRN los Beneficiarios de
las Pdlizas de
Seguros en el
Ramo de Vida
203|| Decreto 1171 ||Derbgase Arto. 6. ||30/12/1982 || La Gaceta | 15 || 19/01/1
JGRN "Ley Monetaria"
204|| Decreto 1372 ||Ley sobre la Salida ||29/05/1983 || La Gaceta || 287 || 22/12/1
JGRN e Ingreso del Pais
de Moneda
Nacional
205|| Decreto 1373 |[Tenencia, Ingresos ||29/05/1983 || La Gaceta || 287 || 22/12/1
JGRN y Salida de
Monedas

Extranjeras

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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206|| Decreto 1274 ||Prerrogativas Legal ||23/06/1983 || La Gaceta || 154 || 05/07/1
JGRN a INISER al igual
que los Bancos e
Instituciones
Crediticias
207|| Decreto 1321 ||Ley sobre 08/09/1983 || La Gaceta || 213 || 19/09/1
JGRN Transferencias de
Activos y Pasivos
en el Sistema
Financiero Nacional
"SFN"
208|| Decreto 1360 |[Ley Creadora del ||07/12/1983 || La Gaceta || 280 || 13/12/1
JGRN Fondo
Nicaragiense de
Inversiones
209|| Decreto 1395 ||Ley sobre la 22/01/1984 || La Gaceta | 27 || 07/02/1
JGRN Obligatoriedad de
Asegurar los
Bienes del Estado
210|| Decreto 1430 ||No se extiende al ||[23/04/1984 || La Gaceta || 83 || 27/04/1
JGRN Sistema Financiero
Nacional la
prohibicion
consignada en el
Arto. 3° del Decreto
632
211|| Decreto 1455 ||ReformaalalLey |07/06/1984 || La Gaceta || 117 || 15/06/1
JGRN sobre
Obligatoriedad de
Asegurar los
Bienes del Estado
212|| Decreto 1489 |[Reformaalaley |07/08/1984 || La Gaceta || 158 | 17/08/1
JGRN Monetaria
213|| Decreto 1507 ||Ley sobre 10/09/1984 || La Gaceta || 181 || 20/09/1
JGRN Transferencias de

Activos y Pasivos
enel (S.F.N.)y
(BAVINIC)

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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214|| Decreto 1550 |[Reformaalaley |31/12/1984 || La Gaceta | 5 | 07/01/1
JGRN Orgénica del
Sistema Nacional
de Ahorro y
Préstamo
215 Ley 24 |lLey de Cheques de ||[09/06/1987 || La Gaceta || 167 || 27/07/1
Valor Garantizado
216|| Decreto 304 ||Ley Monetaria 14/02/1988 || La Gaceta | 42 || 01/03/1
Ejecutivo
217|| Decreto 306 ||Ley de Conversion |[14/02/1988 || La Gaceta || 43 || 02/03/1
Ejecutivo Monetaria
218|| Decreto 307 ||Ley que Regula el |[14/02/1988 || La Gaceta || 43 || 02/03/1
Ejecutivo Ingreso y Salida de
Moneda Nacional
219 Decreto 310 ||[Exportaciones de |[14/02/1988 || La Gaceta || 44 || 03/03/1
Ejecutivo Bienes cobrados en
Moneda Extranjera
220|| Decreto 311 ||[Facultades al 19/02/1988 || La Gaceta | 44 | 03/03/1
Ejecutivo Banco Central de
Nicaragua
221|| Decreto 312 ||Disposiciones 19/02/1988 || La Gaceta || 44 || 03/03/1
Ejecutivo Relativas a la
Moneda Extranjera
222 Ley 125 ||Ley de Creacién de |[21/03/1991 | La Gaceta || 64 || 10/04/1
la Superintendencia
de Bancos y de
Otras Instituciones
Financieras
223|| Decreto- || 1-92 |[Ley Monetaria 06/01/1992 || La Gaceta | 2 || 07/01/1
Ley
224 Ley 146 ||Ley de Prenda 05/03/1992 || La Gaceta | 60 || 27/03/1
Comercial
225 Ley 227 ||Reformaalaley |04/07/1996 || La Gaceta || 150 || 12/08/1
General de
Instituciones de
Seguros
226 Ley 244 |lLey de Reforma a ||08/05/1997 || La Gaceta || 102 || 02/06/1

la Ley General de
Bancos y de otras
Instituciones

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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227

Ley

268

Ley de Reforma a
la Ley de Creacién
de la
Superintendencia
de Bancos y de
otras Instituciones
Financieras

03/10/1997

La Gaceta

218

14/11/1

228

Ley

289

Ley que autoriza al
Estado la
Constitucion de
Financiera
Nicaraguense de
Inversiones S.A.

26/03/1998

La Gaceta

76

27/04/1

229

Ley

294

Ley de Creacion del
Fondo de Crédito
Rural

17/06/1998

La Gaceta

121

30/06/1

230

Ley

296

Ley de Autorizacion
de Venta de
Acciones del Banco
Nicaraglense de
Industria y
Comercio, S.A.

18/06/1998

La Gaceta

121

30/06/1

231

Ley

314

Ley General de
Bancos,
Instituciones
Financieras no
Bancarias y Grupos
Financieros

28/09/1999

La Gaceta

200

20/10/1

232

Ley

317

Ley Organica del
Banco Central de
Nicaragua

30/09/1999

La Gaceta

197

15/10/1

233

Ley

371

Ley de Garantia de
Depdsitos en
Instituciones del
Sistema Financiero

12/12/2000

La Gaceta

21

30/01/2

234

Ley

374

Ley de Reformas a
la Ley N°. 176 "Ley
Reguladora de
Préstamos entre
Particulares"

28/03/2001

La Gaceta

70

16/04/2

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

235

Ley

401

Ley de Reforma a
la Ley de Garantia
de Depositos en
Instituciones del
Sistema Financiero

17/07/2001

La Gaceta

144

31/07/2

236

Ley

526

Ley de Reformas a
la Ley de Garantia
de Depdsitos en
Instituciones del
Sistema Financiero

15/03/2005

La Gaceta

62

31/03/2

237

Ley

552

Ley de Reformas a
la Ley 316, Ley de
Superintendencia
de Bancos y de
otras Instituciones
Financieras

03/08/2005

La Gaceta

169

31/08/2

238

Ley

563

Ley de Reforma a
la Ley N°. 551, Ley
del Sistema de
Garantia de
Depdsitos

15/11/2005

La Gaceta

229

25/11/2

239

Ley

564

Ley de Reforma a
la Ley N°. 316, Ley
de la
Superintendencia
de Bancos y otras
Instituciones
Financieras

15/11/2005

La Gaceta

228

24/11/2

240

Ley

576

Ley de Reforma a
la Ley 316, Ley de
la Superintendencia
de Bancos y otras
Instituciones
Financieras

21/02/2006

La Gaceta

58

22/03/2

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

241

Ley

676

Ley Aclaratoria
sobre la Aplicacion
del Apremio
Corporal por
Créditos con
Garantia Personal y
Reforma al Articulo
13 de la Ley N°.
146, Ley de Prenda
Comercial

12/02/2009

La Gaceta

59

26/03/2

242

Ley

684

Ley de Reformas a
la Ley N°. 640, "Ley
Creadora del Banco
de Fomento a la
Produccion
(PRODUZCAMOS)"

05/05/2009

La Gaceta

92

20/05/2

243

Ley

716

Ley Especial para
el Establecimiento
de Condiciones
Basicas y de
Garantias para la
Renegociacion de
Adeudos entre las
Instituciones
Microfinancieras y
Deudores en Mora

23/02/2010

La Gaceta

67

13/04/2

244

Ley

764

Ley de Reforma a
la Ley N°. 663, "Ley
del Sistema de
Sociedades de
Garantias
Reciprocas para las
Micro, Pequefia 'y
Mediana Empresa”

14/04/2011

La Gaceta

96

26/05/2

245

Ley

789

Ley de Reforma a
la Ley N°. 732, "Ley
Orgénica del Banco
Central de
Nicaragua"

17/04/2012

La Gaceta

74

24/04/2

246

Ley

950

Ley de Reformas a
la Ley N°. 741, “Ley
sobre el Contrato
de Fideicomiso”

24/05/2017

La Gaceta

105

06/06/2

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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Decretos con Fuerza de Ley

No°.| Rango de |[|NO. Titulo Fecha de | Medio de |No.| Fechade | C
Publicacion Aprobacion|Publicacion Publicacién|| P«
\
1 Decreto |[138|[Ley de 15/11/1985 | La Gaceta ||231|[ 02/12/1985| LC
Ejecutivo Ordenamiento exg
Monetario,
Aperturas de
Cuentas y
Limites de
Cajas
2 Decreto |[253|Ley 13/03/1987 | La Gaceta || 72 || 28/03/1987
Ejecutivo Reformatoria y C
Complementaria
de la Ley
Monetaria
3 Decreto ||268||Ley Creadora 01/06/1987 || La Gaceta |[126 08/06/1987 | L
Ejecutivo de la Tasa de exg
Estabilizacidon
Monetaria
4 Decreto ||515/|Reférmase el 05/04/1990 || La Gaceta || 75| 18/04/1990| C
Ejecutivo Arto. 11 de la exg
Ley Organica
del Banco
Central de

Nicaragua

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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Decreto
Ejecutivo

516

Decreto
Ejecutivo
relativo a la
Administracién y
Directorios de la
Corporacién
Financiera de
Nicaragua en
adelante
llamada
(CORFIN) y de
los Bancos del
Sistema
Financiero
Nacional

06/04/1990

La Gaceta

77

20/04/1990

exg

Decreto -
Ley

90

Relacionado a
CORFIN

27/04/1990

La Gaceta

90

11/05/1990

exg

Decreto -
Ley

23-
90

Conversiéon a la
Unidad de
Cuenta Cordoba
Oro

26/06/1990

La Gaceta

127

03/07/1990

Decreto -
Ley

25-
90

Reformase
Decreto 515
Reformatorio del
Arto. 11 de la
Ley Organica
del Banco
Central de
Nicaragua

06/07/1990

La Gaceta

141

24/07/1990

exg

Decreto -
Ley

34-
90

Derogacion del
Decreto Numero
1163 y sus
Reformas

31/07/1990

La Gaceta

156

16/08/1990

10

Decreto -
Ley

40-
90

Emision de
Coérdobas

13/08/1990

La Gaceta

156

16/08/1990

11

Decreto
Ejecutivo

53-
90

Derogacion del
Decreto N°. 307
"Ley que regula
el Ingreso y
Salida de
Moneda
Nacional"

03/10/1990

La Gaceta

197

15/10/1990

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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12|| Decreto ||28-||Disolucién de la || 08/05/1992 || La Gaceta || 94 || 19/05/1992
Ejecutivo || 92 ||Corporacién C
Financiera de
Nicaragua
(CORFIN)
13| Decreto ||42-|Ley Orgéanica 01/07/1992 || La Gaceta |[128|| 06/07/1992 | L
Ejecutivo || 92 |[del Banco exg
Central de
Nicaragua
14| Decreto ||43-||Aprobar 17/07/1992 || La Gaceta ||142|| 24/07/1992
Ejecutivo | 92 ||[Reimpresién de C
Billetes
15|| Decreto ||50-||Se Adicionael | 16/09/1992 | La Gaceta (177 16/09/1992 || C
Ejecutivo || 92 ||Articulo 38 de la exg
Ley Organica
del Banco
Central de
Nicaragua
16| Decreto |43-|Ley Orgéanica 12/10/1993 || La Gaceta ||[195| 15/10/1993 || C
Ejecutivo || 93 ||del Banco exg
Nacional de
Desarrollo
17| Decreto ||46-|Ley Organica de||26/10/1993 || La Gaceta |[206|| 01/11/1993 || C
Ejecutivo || 93 ||[Financiera exg
Nicaraguense
de Inversiones
18| Decreto |50-|Promocion al 08/11/1993 | La Gaceta (|21 31/01/1994 | L
Ejecutivo || 93 ||[Mercado de exg
Valores
19| Decreto ||29-||Reforma al Arto.|| 08/06/1994 || La Gaceta ||[106| 08/06/1994 || [
Ejecutivo || 94 ||25 del Decreto exg

N°. 42-92 “Ley
Organica del

Banco Central
de Nicaragua"

Decretos — Ley

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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N°.| Rango de | No. Titulo Fechade | Mediode |No.| Fechade | Ca
Publicacién Aprobacion |Publicacién Publicacion|| Pé
Vi
1 Acuerdo s/n ||Contrato por ||27/01/1893| Gaceta 13| 18/02/1893 || De
Ejecutivo el que se Oficial expr
modifica la
Ley
Constitutiva
del Banco de
Nicaragua
2 || Acuerdo 17 ||Reformas a | 05/05/1937 || La Gaceta || 95 || 10/05/1937 (
Ejecutivo la Ley cl
Organica de
la Caja
Nacional de
Crédito
Popular
3 || Decreto- || s/n ||Ley General |[26/10/1940 || La Gaceta ||245| 02/11/1940 || De
Ley de expr
Instituciones
Bancarias
4 || Decreto- || s/n ||Ley del 26/10/1940 || La Gaceta |[244|| 31/10/1940 || De
Ley Banco expr
Nacional de
Nicaragua
5| Decreto- || s/n |Ley que 26/10/1940 || La Gaceta (246 04/11/1940 (
Ley Reorganiza ct
la Compania
Mercantil de
Ultramar
6 | Decreto- || s/n ||Ley que 26/10/1940 || La Gaceta ||246|[ 04/11/1940 | De
Ley Reorganiza expr
el Control de
Cambios
7 || Decreto- | s/n |Ley 26/10/1940 || La Gaceta |[246/| 04/11/1940 || De
Ley Monetaria expr
8 || Decreto- || s/n ||Leyde 26/10/1940 || La Gaceta |[246/| 04/11/1940 || De
Ley Intereses expr

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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Decreto -
Ley

s/n

Ley que
Reorganiza
el Banco
Hipotecario
de Nicaragua

26/10/1940

La Gaceta

247

05/11/1940

De
expr

10

Decreto
Ejecutivo

10

Autorizase al
Banco
Hipotecario
de Nicaragua
para que
emita una
serie
especial de
cédulas
hipotecarias

18/12/1943

La Gaceta

275

22/12/1943

Cl

11

Decreto
Ejecutivo

Reférmase el
inciso décimo
del art. 34 de
la Ley que
Reorganiza
el Banco
Hipotecario
de Nicaragua

18/12/1943

La Gaceta

275

22/12/1943

Cl

12

Decreto -
Ley

s/n

Reformas al
Decreto-Ley
de 26 de
octubre de
1940,
aprobado por
el Poder
Legislativo
en la Ley N°.
158 de 4 de
agosto de
1941

07/03/1947

La Gaceta

71

09/04/1947

Cl

13

Decreto -
Ley

s/n

Hacense
unas
reformas a la
Ley que
reorganiza el
Banco
Hipotecario
de Nicaragua

07/07/1947

La Gaceta

145

09/07/1947

Cl

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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14| Decreto- || 23 |[Emitase el 04/04/1949 || La Gaceta || 79 || 07/04/1949 || De
Ley Decreto-Ley expr
de Nivelacion
de Cambios
15| Decreto- || 31 |[Decreto-Ley || 16/12/1949 || La Gaceta |[276| 17/12/1949 || De
Ley de Nivelacion expr
de Cambios
16| Decreto- || 39 |Apruébase | 24/01/1951 || La Gaceta || 19 || 29/01/1951 (
Ley un Decreto cl
Ley
17| Acuerdo 29 |[Modificase la || 28/08/1953 || La Gaceta ||203|| 02/09/1953 (
Ejecutivo Ley de cl
Nivelacién de
Cambios y
Depdsitos
18| Decreto | 332-||[Regulaciones|| 09/09/1978 || La Gaceta |[205|| 11/09/1978 || De
Ejecutivo |MEIC||Aplicables a tac
la Compray
Venta de
Divisas
Extranjeras
Decretos Legislativos
No°.| Rango de || No. Titulo Fechade | Mediode |No.| Fechade |
Publicacidn Aprobacion|Publicacién Publicacién|| |

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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Decreto
A.C.

s/n

Decreto de la
A.C. del Estado,
de 5 de agosto
de 1825 en que
se dispone que
las deudas
creadas antes
de 1° de
setiembre de
1823, en que
comenzo &
generalizarse la
circulacién de la
moneda
fabricada en el
Estado, deban
pagarse en
moneda de ley,
peso y tipo
lejitimo

05/08/1825

C.L. 05/08/1825 ||

Decreto
A.C.

s/n

Decreto de la
Asamblea
Constituyente
de 14 de enero
de 1826, para
que los
Administradores
de rentas
publicas reciban
en pago toda
moneda de
buena lei, i se
persigan a los
falsificadores de

moneda

14/01/1826

C.L. 14/01/1826

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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Decreto s/n ||Decreto 31/07/1843 C.L. 31/07/1843
Legislativo Lejislativo de 31
de julio de 1843
disponiendo que
el Gobierno
cumplimente la
lei de 2 de mayo
de 1842,
estableciendo
una casa de
moneda en el
Estado

Decreto s/n ||Decreto 02/07/1851 C.L. 02/07/1851
Legislativo Lejislativo de 2
de julio de 1851,
facultando al
Gobierno para
que establezca
un cuno en el
Estado

Decreto s/n ||Decreto de 30 || 23/06/1852 C.L. 23/06/1852
Legislativo de junio de
1852
declarando que
el interés
convencional
del dinero no
pasara del uno
por ciento
mensual

Decreto s/n ||Decreto 15/03/1858 C.L. 15/03/1858
Legislativo Lejislativo de 15
de marzo de
1858,
declarando que
la Hacienda
Publicada i
recibe las
monedas
estranjeras
reducidas al
valor de pesos
fuertes

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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Decreto
Legislativo

s/n

Decreto de 29
de marzo,
facultando al
Gobierno para
hacer venir 6
contratar un
cuno

28/03/1865

C.L.

28/03/1865 ||

Decreto
Legislativo

s/n

Estableciendo
un banco en
esta Capital

12/03/1883

Gaceta
Oficial

14

12/04/1883

Decreto
Legislativo

s/n

Decreto,
ordenando la
circulacién
forzosa de los
billetes del
Tesoro emitidos
por ley
gubernativa en
1880

08/03/1885

Gaceta
Oficial

16/03/1885

10

Decreto
Legislativo

s/n

Decreto que
faculta al
Gobierno para
que contrate el
establecimiento
de un Banco
Hipotecario

17/03/1887

Gaceta
Oficial

20

11/05/1887

11

Decreto
Legislativo

s/n

Decreto por el
que se faculta al
Gobierno para
celebrar
contratos de
Banco

24/04/1887

Gaceta
Oficial

33

02/08/1887

12

Decreto
Legislativo

Retirase la
moneda
divisionaria del
coérdoba en
billetes de diez,
veinticinco y
cincuenta
centavos

07/07/1939

La Gaceta

162

31/07/1939

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

13

Decreto
Legislativo

188

Autorizase la
compra de
cédulas del
Banco
Hipotecario de
Nicaragua

24/07/1942

La Gaceta

169

12/08/1942

14

Decreto
Legislativo

354

Reférmase un
Decreto de la
Caja Nacional
de Crédito
Popular

12/06/1945

La Gaceta

132

26/06/1945

15

Decreto
Legislativo

212

Modificase un
articulo de la
Ley Reguladora
de Cambios
Internacionales

18/10/1956

La Gaceta

243

26/10/1956

16

Decreto
Legislativo

297

Adquisicion de
Bienes Raices
para Viviendas
Populares

28/01/1958

La Gaceta

34

10/02/1958

17

Decreto
Legislativo

355

Cambio al 7x$1
Délar Favorece
a Cafetaleros y
otros Gremios

08/10/1958

La Gaceta

244

24/10/1958

18

Decreto
Legislativo

467

Restablécense
hasta el 30 de
junio de 1960
los efectos del
Decreto
Legislativo N°.
434 de 27 julio
de 1959

23/02/1960

La Gaceta

49

29/02/1960

19

Decreto
Legislativo

1237

Emision de
monedas de oro
en
Conmemoracion
del Centenario
del Nacimiento
de Rubén Dario

26/10/1966

La Gaceta

271

26/11/1966

20

Decreto
A.C.

237

Se Aclara el
Articulo 9 de la
Ley Monetaria

26/09/1973

La Gaceta

235

22/10/1973

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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21

Decreto
A.C.

294

Modificanse los
Artos. 43 y 56
de la Ley
General de
Bancos y de
Otras
Instituciones

16/01/1974

La Gaceta

45

22/02/1974 [
eXx

Decretos Ejecutivos

NO.

Rango de
Publicacion

NO.

Titulo

Fecha de
Aprobacion

Medio de
Publicacion

Fecha
Publicac

NO.

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto Ejecutivo
de 25 de
noviembre de 1835,
para que se
amartille la moneda
que no tenga el tipo
i lei
correspondiente

25/11/1835

C.L.

25/11/1¢

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto Ejecutivo
de 11 de agosto de
1837, mandando
que corran las
monedas que
espresa

11/08/1837

C.L.

11/08/1¢

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto Ejecutivo
de 27 de enero de
1840, disponiendo
el modo con que
deben correr las
monedas del Peru,
Bolivia, Arequipa i
el Cuzco

27/01/1840

C.L.

27/01/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto Ejecutivo
de 2 de mayo de
1842, autorizando
al Gobierno para
que, escitando el
patriotismo de las
personas de
conocimientos en
agricultura, artes,
comercio i mineria,
forme gremios en
los departamentos
a fin de

que promuevan
estos ramos

02/05/1842

C.L.

02/05/1¢

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto Ejecutivo
de 6 de mayo de

1842, mandando

correr la moneda
que indica

06/05/1842

C.L.

06/05/1¢

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto Ejecutivo
de 4 de setiembre
de 1844,
mandando correr la
moneda llamada
chilacate

04/09/1844

C.L.

04/09/1¢

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto Ejecutivo
de 20 de diciembre
de 1848,
declarando
insubsistente la
contrata celebrada
en 16 de julio de
1847 con don
Hilario Selva, sobre
el establecimiento
de un cuino en la
ciudad de Granada

20/12/1848

C.L.

20/12/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto Ejecutivo
de 24 de agosto de
1850, mandando
circular en el
comercio del
Estado por su valor
representativo, la
moneda de la
Republica peruana
acunada en el
propio afo, desde
un medio peso
fuerte hasta un
segundo de real

24/08/1850

C.L.

24/08/1¢

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto sobre la
circulacion de
dimes americanos

27/04/1855

Boletin Oficial

09/06/1¢

10

Decreto
Ejecutivo

44

Decreto de 17 de
noviembre de 1855,
estableciendo el
valor de las
monedas
extranjeras de
circulacién nacional

17/11/1855

El
Nicaragiense

24/11/1¢

11

Decreto
Ejecutivo

49

Impuesto sobre
Exportacidon de
plata acunada, en
polvo, pasta 6
alhajas

20/11/1855

El
Nicaragiense

24/11/1¢

12

Decreto
Ejecutivo

110

Aprobar el Contrato
sobre el
establecimiento de
una Casa Moneda

28/12/1855

El
Nicaraguense

10

29/12/1¢

13

Decreto
Ejecutivo

s/n

El Interés legal del
dinero sera del
siete por ciento
anual

04/08/1856

El
Nicaragiense

40

09/08/1¢

14

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto Ejecutivo
de 15 de julio de
1858,
estableciendo el
valor i circulacion
de la moneda lisa

15/07/1858

C.L.

15/07/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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15

Acuerdo
Ejecutivo

s/n

Acuerdo mandando
circular el dime de
los Estados-Unidos
acufnado en el
presente ano

27/10/1860

Gaceta
Oficial

45

10/11/1¢

16

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto Ejecutivo
de 1.° de julio de
1861, sobre el valor
en que deben
recibirse en las
oficinas de
hacienda las
monedas que
espresa

01/07/1861

C.L.

01/07/1¢

17

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto Ejecutivo
de 11 de marzo de
1863, mandando
que la Hacienda
Publica no de ni
reciba en pago
como fuertes las
monedas de plata
que espresa

11/03/1863

C.L.

11/03/1¢

18

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto Ejecutivo
de 16 de mayo de
1863, abrogando el
art. 2.° del decreto
de 1.° de julio de
1861 que habla del
valor de las onzas
de oro de las
Republicas
Hispanoamericanas

16/05/1863

C.L.

16/05/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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19

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto de 19 de
enero de 1864,
estableciendo que
la moneda de oro i
plata acuiada en
Guatemala, se
reciba i da en pago
en las oficinas de
hacienda con el
valor de la moneda
fuerte

19/01/1864

C.L.

19/01/1¢

20

Decreto
Ejecutivo

s/n

Definiendo el valor
intrinseco de la
moneda decimal de
la Republica de
Costa Rica

18/03/1869

Gaceta de
Nicaragua

14

03/04/1¢

21

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto de 14 de
mayo de 1870,
reglamentando el
valor de algunas
monedas

14/05/1870

C.L.

14/05/1¢

22

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto de 7 de
julio de 1870,
reformando el de
14 de mayo ultimo

07/07/1870

C.L.

07/07/1¢

23

Acuerdo
Ejecutivo

s/n

Acuerdo,
estableciendo en la
Republica la
moneda de un
centavo

16/11/1878

Gaceta
Oficial

49

23/11/1¢

24

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto, emitiendo
documentos de
crédito publico de
circulaciéon
voluntaria, en la
Republica

02/04/1879

Gaceta
Oficial

16

09/04/1¢

25

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto,
disponiendo la
acunacion de
moneda de plata
nacional

29/03/1880

Gaceta
Oficial

14

03/04/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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26

Acuerdo
Ejecutivo

s/n

Acuerdo, relativo a
monedas
falsificadas

26/08/1880

Gaceta
Oficial

39

04/09/1¢

27

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto,
disponiendo la
emision de $
250,000 en Billetes
del Tesoro y
reglamentando su
circulacion y
cambio con los
existentes

15/09/1880

Gaceta
Oficial

48

06/11/1¢

28

Acuerdo
Ejecutivo

s/n

Acuerdo por el que
se dispone la
emision de
$500,000 en
Billetes del Tesoro

24/09/1881

C.L.

24/09/1¢

29

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto por el que
se retira de la
circulacioén las
series I, II, lll, IV'y
VI de Billetes del
Tesoro

05/10/1881

C.L.

05/10/1¢

30

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto por el que
se dispones lo que
debe hacerse
cuando se
presenten Billetes
del Tesoro
adulterados 6
falsificados

06/10/1881

C.L.

06/10/1¢

31

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto por el que
se retiran de la
circulacion los
Billetes del Tesoro,
y se dispone una
nueva emision de
éstos hasta en
cantidad de
$100,000

21/10/1881

C.L.

21/10/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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32

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto, mandando
circular los nuevos
Billetes del Tesoro
grabados en el
exterior

07/08/1882

Gaceta
Oficial

32

12/08/1¢

33

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto, emitiendo
cien mil pesos mas
en billetes del
Tesoro

30/06/1883

Gaceta
Oficial

28

07/07/1¢

34

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto, emitiendo
billetes del tesoro
en valores
fraccionarios

20/03/1885

Gaceta
Oficial

21/03/1¢

35

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto,
declarando de
curso obligatorio en
el pais la moneda
de oro 6 plata de
Costa-Rica

07/04/1885

Gaceta
Oficial

12

10/04/1¢

36

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto, derogando
el de 7 de Abril

ppdo

09/05/1885

Gaceta
Oficial

16

11/05/1¢

37

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto, sobre
cambio y
circulaciéon de
billetes
fraccionarios,
series VI y VII

04/11/1885

Gaceta
Oficial

42

07/11/1¢

38

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto, mandando
retirar de la
circulacién los
billetes del Tesoro
del valor de 100
pesos, y emitir de $
1,50 y 20 centavos

20/03/1886

Gaceta
Oficial

13

27/03/1¢

39

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto, retirando
de la circulacion los
billetes del Tesoro
impresos en la
Imprenta Nacional,
series VI, VIl y VI

14/07/1886

Gaceta
Oficial

29

17/07/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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40

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto por el cual
se mandan acufar
en el exterior
cuatrocientos mil
pesos, moneda de
plata de 20,10y 5
centavos

29/12/1886

Gaceta
Oficial

08/01/1¢

41

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto que manda
retirar de la
circulacién los
billetes de 10
centavos

11/05/1887

Gaceta
Oficial

22

21/05/1¢

42

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto por el que
se prohibe la
exportacion de la
moneda de oro y
plata

04/05/1893

Gaceta
Oficial

35

09/05/1¢

43

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto por el que
se declara de curso
forzoso el billete del
Banco de
Nicaragua

06/05/1893

Gaceta
Oficial

36

13/05/1¢

44

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto por el cual
se emite la
cantidad de
$500,000.00 en
Billetes del Tesoro
Nacional, los
cuales seran de
circulacién forzosa
y recibidos en las
oficinas fiscales
como moneda de
curso legal

12/10/1894

Diario de
Nicaragua

08/11/1¢

45

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto por el cual
se mandan cambiar
los Billetes del
Tesoro y Bonos
nacionales de la
emision de 1885y
1886

23/11/1894

Diario de
Nicaragua

22

25/11/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

46 || Decreto s/n ||Se desconoce el 26/03/1896 Gaceta 7 || 09/04/1¢
Ejecutivo valor del billete Oficial
emitido por los
revolucionarios de
Ledn y resellados
por los mismos
47 || Decreto s/n ||Se deroga en parte || 08/05/1896 Gaceta 17 || 14/05/1¢
Ejecutivo el Decreto Oficial
Ejecutivo de 27 de
marzo ultimo,
relativo a los
billetes emitidos por
los revolucionarios
de Leon
48 || Decreto s/n ||Se pondra en 26/10/1898 || Diario Oficial || 617 || 05/11/1¢
Ejecutivo circulacion la
moneda nacional
de nikel de cinco
centavos
49 | Decreto s/n ||Se pone en 14/11/1899 || Diario Oficial || 952 || 16/12/1¢
Ejecutivo circulacion una
cantidad de
moneda nikel
50| Decreto s/n ||Disposicién relativa || 28/07/1900 || Diario Oficial ||1142|| 09/08/1¢
Ejecutivo a los Billetes del
Tesoro Nacional
51 Decreto s/n ||Se prohibe la 15/12/1901 || Diario Oficial ||1872|| 10/02/1¢
Ejecutivo exportacion de
plata acunada
52| Decreto s/n ||Se retiran de la 05/11/1904 || Diario Oficial ||2365|| 10/11/1¢
Ejecutivo circulaciéon unos
billetes
53| Decreto s/n ||Se permite la 14/12/1904 || Diario Oficial |2395| 17/12/1¢
Ejecutivo exportacion de
plata
54 || Decreto s/n ||Se retiran de la 27/12/1904 || Diario Oficial ||2405|| 29/12/1¢
Ejecutivo circulacién varios

billetes del Tesoro
Nacional

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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55

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto por el cual
se autoriza una
nueva emision de
billetes del Tesoro
para reposiciones

02/11/1907

Gaceta
Oficial

3258

05/12/1¢

56

Decreto
Ejecutivo

s/n

Limitase la emision
de billetes

26/08/1908

Gaceta
Oficial

105

08/09/1¢

57

Decreto
Ejecutivo

s/n

Se ponen en
circulacién unos
billetes
provisionales del
Tesoro

24/11/1909

Gaceta
Oficial

138

27/11/1¢

58

Decreto
Ejecutivo

s/n

Autorizase una
emision de billetes
del Tesoro

27/03/1911

Gaceta
Oficial

229

18/04/1¢

59

Decreto
Ejecutivo

s/n

Se establece la
relacion fija entre el
billete nacional y el
déllar americano

08/06/1911

Gaceta
Oficial

270

23/06/1¢

60

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto,
suspendiendo la
circulacion de los
billetes
provisionales de a
$50.00 y los de a
$5.00 emitidos
respectivamente
por los Gobiernos
del General José
Santos Zelaya y
Doctor José Madriz

28/06/1911

Gaceta
Oficial

279

08/07/1¢

61

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto Ejecutivo
disponiendo
realizar pago al
National Bank of
Nicaragua
Incorporated

08/08/1912

La Gaceta

179

18/10/1¢

62

Decreto
Ejecutivo

s/n

Se extiende plazo
para cambio de
billetes del Tesoro
Nacional y de la
antigua moneda de
niquel a cérdobas

20/03/1914

La Gaceta

66

21/03/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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63

Decreto
Ejecutivo

s/n

Se transfieren en el
Dr. Pedro
Gonzalez, Agente
Financiero de
Nicaragua en los
E.E.U.U. de N.
América, las
acciones del Banco
Nacional de
Nicaragua Inc.,
pertenecientes a la
Republica

27/08/1925

La Gaceta

193

27/08/1¢

64

Decreto
Ejecutivo

s/n

Decreto referente a
la nueva emision
de billetes Serie
1927

09/06/1927

La Gaceta

134

14/06/1¢

65

Decreto
Ejecutivo

s/n

Billetes del Banco
Nacional con las
denominaciones de
diez, veinticinco y
cincuenta centavos
seran retirados de
la circulacion

14/02/1929

La Gaceta

44

21/02/1¢

66

Decreto
Ejecutivo

323

Estatutos del
Banco Hipotecario
de Nicaragua

24/11/1930

La Gaceta

263

26/11/1¢

67

Decreto
Ejecutivo

s/n

Se modifica el Art.
2° del Decreto de 9
de junio de 1927

07/01/1931

La Gaceta

10/01/1¢

68

Decreto
Ejecutivo

17

Decreto
considerando de
curso legal los
billetes que ponga
en circulacion el
Banco Nacional

14/12/1931

La Gaceta

269

16/12/1¢

69

Decreto
Ejecutivo

s/n

Se dispone resellar
todos los billetes en
circulacion y
también los
depositados en el
Banco Nacional

02/01/1934

La Gaceta

03/01/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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70 || Decreto 18 ||Se dispone 10/04/1934 | La Gaceta || 81 || 12/04/1¢
Ejecutivo suspender la
circulacion de la
moneda de 50
centavos, para
hacer un recuento
general de la
moneda
fraccionaria
71 Decreto 19 ||Se ponen de nuevo || 21/01/1935| La Gaceta || 21 || 25/01/1¢
Ejecutivo en circulacion las
monedas de
cincuenta centavos
de cérdoba
72 || Decreto 20 ||Estatutos del 19/12/1936 | La Gaceta || 13 || 19/01/1¢
Ejecutivo Banco Hipotecario
de Nicaragua
73| Decreto 1 ||Se autoriza al 05/01/1937 | La Gaceta || 7 | 12/01/1¢
Ejecutivo Banco Nacional de
Nicaragua para que
imprima
C$80,000.00 en
billetes de C$ 0.10
y C$0.25
74 || Decreto 21 |[Emisién de billetes || 26/05/1937 || La Gaceta || 110 | 28/05/1¢
Ejecutivo de 10y 25
centavos
75| Decreto 44 |Considérase de 10/01/1938 | La Gaceta || 10 || 14/01/1¢
Ejecutivo curso legal los
billetes de C$ 50.00
y C$ 20.00
76 || Decreto 45 |Considérase de 15/01/1938 | La Gaceta || 12 || 17/01/1¢
Ejecutivo curso legal los
billetes de C$ 0.10,
C$0.25y C$ 1.00
77 || Decreto 52 ||Repobnense billetes || 04/02/1938 || La Gaceta || 30 || 08/02/1¢
Ejecutivo de C$0.10,C$
0.25y C$1.00
78| Decreto 70 ||Reponense 10/05/1938 | La Gaceta | 99 || 13/05/1¢
Ejecutivo 150.000 billetes de

C$0.10c/u

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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79

Decreto
Ejecutivo

72

Considérase de
curso legal la
circulacién
complementaria de
60.000 billetes de
C$ 0.25 cada uno

26/05/1938

La Gaceta

117

04/06/1¢

80

Decreto
Ejecutivo

75

Considérase de
curso legal en la
Republica la
cantidad de C$
160,000.00 en
billetes nuevos de
C$1.00

18/06/1938

La Gaceta

132

23/06/1¢

81

Decreto
Ejecutivo

76

Considérase de
curso legal en la
Republica, la
cantidad

de C$ 221,600.00
en billetes nuevos
de C$1.00y C$
0.10

06/07/1938

La Gaceta

144

08/07/1¢

82

Decreto
Ejecutivo

79

Considérase de
curso legal en la
Republica, la
cantidad de C$
160,050.00 en
billetes nuevos de
C$0.50,C$0.25y
C$0.10

21/07/1938

La Gaceta

156

25/07/1¢

83

Decreto
Ejecutivo

82

Considérase de
curso legal en la
Republica la
cantidad de C$
51,400.00 en
billetes nuevos de
diez centavos

09/08/1938

La Gaceta

173

15/08/1¢

84

Decreto
Ejecutivo

96

Considérase de
curso legal C$
2,940,000.00
cérdobas

14/11/1938

La Gaceta

252

19/11/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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85 Decreto 96 ||Créase una 14/11/1938 || La Gaceta ||250 | 17/11/1¢
Ejecutivo Comision de
Legislacidon
Bancaria
86 || Decreto 105 |[Repbnense billetes || 22/12/1938 | La Gaceta 1 || 03/01/1¢
Ejecutivo cordobas de varias
denominaciones
87 Decreto 106 ||Considérase de 07/01/1939 | La Gaceta 7 || 10/01/1¢
Ejecutivo curso legal C$
540,000.00
coérdobas en
billetes y monedas
88 || Decreto 6 |[Repdnense billetes || 19/09/1939 | La Gaceta || 209 || 27/09/1¢
Ejecutivo de C$ 50.00, C$
20.00,C$5.00y C$
1.00
89 Decreto 8 ||[Pbnese en 06/10/1939 || La Gaceta | 220 || 10/10/1¢
Ejecutivo circulacion la
cantidad de
950,000 billetes
90 Decreto 11 |[Pbnense en 30/10/1939 || La Gaceta || 241 || 04/11/1¢
Ejecutivo circulacion billetes
de cien cordobas
91 Decreto 14 ||Pbénese en 09/11/1939 | La Gaceta || 251 || 16/11/1¢
Ejecutivo circulacién Un
Millébn de Cérdobas
en billetes de dos
Coérdobas
92 Decreto 29 ||Pénense en 10/02/1940 || La Gaceta | 38 || 15/02/1¢
Ejecutivo circulacion las
monedas
divisionarias del
cérdoba de cupro-
niquel
93 Decreto 34 ||Auméntase las 08/03/1940 || La Gaceta || 61 || 13/03/1¢
Ejecutivo cantidades de

monedas
divisionarias del
Cérdoba de cupro-

niquel

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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94 Decreto 40 ||Pbénense en 26/04/1940 || La Gaceta | 103 || 10/05/1¢
Ejecutivo circulacion a partir
del primero de
mayo monedas de
niquel de cinco
centavos
95| Decreto 68 ||[Autorizase una 02/12/1941 || La Gaceta || 265 || 06/12/1¢
Ejecutivo impresion de
billetes cérdobas
96 Decreto 70 ||Decreto de 16/12/1941 || La Gaceta || 275 | 18/12/1¢
Ejecutivo Congelacién de
Fondos
97| Decreto 74 ||Continuara en 23/12/1941 || La Gaceta 2 |/08/01/1¢
Ejecutivo circulacion las
monedas de plata
98| Decreto 84 ||Autorizase una 23/09/1942 || La Gaceta || 205 || 25/09/1¢
Ejecutivo emision de Diez
Millones de
Coérdobas
99| Decreto 96 ||Modificase el Arto. || 03/03/1943 || La Gaceta | 45 || 03/03/1¢
Ejecutivo 2° del Decreto
Ejecutivo No. 76 de
23 de Enero de
1942
100| Decreto 2 ||Autorizase una 30/07/1943 || La Gaceta || 174 || 20/08/1¢
Ejecutivo emision de billetes
con valor nominal
de diez millones de
coérdobas
101/| Decreto 15 |[Emitanse nueva 10/01/1945 | La Gaceta 7 || 13/01/1¢
Ejecutivo emision de
Cordobas
102|| Decreto 53 ||Pbénense en 03/05/1946 || La Gaceta | 100 || 14/05/1¢
Ejecutivo circulacion billetes
de Quinientos
Cordobas
103| Decreto 54 ||Pbnense en 26/06/1946 || La Gaceta || 142 || 05/07/1¢
Ejecutivo circulaciéon unos
billetes para
reponer los

destruidos

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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104

Decreto
Ejecutivo

Declarase de curso
legal en la
Republica, las
cantidades de
500,000 billetes de
a cordoba cada uno
y 400,000 de dos
coérdobas cada uno

10/12/1946

La Gaceta

21

30/01/1¢

105

Decreto
Ejecutivo

Declaranse de
curso legal en toda
la Republica unos
billetes

29/07/1948

La Gaceta

172

07/08/1¢

106

Decreto
Ejecutivo

Se autoriza al
Banco Nacional de
Nicaragua la
impresion de
billetes Cordobas
por la cantidad
nominal de Veinte
Millones de
Cordobas
(C$20,000.000.00)

05/03/1951

La Gaceta

67

04/04/1¢

107

Decreto
Ejecutivo

14

Reformas a la "Ley
Reguladora de
Cambios
Internacionales"

07/04/1952

La Gaceta

88

21/04/1¢

108

Decreto
Ejecutivo

Se autoriza al
Banco Nacional de
Nicaragua, la
impresion de
billetes Cordobas
en adicién a la
"Serie 1951"

07/01/1953

La Gaceta

12/01/1¢

109

Decreto
Ejecutivo

10

Apruébase la
Constitucion de la
Sociedad An6nima
denominada
"Banco de
América"

28/02/1953

La Gaceta

158

10/07/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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110

Decreto
Ejecutivo

21

Autorizase al
Banco Nacional de
Nicaragua, para
que se haga la
impresion de unos
billetes

19/09/1953

La Gaceta

230

06/10/1¢

111

Decreto
Ejecutivo

26

Autorizase al
Banco Nacional de
Nicaragua, la
impresion adicional
de unos billetes de
cérdobas

28/01/1954

La Gaceta

28

04/02/1¢

112

Decreto
Ejecutivo

28

Se clasifican en
Primera Categoria
o Lista NUmero
Uno las remesas al
Exterior

02/02/1954

La Gaceta

29

05/02/1¢

113

Decreto
Ejecutivo

29

Autorizase al
Banco Nacional de
Nicaragua para que
lance nuevamente
a la circulacién
unos billetes de
cordobas

03/02/1954

La Gaceta

34

11/02/1¢

114

Decreto
Ejecutivo

30

Autorizase al
Banco Nacional de
Nicaragua para que
contrate la
impresion de unos
billetes

11/02/1954

La Gaceta

39

17/02/1¢

115

Decreto
Ejecutivo

31

Apruébase la
Constitucion de la
Sociedad An6énima
denominada
"Banco Caley-
Dagnall, Sociedad
Anonima"

30/03/1954

La Gaceta

82

08/04/1¢

116

Decreto
Ejecutivo

Autorizase la
impresion de unos
billetes

28/09/1954

La Gaceta

219

29/09/1¢

117

Decreto
Ejecutivo

Apruébase un

Decreto

16/02/1955

La Gaceta

42

22/02/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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118

Decreto
Ejecutivo

Concédese término
especial de gracia
para la
presentacién de
reclamos de
recargos
cambiarios

23/12/1955

La Gaceta

05/01/1¢

119

Decreto
Ejecutivo

15

Amplianse las
facultades del
Consejo Directivo
del Departamento
de Emision del
Banco Nacional de
Nicaragua

24/02/1956

La Gaceta

49

28/02/1¢

120

Decreto
Ejecutivo

22

Suspéndense los
efectos del ordinal
2 del Articulo 126
de la Ley del Banco
Nacional de
Nicaragua

10/04/1956

La Gaceta

79

12/04/1¢

121

Decreto
Ejecutivo

23

Ley de vigilancia e
inspeccion de las
Instituciones de
Crédito y demas
instituciones u
organizaciones

10/04/1956

La Gaceta

81

14/04/1¢

122

Decreto
Ejecutivo

Comision de
Reorganizacién
Bancaria
continuara
funcionando
adscrita al
Ministerio de
Economia

02/07/1956

La Gaceta

163

20/07/1¢

123

Decreto
Ejecutivo

16

Modificase un
articulo de la Ley
Organica del Banco
Nacional de
Nicaragua

15/11/1956

La Gaceta

265

21/11/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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124

Decreto
Ejecutivo

29

Apruébanse las
resoluciones de la
Junta Directiva del
Banco Nacional de
Nicaragua

12/03/1957

La Gaceta

63

15/03/1¢

125

Decreto
Ejecutivo

37

Elévase el encaje
legal minimo de los
bancos comerciales
y casas bancarias

16/05/1957

La Gaceta

113

23/05/1¢

126

Decreto
Ejecutivo

43

Amplianse las
facultades del
Consejo Directivo
del Departamento
de Emision del
Banco Nacional de
Nicaragua

22/06/1957

La Gaceta

142

27/06/1¢

127

Decreto
Ejecutivo

Disposiciones a
que se sujetaran el
Departamento
Bancario del Banco
Nacional de
Nicaragua y las
demas instituciones
bancarias
autorizadas

04/08/1957

La Gaceta

186

17/08/1¢

128

Decreto
Ejecutivo

32

Emitiran C$
45.000,000.00 de
Coérdobas

26/06/1958

La Gaceta

164

22/07/1¢

129

Decreto
Ejecutivo

16

Fue autorizada la
impresion en
Inglaterra de C$
250,000,000.00 en
billetes de 1, 5, 10,
20,50y 100

22/10/1959

La Gaceta

247

31/10/1¢

130

Decreto
Ejecutivo

14

Nueva Emisiéon de
Billetes Cérdobas
"Serie 1960"

27/09/1960

La Gaceta

234

14/10/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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131|| Decreto 40 ||Corresponde al 03/01/1961 | La Gaceta 4 || 05/01/1¢
Ejecutivo "Banco Central" las
Resoluciones
fundadas en Ley
Reguladora de
Cambios
Internacionales
132|| Decreto 4-L ||[Se Reforma el Arto.|| 04/04/1961 | La Gaceta || 268 || 24/11/1¢
Ejecutivo 9 de lalLey
Monetaria Vigente
133|| Decreto 4 |Deposito en el 21/07/1961 || La Gaceta || 173 | 01/08/1¢
Ejecutivo Banco Nacional de
Nicaragua en la
Cuenta del Instituto
Nicaraglense de la
Vivienda
134|| Decreto 47 |Deposito de la Caja|| 20/01/1962 || La Gaceta || 33 || 08/02/1¢
Ejecutivo Nacional de Crédito
Popular en el
Banco Central
135|| Decreto 53 ||Autorizase al 10/02/1962 | La Gaceta || 39 || 15/02/1¢
Ejecutivo Banco Nacional de
Nicaragua para
iniciar operaciones
de ahorro
136|| Decreto 61 |[Reférmase el Arto. || 07/03/1962 | La Gaceta || 68 || 21/03/1¢
Ejecutivo 14 de la Ley
Monetaria vigente
137|| Decreto 1-L ||Reférmase el Arto. || 11/04/1962 || La Gaceta || 90 || 25/04/1¢
Ejecutivo 9 de lalLey
Monetaria vigente
138|| Decreto 71 |[Apruébase Emisién|| 26/04/1962 || La Gaceta | 101 || 09/05/1¢
Ejecutivo de billetes
cordobas
139|| Decreto 23 |[La British American || 27/09/1962 | La Gaceta 6 || 08/01/1¢
Ejecutivo Life debe Sujetarse

a disposiciones de
la Autoridad
Bancaria

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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140

Decreto
Ejecutivo

57

C$ 550,000.00 en
monedas de 10y 5
Centavos seran
acunados

04/03/1963

La Gaceta

58

09/03/1¢

141

Decreto
Ejecutivo

68

Ampliaran las
nuevas Formas de
Billetes de la Serie
llA"

04/04/1963

La Gaceta

92

27/04/1¢

142

Decreto
Ejecutivo

14

Autorizan a Bancos
inversiones de
fondos de Ahorro
para créditos
comerciales y
préstamos
personales

06/09/1963

La Gaceta

206

09/09/1¢

143

Decreto
Ejecutivo

41

Compania Nacional
de Seguros de
Nicaragua Reforma
sus Estatutos

16/03/1965

La Gaceta

70

25/03/1¢

144

Decreto
Ejecutivo

49

Ejecutivo Aprueba
Autorizacién del
Consejo Directivo
del Banco Central
para acufiaciéon de
monedas

17/07/1965

La Gaceta

165

24/07/1¢

145

Decreto
Ejecutivo

70

Banco Central de
Nicaragua
distribuira utilidades
netas obtenidas en
1965

27/01/1966

La Gaceta

26

01/02/1¢

146

Decreto
Ejecutivo

14

Prérroga a Instituto
de Fomento
Nacional para
iniciar operaciones

11/01/1967

La Gaceta

100

09/05/1¢

147

Decreto
Ejecutivo

35-
AL

Apruébase
impresion de
formas de billetes
cordobas
autorizada por
Consejo Directivo
del Banco Central
de Nicaragua

25/05/1968

La Gaceta

130

11/06/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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148

Decreto
Ejecutivo

28-
MEIC

Reglamento
Especial de
Cédulas

Hipotecarias

16/03/1970

La Gaceta

67

20/03/1¢

149

Decreto
Ejecutivo

290

Suspéndese por
esta sola vez el
Articulo 8 de la Ley
Organica del Banco
Central de
Nicaragua,
referente al
Programa de
Censos Nacionales

02/02/1972

La Gaceta

47

25/02/1¢

150

Decreto
Ejecutivo

73-
MEIC

Apruébase
Resolucién del
Consejo Directivo
del Banco Central
sobre impresion de
billetes cérdobas

27/04/1972

La Gaceta

108

17/05/1¢

151

Decreto
JNG

82-
MEIC

Aprobacion del
Poder Ejecutivo
para la Acunacién
de Moneda de:
C$1.00, 0.25, 0.10
y 0.05

13/06/1972

La Gaceta

144

28/06/1¢

152

Decreto
JNG

95-
MEIC

Decreto
Complementario al
Decreto No. 82-
MEIC del 13 de
Junio de 1972
relativo a
Acunacion de
Monedas Metalicas

02/08/1972

La Gaceta

176

05/08/1¢

153

Decreto
JNG

96-
MEIC

Decreto
complementario al
Decreto N°. 73-
MEIC del 27 de
Abril de 1972
relativo a
caracteristicas en
billetes cérdobas

11/08/1972

La Gaceta

186

17/08/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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154

Decreto
JNG

106-
MEIC

Reforma al Decreto
No. 82 MEIC del 13
de Junio de 1972
relativo a
acunacion de
monedas

07/11/1972

La Gaceta

256

10/11/1¢

155

Decreto
JNG

MEIC

Apruébase
Resolucién del
Consejo Directivo
del Banco Central,
referente a
caracteristicas y
circulaciéon de
billetes cérdobas

16/02/1973

La Gaceta

36

17/02/1¢

156

Decreto
JNG

27-
MEIC

Apruébase
Acunacion
Adicional de
monedas a la
aparecida en
Decreto No. 82-
MEIC

20/07/1973

La Gaceta

172

06/08/1¢

157

Decreto
JNG

56-
MEIC

Apruébase
Resolucién del
Consejo Directivo
del Banco Central
de Nicaragua
referente a
impresion de
billetes de mil
cordobas

12/11/1973

La Gaceta

255

14/11/1¢

158

Decreto
JNG

76-
MEIC

Ampliase Impresion
de Billetes Serie
"C"en 43.9
millones de formas
cordobas

13/03/1974

La Gaceta

79

03/04/1¢

159

Decreto
JNG

94-
MEIC

Apruébase
Resolucion del
Consejo Directivo
del Banco Central
de Nic. Relativo a
Acunacion de
Moneda de Curso
Legal

18/06/1974

La Gaceta

144

28/06/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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160

Decreto
JNG

114-
MEIC

Acunacion de
monedas
conmemorativas de
oro y plata

14/10/1974

La Gaceta

242

24/10/1¢

161

Decreto
Ejecutivo

136-
MEIC

Modificanse
caracteristicas de
las monedas de oro
y de plata

14/02/1975

La Gaceta

46

24/02/1¢

162

Decreto
Ejecutivo

142-
MEIC

Apruébase
Resolucion del
Consejo Directivo
del Banco Central
de Nicaragua
relativo a
modificaciéon de
monedas

15/03/1975

La Gaceta

69

01/04/1¢

163

Decreto
Ejecutivo

300-
MEIC

Autorizase al
Banco Central
Impresion de
billetes cérdobas
de la Serie "D"

20/02/1978

La Gaceta

46

25/02/1¢

164

Decreto
Ejecutivo

301-
MEIC

Autorizase al
Banco Central
acunar veinte
millones de
monedas de diez
centavos de
coérdobas

20/02/1978

La Gaceta

46

25/02/1¢

165

Decreto
Ejecutivo

380-
MEIC

Apruébase
Resolucion del
Consejo Directivo
del Banco Central
relativo a impresion
de billetes

03/05/1979

La Gaceta

102

10/05/1¢

166

Decreto
JGRN

25

Nacionalizacion del
Sistema Financiero

26/07/1979

La Gaceta

24/08/1¢

167

Decreto
JGRN

43

Reforma a Ley de
Fondo Especial de
Desarrollo

15/08/1979

La Gaceta

11/09/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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168|| Decreto 47 ||Complemento al 16/08/1979 | La Gaceta 9 |[12/09/1¢
JGRN Decreto de
traspaso del
Instituto de
Fomento Nacional
al Banco Nacional
de Desarrollo
169| Decreto 65 |[Emision de Billetes || 13/09/1979 || La Gaceta | 14 | 20/09/1¢
JGRN correspondientes a
la Serie "C"
170|| Decreto 89 ||Depobsitos a Plazo | 20/09/1979 | La Gaceta || 16 || 22/09/1¢
JGRN en moneda
extranjera
171|| Decreto 90 ||Aclaraciény 21/09/1979 || La Gaceta || 17 || 24/09/1¢
JGRN Adicion al Articulo
4, del Decreto de
Nacionalizacion del
Sistema Financiero
Privado
172|| Decreto 115 ||Canje de 20/10/1979 || La Gaceta || 41 || 26/10/1¢
JGRN Certificados de
Deposito Especial
hasta por
C$5,000.00
173|| Decreto 121 ||Nulidad de 23/10/1979 || La Gaceta || 43 || 29/10/1¢
JGRN Obligaciones a
Interés Excesivo
174|| Decreto 136 ||Creacién del 31/10/1979 || La Gaceta | 48 || 03/11/1¢
JGRN Sistema Financiero
Nacional y su
Consejo Superior
175|| Decreto 145 ||Banco Nacional de || 31/10/1979 || La Gaceta || 54 || 10/11/1¢
JGRN Desarrollo Aumentd
de Capital
176|f Decreto 170 ||Banco Nacional de || 22/11/1979 || La Gaceta | 66 || 24/11/1¢
JGRN Desarrollo.
Aumento de Capital
177|| Decreto || 201 |Canje de 12/12/1979 || La Gaceta || 83 || 14/12/1¢
JGRN Certificados de

Deposito Especial
hasta por C$
10,000.00

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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178

Decreto
JGRN

246

Canje de
Certificados de
Deposito Especial
hasta por
20,000.00
Cérdobas

19/01/1980

La Gaceta

16

19/01/1¢

179

Decreto
JGRN

285

Gabinete
Financiero,
Instrucciones
Bancarias

11/02/1980

La Gaceta

37

13/02/1¢

180

Decreto
JGRN

301

Régimen Legal de
las Instituciones de
Seguros
Extranjeras
Establecidas en
Nicaragua

15/02/1980

La Gaceta

41

18/02/1¢

181

Decreto
JGRN

310

Aclaracion al Arto.
20. del Decreto N°.
121 de 23-10-79
Sobre Nulidad de
Obligaciones a
Interés Excesivo

15/02/1980

La Gaceta

43

20/02/1¢

182

Decreto
JGRN

319

Acunacioéon
Monedas de C$
5.00 Cérdobas

22/02/1980

La Gaceta

49

27/02/1¢

183

Decreto
JGRN

320

Equiparacion de
privilegios entre las
Instituciones del
Sistema Financiero
Nacional

22/02/1980

La Gaceta

49

27/02/1¢

184

Decreto
JGRN

350

Reforma al Decreto
N°. 319 del 22/11/80
Gaceta N°. 49 de
27/11/80

19/03/1980

La Gaceta

74

27/03/1¢

185

Decreto
JGRN

360

Absorcién del
Banco Caley
Dagnall por el
Banco Nacional de
Desarrollo

11/04/1980

La Gaceta

82

14/04/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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186|| Decreto || 446 |Fondo Especial de || 14/06/1980 | La Gaceta || 140 || 21/06/1¢
JGRN Desarrollo
modificaciones a su
Ley
187| Decreto 454 ||[Emisién de Billetes || 21/06/1980 || La Gaceta || 146 || 28/06/1¢
JGRN
188| Decreto 455 ||[Emisién de 21/06/1980 || La Gaceta || 147 || 30/06/1¢
JGRN Monedas de Oro y
Plata
189|| Decreto 456 ||Acunacion de 21/06/1980 || La Gaceta || 147 || 30/06/1¢
JGRN Monedas de Oro y
Plata
190/ Decreto 478 |[Acunacion de 06/08/1980 || La Gaceta || 181 || 09/08/1¢
JGRN monedas
191|| Decreto 502 ||Reforma al Decreto || 30/08/1980 || La Gaceta | 205 || 06/09/1¢
JGRN N°. 454 sobre
Emisién de Billetes
192|| Decreto 503 ||[Emisién de billetes || 30/08/1980 || La Gaceta || 205 || 06/09/1¢
JGRN y acuiacion de
monedas
193|| Decreto 520 ||Reforma al Arto. 9 || 17/09/1980 || La Gaceta | 217 || 22/09/1¢
JGRN del Decreto N°. 463
sobre la Creacidén
de la Corporacion
Financiera de
Nicaragua
(CORFIN)
194|| Decreto || 554 |Depésitos a Plazo || 15/10/1980 | La Gaceta || 243 || 22/10/1¢
JGRN en Moneda
Extranjera
195|| Decreto 593 ||Acunacion de 12/12/1980 || La Gaceta || 293 | 19/12/1¢
JGRN Monedas
196/ Decreto 648 ||Modificacion de 17/02/1981 || La Gaceta || 44 | 24/02/1¢
JGRN Estructura de
Organizacién del
Banco Central de
Nicaragua
197|| Decreto || 831 ||Prérroga a 30/09/1981 || La Gaceta || 232 | 14/10/1¢
JGRN Depésitos a Plazo
en Moneda

Extranjera

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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198

Decreto
JGRN

897

Reforma a la Ley
General de
Instituciones de
Seguros sobre
Moneda de Emisién
de Seguros de
Transporte

16/11/1981

La Gaceta

284

14/12/1¢

199

Decreto
JGRN

918

Aprobacion de
Resolucion GF-XL-
E-2-81 del 12
Febrero 1981 sobre
Acunacion de
Monedas de 25
Centavos

22/12/1981

La Gaceta

07/01/1¢

200

Decreto
JGRN

1118

Prérroga a
Depdsitos a Plazo
en Moneda
Extranjera

17/09/1982

La Gaceta

237

11/10/1¢

201

Decreto
JGRN

1175

Reforma al Arto.
18. Ley de CORFIN

30/12/1982

La Gaceta

15

19/01/1¢

202

Decreto
JGRN

1163

Negociacion
Obligatoria de
Divisas para
extranjeros que
visiten
transitoriamente el
pais

12/01/1983

La Gaceta

13

17/01/1¢

203

Decreto
JGRN

1190

Acunacion de 10
millones de
monedas de
“Cincuenta
Centavos”

25/01/1983

La Gaceta

26

01/02/1¢

204

Decreto
JGRN

1191

Reacunaciéon de 10
millones de
monedas de "Un
Coérdoba"

25/01/1983

La Gaceta

26

01/02/1¢

205

Decreto
JGRN

1216

Reacunacion de 10
millones de
monedas de "Un
Coérdoba". Reforma

18/03/1983

La Gaceta

67

22/03/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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206

Decreto
JGRN

1279

Autorizacion al
Ministro Presidente
del Banco Central

12/07/1983

La Gaceta

163

15/07/1¢

207

Decreto
JGRN

1307

Negociacion
Obligatoria de
Divisas para
Extranjeros que
visiten
Transitoriamente el
Pais. Reforma al
Arto. 1°

29/08/1983

La Gaceta

199

31/08/1¢

208

Decreto
JGRN

1315

Autorizacion a las
Instituciones del
Sistema Financiero
Nacional

08/09/1983

La Gaceta

211

16/09/1¢

209

Decreto
JGRN

1317

Reimpresion de
Billetes Serie "E"

08/09/1983

La Gaceta

212

17/09/1¢

210

Decreto
JGRN

1322

Modificacion del
Tipo de Cambio
para la aplicacién
de los Impuestos
Aduaneros y
Fiscales a las
Importaciones con
Fondos Propios y
con Divisas
Libremente
Negociadas

03/10/1983

La Gaceta

227

05/10/1¢

211

Decreto
JGRN

1342

Prérroga Deposito
a Plazo en Moneda
Extranjera

31/10/1983

La Gaceta

252

03/11/1¢

212

Decreto
JGRN

1350

Acunacion
monedas de Cinco
Cérdobas y
monedas de Un
Cordoba

15/11/1983

La Gaceta

267

24/11/1¢

213

Decreto
JGRN

1356

Modificacién de la
Estructura
Organizativa del
Banco Central de
Nicaragua

07/12/1983

La Gaceta

280

13/12/1¢

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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214|| Decreto |[1405||Prorroga Depdsito || 17/02/1984 || La Gaceta || 45 || 02/03/1¢
JGRN a Plazo en Moneda
Extranjera.
Aclaracion
215| Decreto 1406 |Acuiacion 17/02/1984 | La Gaceta || 45 || 02/03/1¢
JGRN Monedas de Oro y
Plata
216/ Decreto (1525 |Prérroga de 03/12/1984 || La Gaceta || 243 | 18/12/1¢
JGRN Depésitos a Plazo
en Moneda
Extranjera
217|| Decreto 85 ||Derbgase el 25/04/1985 || La Gaceta || 95 || 22/05/1¢
Ejecutivo Decreto N°. 1373
218|| Decreto 105 ||Derégase Decreto ||24/07/1985 | La Gaceta | 142 | 29/07/1¢
Ejecutivo N°. 1372
219|| Decreto || 129 |[Prorroga de 21/10/1985 | La Gaceta | 215 08/11/1¢
Ejecutivo Depdsitos a Plazos
en Moneda
Extranjera
220 Decreto || 157 |[Reformaalaley | 31/01/1986 | La Gaceta || 23 || 01/02/1¢
Ejecutivo de Consolidacion
del Sistema
Bancario
Financiero Nacional
221|| Decreto 183 ||Tipo de Cambio 23/04/1986 | La Gaceta || 80 || 24/04/1¢
Ejecutivo para Liquidacion de
Importaciones con
fondos propios
222|| Decreto 194 ||[Consejos Directivos|| 23/05/1986 | La Gaceta || 105 || 24/05/1¢
Ejecutivo de los Bancos
223|| Decreto || 208 |[Facultades al 04/08/1986 | La Gaceta || 171 13/08/1¢
Ejecutivo Banco Central de
Nicaragua sobre
Control de Cambio
224| Decreto || 235 |Prorroga de 13/11/1986 | La Gaceta || 258 || 25/11/1¢
Ejecutivo Depésitos a Plazo
en Moneda
Extranjera
225|| Decreto || 305 ||Ratificar 14/02/1988 | La Gaceta || 42 || 01/03/1¢
Ejecutivo Resolucion

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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226|| Decreto || 308 ||Ratificar 14/02/1988 | La Gaceta || 44 || 03/03/1¢
Ejecutivo Resolucion
227\ Acuerdo || 134 |Reformas al Arto. 1|/20/09/1988 | La Gaceta || 225 | 25/11/1¢
Ejecutivo del Decreto N°.
235, respecto al
Deposito a Plazo
en Moneda
Extranjera
228|| Decreto || 478 ||[Facultades al 25/11/1989 || La Gaceta || 247 || 29/12/1¢
Ejecutivo Consejo Directivo
del Banco Central
de Nicaragua
229|| Decreto || 517 ||[Negociacidon 06/04/1990 | La Gaceta || 77 || 20/04/1¢
Ejecutivo Obligatoria de
Divisas para
Extranjeros que
visitan
Transitoriamente el
Pais. Reforma al
Arto. 1
230| Decreto 33- ||Reforma al Decreto|| 27/07/1990 | La Gaceta | 149 || 06/08/1¢
Ejecutivo || 90 |[Ejecutivo N°. 516
231|| Decreto | 20- |Creacion del Fondo|| 23/05/1995 | La Gaceta | 108 || 12/06/1¢
Ejecutivo | 95 |Nacional de
Garantia
232| Decreto | 27- ||Ratificacion de 13/05/1997 | La Gaceta | 96 | 23/05/1¢
Ejecutivo || 97 ||[Resoluciones
233|| Decreto 6- ||Autorizacion del 05/01/2000 | La Gaceta 7 |[11/01/2(
Ejecutivo (2000 ||Banco Central de

Nicaragua para que
la Fabrica Nacional
de Moneda y
Timbre de Espana
acune 20,000
monedas
conmemorativas

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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234

Decreto
Ejecutivo

31-
2004

Designacion de la
Secretaria de
Coordinacién y
Estrategia de la
Presidencia
Ejecutora del
Programa para el
Mejoramiento del
Marco de Garantias
Mobiliarias para
Facilitar el Acceso
al Crédito

04/05/2004

La Gaceta 89 || 07/05/2(

235

Decreto
Ejecutivo

43-
2009

De Nombramiento
y Delegacién
Interorganica de
Atribuciones a la
Financiera
Nicaragtense de
Inversiones S.A.
(FNI S.A.) para que
se constituya en la
Estructura
Organicay
Funcional que
garantice el
traspaso y
legalidad de la
concentracion,
ordenamiento y
armonizacion de
los recursos
destinados al
BANCO
PRODUZCAMOS

16/06/2009

La Gaceta || 114 || 19/06/2(

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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236

Decreto
Ejecutivo

21-
2013

Decreto para la
aplicacion de
medidas en materia
de Inmovilizacion
de Fondos o
Activos
relacionados con el
Terrorismo y su
Financiamiento
conforme las
Resoluciones 1267
(1999) y 1373
(2001) del Consejo
de Seguridad de la
Organizacion de las
Naciones Unidas

13/06/2013

La Gaceta

113

19/06/2(

Reglamentos

NO.

Rango de
Publicacién

NO.

Titulo

Fecha de
Aprobacién

Medio de
Publicacion

NO.

Fecha ¢
Publicac

Reglamento

10

Reglamento de la
Comisién de
Control de
Operaciones de
Cambio

02/11/1932

La Gaceta

241

12/11/19

Reglamento

28

Reglamentacién
del Decreto de 31
de julio de 1937,
que reorganiza la
Comision de
Control

02/08/1937

La Gaceta

165

03/08/19

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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Decreto
Ejecutivo

47

Reglamento de la
Ley del 23 de
diciembre de 1937,
que declara libre el
tipo de cambio
para las
negociaciones de
divisas

18/01/1938

La Gaceta

14

19/01/19

Reglamento

80

Reglamento de la
"Ley Economica"

28/07/1938

La Gaceta

165

04/08/19

Reglamento

11

Reglamento del
Decreto-Ley de 16
de diciembre de
1949

07/01/1950

La Gaceta

09/01/19

Reglamento

Reglamento de la
Junta de
Reclamaciones de
Recargos
Cambiarios

18/07/1955

La Gaceta

165

23/07/18

Reglamento

20

Reglamento para
el funcionamiento
del Crédito Rural

14/11/1957

La Gaceta

269

26/11/18

Decreto
Ejecutivo

15

Se eleva y fija un
Maximum de C$
6,196,388.43 a
Cartera de
Créditos
Comerciales del
Banco Nacional

21/10/1959

La Gaceta

241

24/10/1S

Reglamento

17

Reglamento para
la ejecucién de
comisién de
confianza por los
bancos

23/10/1959

La Gaceta

252

06/11/1¢

10

Decreto
Ejecutivo

31

Las Companias de
Seguros,
Capitalizacion,
Ahorro y Vivienda
no podran repartir
utilidades hasta
ajustar su
contabilidad y
balances

26/02/1960

La Gaceta

56

08/03/19

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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11

Decreto
Ejecutivo

42

Escala de Créditos
Agricolas y
Ganaderos daran
los Bancos

26/05/1960

La Gaceta

122

02/06/1€

12

Reglamento

16

Reglamento para
el ejercicio de las
actividades y
operaciones de
seguros

16/09/1963

La Gaceta

238

18/10/19

13

Decreto
Ejecutivo

43

Reglamento sobre
Emision de
Obligaciones del
INFONAC

21/04/1964

La Gaceta

115

25/05/18

14

Decreto
Ejecutivo

Aprobadas las
Reformas al
Reglamento para
Actividades de la
Cia. Nacional de
Seguros

10/07/1964

La Gaceta

184

13/08/19

15

Reglamento

Reglamento al
Arto. 35 de Ley
Reguladora de
Cambios
Internacionales

07/03/1967

La Gaceta

58

10/03/19

16

Reglamento

MEIC

Disposiciones
Reglamentarias a
Ley Organica del
Banco Central de
Nicaragua

06/05/1969

La Gaceta

100

08/05/19

17

Decreto
Ejecutivo

52-
MEIC

Reglamento sobre
Microfilmacién de
Documentos para
Instituciones
Supervisadas por
la
Superintendencia
de Bancos y de
otras Instituciones

28/01/1971

La Gaceta

30

05/02/1€

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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18

Decreto
JNG

78-
MEIC

Reglamento
Especial de Bonos
Hipotecarios del
Sistema Nacional
de Ahorro y
Préstamo

24/05/1972

La Gaceta

116

26/05/1S

19

Decreto
JNG

85-
MEIC

Reglamento a la

Ley Orgénica del
Banco de Crédito
Popular

30/06/1972

La Gaceta

147

01/07/19

20

Decreto
JNG

87-
MEIC

Reglamento
Especial de
Cédulas
Hipotecarias del
Sistema Nacional
de Ahorro y
Préstamo

04/07/1972

La Gaceta

167

26/07/19

21

Decreto
JNG

98-
MEIC

Reformas y
Adiciones a
Decreto N° 85
MEIC de 30 de
Junio de 1972
Relativo Banco de
Credito Popular

29/08/1972

La Gaceta

204

07/09/1¢

22

Decreto
JNG

17-
MEIC

Adiciones a
Decreto N°. 85-
MEIC de 30 de
Junio de 1972
Relativo a
Préstamos para
Viviendas
Temporales
Prefabricadas

24/04/1973

La Gaceta

94

07/05/19

23

Decreto
JNG

92-
MEIC

Reférmanse Artos.
15y 24 del
Reglamento a Ley
Organica del
Banco de Crédito
Popular

17/06/1974

La Gaceta

144

28/06/19

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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24

Decreto
Ejecutivo

165-
MEIC

Modificacion a
Decreto N° 85
MEIC de 30 de
Junio 1972
Relativo a
Préstamos con el
Banco de Crédito
Popular

19/09/1975

La Gaceta

217

25/09/1€

25

Decreto
Ejecutivo

206-
"MEIC"

Reférmanse Artos.
15y 18 del
Reglamento a Ley
Organica del
Banco de Crédito
Popular

11/06/1976

La Gaceta

146

30/06/19

26

Reglamento

s/n

Reglamento del
Fondo Nacional de
Garantia para la
Compra-Venta de
Tierras

18/09/1978

La Gaceta

213

22/09/19

27

Reglamento

s/n

Reglamento
General de
Delegaciones
Regionales del
Sistema Financiero
Nacional

22/11/1982

La Gaceta

295

17/12/19

28

Decreto
JGRN

1454

Reforma al
Reglamento de la
Ley Organica del
Banco de Crédito
Popular

04/06/1984

La Gaceta

115

13/06/19

29

Reglamento

s/n

Reglamento a la
Ley de Registro de
Préstamos,
Donaciones y
Asistencia
Financiera

12/08/1984

Barricada

1766

12/08/19

30

Acuerdo
Ministerial

s/n

Reglamento de
Bodegas de
Almacenes
Generales de
Deposito

07/02/1986

La Gaceta

29

10/02/19

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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31

Reglamento

s/n

Reglamento de la
Ley de
Ordenamiento
Monetario,
Apertura de
Cuentas y Limite
de Caja con sus
Modificaciones

01/01/1987

Barricada

2644

28/01/18

32

Reglamento

s/n

Reglamento de la
"Ley Creadora de
la Tasa de
Estabilizacién
Monetaria"

12/06/1987

La Gaceta

139

23/06/19

33

Reglamento

s/n

Complemento al
Reglamento de la
"Ley Creadora de
la Tasa de
Estabilizacion
Monetaria"

06/07/1987

La Gaceta

163

22/07/18

34

Decreto
Ejecutivo

30-91

Reglamento de la
Ley Creadora de la
Superintendencia
de Bancos y de
otras Instituciones
Financieras

23/07/1991

La Gaceta

136

24/07/18

35

Decreto
Ejecutivo

33-93

Reglamento
General sobre
Bolsas de Valores

21/06/1993

La Gaceta

122

29/06/19

36

Decreto
Ejecutivo

15-96

Aprobacion del
Reglamento
Especial de
Certificados y/o
Bonos de
Participacion
Hipotecaria

25/07/1996

La Gaceta

163

29/08/1¢

37

Decreto
Ejecutivo

25-96

Reglamento de la
Ley General de
Instituciones de
Seguros con las
Reformas Vigentes

11/10/1996

La Gaceta

26

06/02/1S

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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38

Decreto
Ejecutivo

68-
2008

Reglamento del
Banco de Fomento
a la Produccion
(PRODUZCAMOS)

02/12/2008

La Gaceta

230

02/12/20

39

Decreto
Ejecutivo

6-2010

Decreto de
Reforma al
Decreto N°. 71-
2008, “Reglamento
de la Ley del
Sistema de
Sociedades de
Garantias
Reciprocas para
las Micro,
Pequenay
Mediana Empresa”

19/01/2010

La Gaceta

32

16/02/20

40

Decreto
Ejecutivo

19-
2014

Reforma y Adicion
al Decreto N°. 07-
2013, Reglamento
de la Unidad de
Analisis Financiero

27/03/2014

La Gaceta

64

03/04/20

Instrumentos Internacionales

NO.

Rango de
Publicacién

NO.

Titulo

Fecha de
Aprobacion

Medio de
Publicacion

NO.

Fecha de
Publicacion

Caus:
de

Pérdi¢
de

Vigenc

Decreto
Legislativo

s/n

Convencidn
sobre
sistema
monetario,
aduanas,
pesas y
medidas

02/02/1910

La Gaceta

161

20/07/1912

Objet
cumpli

Decreto
Legislativo

s/n

Convencién
sobre la
unificacion
de la
moneda

21/12/1911

La Gaceta

158

17/07/1912

Objet
cumpli

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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Acuerdo
Ejecutivo

28-
93

Convenio
Constitutivo
del Fondo
Multilateral
de
Inversiones

08/02/1993

La Gaceta

28

09/02/1993

Plaz
vencic

Decreto
Legislativo

5147

Convenio
Constitutivo
del Fondo
Multilateral
de
Inversiones
[l (FOMIN

I

26/06/2007

La Gaceta

162

24/08/2007

Plaz
vencic

TOTAL DE NORMAS: 584

Nota:
C.L.: Cddigo de la Legislacion de la Republica de Nicaragua; Decreto A.C.: Decreto de
Asamblea Constituyente; Decreto JGRN: Decreto de la Junta de Gobierno de
Reconstruccién Nacional (1979-1984); Decreto JNG: Decreto de la Junta Nacional de
Gobierno (1972 — 1974).

ANEXO IV
Registro de Normas Consolidadas
Leyes
N°.| Rango de || NO. Titulo Fecha de | Medio de |No.| Fecha de
Publicacidn Aprobacion|Publicacion Publicacién
1 Decreto ||1824||Ley General de 02/06/1971 || La Gaceta |[150/| 06/07/1971
Legislativo Titulos Valores
2 Ley 176 ||Ley Reguladora de|| 12/05/1994 | La Gaceta |[112]| 16/06/1994
Préstamos entre
Particulares
3 Ley 316 ||Ley de la 29/09/1999 || La Gaceta |[196| 14/10/1999
Superintendencia
de Bancos y de
otras Instituciones
Financieras

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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Ley

515

Ley de Promocién
y Ordenamiento
del Uso de la
Tarjeta de Crédito

03/12/2004

La Gaceta

11

17/01/2005

Ley

551

Ley del Sistema de
Garantia de
Depositos

03/08/2005

La Gaceta

168

30/08/2005

Ley

561

Ley General de
Bancos,
Instituciones
Financieras no
Bancarias y
Grupos
Financieros

27/10/2005

La Gaceta

232

30/11/2005

Ley

587

Ley de Mercado
de Capitales

26/10/2006

La Gaceta

222

15/11/2006

Ley

640

Ley Creadora del
Banco de Fomento
a la Produccion
(PRODUZCAMOS)

06/11/2007

La Gaceta

223

20/11/2007

Ley

663

Ley del Sistema de
Sociedades de
Garantias
Reciprocas para
las Micro,
Pequenay
Mediana Empresa

25/06/2008

La Gaceta

173

08/09/2008

10

Ley

732

Ley Organica del
Banco Central de
Nicaragua

14/07/2010

La Gaceta

149

06/08/2010

11

Ley

739

Ley de Factura
Cambiaria

03/11/2010

La Gaceta

234

07/12/2010

12

Ley

741

Ley sobre el
Contrato de
Fideicomiso

04/11/2010

La Gaceta

11

19/01/2011

13

Ley

769

Ley de Fomento y
Regulacién de las
Microfinanzas

09/06/2011

La Gaceta

128

11/07/2011

14

Ley

793

Ley Creadora de la
Unidad de Analisis
Financiero

12/06/2012

La Gaceta

117

22/06/2012
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Reglamentos

NO.

Rango de
Publicacion

NO.

Titulo

Fecha de
Aprobacién

Medio de
Publicacion

NO.

Fecha de
Publicacion

Decreto
Ejecutivo

71-
2008

Reglamento
de la Ley del
Sistema de
Sociedades
de Garantias
Reciprocas
para las
Micro,
Pequenay
Mediana
Empresa

06/11/2008

La Gaceta

49

12/03/2009

Decreto
Ejecutivo

69-
2011

Reglamento
alaley 741,
Ley sobre el
Contrato de
Fideicomiso

16/12/2011

La Gaceta

10

18/01/2012

Decreto
Ejecutivo

07-
2013

Reglamento
de la Unidad
de Analisis

Financiero

30/01/2013

La Gaceta

25

08/02/2013

TOTAL DE NORMAS: 17

Nota:
C.L.: Codigo de la Legislacion de la Republica de Nicaragua; Decreto A.C.: Decreto de
Asamblea Constituyente; Decreto JGRN: Decreto de la Junta de Gobierno de
Reconstruccion Nacional (1979-1984); Decreto JNG: Decreto de la Junta Nacional de

Gobierno (1972 — 1974).

ASAMBLEA NACIONAL

DIGESTO JURIDICO NICARAGUENSE DE LA MATERIA DE BANCA Y FINANZAS

El presente texto contiene incorporadas todas sus modificaciones, consolidadas al 10
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de mayo del 2018, del Decreto Legislativo N°. 1824, Ley General de Titulos
Valores, aprobado el 2 de junio de 1971 y publicado en La Gaceta, Diario Oficial N°.
146, 147,148,149y 150 del 1, 2, 3, 5y 6 de julio de 1971 respectivamente, y se
ordena su publicacion en La Gaceta, Diario Oficial, conforme la Ley N°. 963, “Ley del
Digesto Juridico Nicaraglense”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 203 del 25
de octubre de 2017 y la Ley N°. 974, “Ley del Digesto Juridico Nicaragtense de la
Materia de Banca y Finanzas” aprobada el 10 de mayo del 2018.

LEY GENERAL DE TiTULOS VALORES
El Presidente de la Republica,
a sus habitantes,
Sabed:
Que el Congreso ha ordenado lo siguiente:
Decreto N°. 1824
La Camara de Diputados y la Camara del Senado de la Republica de Nicaragua
Decretan:
La siguiente
Ley General de Titulos-Valores

Libro Primero
TITULOS VALORES

TITULO |
Disposiciones Generales

Articulo 1. Son titulos-valores los documentos necesarios para ejecutar el derecho
literal y autbnomo que en ellos se consigna. Representan cosas muebles corporales
de caracter mercantil, y su creacidn, emisién, transferencia y demas operaciones que
en ellos se estipulen, son siempre actos de comercio.

Articulo 2. Los actos y operaciones a que se refiere el Articulo anterior se regiran por
las disposiciones de esta Ley y por las demas leyes especiales que a ellos se refieran;
en defecto de estas por los preceptos pertinentes del Codigo de Comercio y en lo no
previsto por este, por las normas aplicables del Codigo Civil y demas leyes generales y
en ultimo término por los usos y costumbres mercantiles y bancarios.
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Articulo 3. Los documentos y actos a que esta Ley se refiere solo produciran los
efectos previstos por la misma, cuando contengan las menciones y llenen los
requisitos que la Ley senala y que ella no presuma expresamente. La omision de tales
menciones y requisitos no afecta la validez del negocio juridico que le dio origen al
documento o al acto, ni el valor probatorio que en derecho corresponda a dicho
documento.

Articulo 4. Dentro de las normas sefnaladas por esta Ley todos los que tengan
capacidad legal para contratar podran emitir y crear libremente toda clase de titulos-
valores, salvo aquellos titulos que por ley, su emision o creacidn, estén sujetos a cierta
clase de restricciones.

Articulo 5. La promesa o reconocimiento unilateral contenido en un titulo-valor obliga
a quien la hace sin necesidad de aceptacion.

Articulo 6. Sin perjuicio de lo que la Ley establezca en particular para los diversos
titulos-valores, estos en general deberan expresar:

1.- El nombre del titulo de que se trata.

2.- La promesa o reconocimiento unilateral del suscriptor.

3.- Las prestaciones y derechos que el titulo confiera.

4.- El lugar de cumplimiento o ejercicio de tales prestaciones o derechos.

5.- La fecha y lugar de emision.

6.- La firma de quien lo emite, o de la persona que lo haga en su representacion.

7.- Laindicacién de si el titulo es nominativo, a la orden o al portador.

Si no se mencionare el lugar de cumplimiento se tendra como tal el lugar de la
emision. A falta de indicacidén expresa del lugar de emisidén se considerara como tal el
lugar indicado junto al nombre del suscriptor, y si no se indicare el del domicilio de
este. Si hubiere sefalado varios lugares de cumplimiento o el creador del titulo tuviere
varios domicilios, el tenedor tendra el derecho de eleccion.

Articulo 7. Las menciones y requisitos que el titulo-valor o el acto en él consignado
necesitan para su eficacia, podran ser completados por cualquier tenedor legitimo
hasta antes de la presentacién del titulo para el ejercicio del derecho que en él se

estipula.

El derecho de llenar el titulo-valor en blanco, caducara transcurridos tres anos desde
la emisidon del titulo.
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Articulo 8. El incumplimiento de los convenios relativos a completar el titulo, cuando
los haya, y la inobservancia del plazo indicado en el Articulo anterior, constituiran
excepciones personales oponibles al tenedor original que la completd e inoponibles al
adquirente, a menos que este haya adquirido el titulo de mala fe o que al adquirirlo
haya incurrido en culpa grave.

Articulo 9. La suscripcion de un titulo-valor obliga a quien lo hace a favor del
poseedor legitimo, aunque el titulo haya entrado a la circulacién contra la voluntad del
suscriptor o después que sobrevino su muerte o incapacidad.

Articulo 10. Cuando la redaccién del titulo fuere ambigua o contuviere discrepancias u
omisiones, se aplicaran las siguientes reglas:

1.- Cuando el importe del titulo estuviese escrito a la vez en palabras y cifras, valdra
en caso de diferencia, por la suma escrita en palabras; pero si las palabras fueren
ambiguas o inciertas, podra hacerse referencia a las cifras para determinar el importe.
Si la cantidad estuviese expresada varias veces en palabras y cifras, el titulo valdra en
caso de diferencia, por la suma menor expresada en palabras.

2.- Cuando el titulo disponga el pago de intereses sin especificar la fecha en que
comenzaran a devengarse, estos se devengaran a partir de la fecha del titulo.

3.- Cuando haya discrepancia entre las disposiciones escritas y las impresas del titulo,
prevaleceran las escritas.

Articulo 11. Cuando fuere inhabil el dia ultimo de un término dentro del cual deba
efectuarse algun acto relativo a los titulos de crédito, se entendera que el ultimo dia del
plazo es el siguiente que fuere habil. Para el cdmputo de los plazos se estard a lo
dispuesto en el Codigo Civil.

Articulo 12. El poseedor legitimo de un titulo-valor tiene derecho a exigir la prestacion
consignada en dicho titulo, aun cuando no sea el propietario del mismo.

Articulo 13. El poseedor de un titulo-valor al presentarse a ejercitar el derecho que en
él se consigna, debe hacerlo en el lugar de cumplimiento de la obligacion o en el
senalado para el ejercicio de los derechos.

Articulo 14. El deudor, que sin dolo o culpa grave, cumple al ser exigibles las
prestaciones consignadas en el titulo-valor, queda validamente liberado, aun cuando el
poseedor legitimo ante quien haya cumplido no sea el propietario verdadero del
derecho.

El deudor que cumple antes de que la prestacion sea exigible, lo hace a su cuenta 'y
riesgo, siempre que el propietario o poseedor legitimo del titulo no haya dado su
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consentimiento para ello.

Articulo 15. El ejercicio del derecho consignado en un titulo-valor requiere la
exhibicion del mismo. Si el titulo es pagado, debera ser entregado a quien lo pague;
salvo que el pago sea parcial o solo de los derechos accesorios. En estos casos, el
tenedor anotara el pago parcial en el titulo y extendera por separado el recibo
correspondiente.

Articulo 16. La trasmisién del titulo-valor, salvo pacto en contrario, implica no solo el
traspaso de la obligacién principal, sino también el de los intereses, dividendos y
cualesquiera otras ventajas devengadas y no pagadas. Comprende ademas las
garantias que lo respalden, sin necesidad de mencién especial de estas, asi como de
cualquier otro derecho accesorio.

Articulo 17. Los titulos-valores representativos de mercaderias especificadas en ellos
dan derecho a su poseedor legitimo a pedir la entrega de estas y la posesion de las
mismas y de disponer de ellas de manera exclusiva mediante la transferencia del
titulo.

La reivindicacion de las mercaderias representadas por los titulos a que este Articulo
se refiere, solo podran hacerse mediante la reivindicacion del titulo mismo, conforme
las normas aplicables al caso.

Articulo 18. El embargo, secuestro, garantia mobiliaria y cualquier otro vinculo,
afectacidén o gravamen sobre el derecho consignado en un titulo-valor o sobre las
mercaderias representadas por el mismo, no surtiran efecto si no recaen
materialmente sobre el titulo mismo, o se estipulan en él en su caso.

Articulo 19. El derecho consignado en un titulo-valor es literal en el sentido de que,
en cuanto al contenido, a la extension y modalidades de ese derecho, es decisivo
exclusivamente al tenor del titulo.

En consecuencia, el deudor no esta obligado a mas ni el acreedor puede pretender
otros derechos que los consignados en el titulo, a no ser que se invoque una
convencién distinta entre acreedor y deudor, la cual no afectara a terceros que no
fueren parte en la misma.

Los actos que hayan de tener trascendencia sobre el alcance y eficacia del titulo-valor,
deberan constar precisamente en el documento o, en caso necesario, en hoja
adherida al mismao.

Articulo 20. Si hubiere alteracion del texto de un titulo-valor los signatarios posteriores
a dicha alteracién quedaran obligados en los términos del texto alterado, y los
signatarios anteriores conforme el texto original. Se presume, salvo prueba en
contrario, que la suscripcion ocurrié antes de la alteracion.
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Articulo 21. La incapacidad de algunos de los signatarios de un titulo-valor, el hecho
de que en este aparezcan firmas falsas o de personas imaginarias, o la circunstancia
de que, por cualquier motivo, el titulo no obligue a algunos de los signatarios, o a las
personas que aparezcan como tales, no invalidan ni afectan las obligaciones derivadas
del titulo en contra de las demas personas que lo suscriben.

Articulo 22. El titulo-valor puede estar firmado personalmente por el obligado o por su
apoderado o representante. El que no sepa o no pueda firmar solo podra obligarse en
titulos-valores si estos los suscriben su apoderado o representante.

Articulo 23. El que acepte, verifique, otorgue, gire, emita, endose o por cualquier otro
concepto suscriba un titulo-valor en nombre de otro sin poder bastante o facultades
legales para hacerlo, se obliga personalmente como si hubiere actuado en nombre
propio, sin perjuicio de la responsabilidad penal si cupiere, y si ha pagado, tiene los
mismos derechos que habria tenido el pretendido representado. Lo mismo se
entendera del representante que se hubiere excedido en sus poderes.

Articulo 24. La ratificacion tacita o expresa de los actos a que se refiere el Articulo
anterior, hecha por quien legalmente puede autorizarlos, lo obliga en los mismos
términos en que lo habria obligado el firmante, si en realidad fuera su apoderado o
representante.

Es t4cita la ratificacion que resulta de actos que necesariamente impliquen la
aceptacion de lo hecho y de sus consecuencias, y es expresa cuando en el propio
titulo-valor o en documento distinto se consigne, bajo la firma del interesado, tal
reconocimiento.

Articulo 25. Quien con actos positivos o con omisiones graves haya dado lugar a que
se crea, conforme a los usos del comercio, que alguna persona esta facultada para
suscribir en su nombre titulos-valores, no podra invocar la excepcion a que se refiere
la fraccidén 6 del Articulo 26 contra el tenedor de buena fe. La buena fe se presume,
pero ello admite prueba en contrario.

Articulo 26. Salvo las excepciones de caracter procesal, contra las acciones derivadas
de un titulo-valor, el demandado solo puede oponer al poseedor del titulo las
excepciones siguientes:

1.- Las personales que él tenga contra el actor;

2.- Las consistentes en la omisién de las menciones y requisitos que el titulo o el acto
en él consignados deban llenar o contener, y que la Ley no presuma expresamente o
que no se hayan satisfecho dentro de los términos sefalados en el Articulo 7;

3.- Las que se funden en el concepto literal del titulo, y las que con el mismo

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

aparezcan escritas;

4.- La alteracién del texto del documento o de los demas actos que en él consten, sin
perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 20;

5.- Las que se funden en la falsedad de la propia firma del demandado, en el hecho de
no haber sido este quien firmé el documento, o de haber sufrido violencia absoluta en
la suscripcion o creacion de titulos;

6.- Las provenientes de defecto de capacidad o de representacién en el momento de
suscribirse el acto obligatorio en el documento;

7.- Las basadas en error, dolo, coaccién 0 amenaza en la suscripcion, emisiéon o
transferencia del titulo, pero solo al poseedor que conozca el vicio al momento de la
adquisicion;

8.- Las que se funden en la cancelacién del titulo o en la suspensién de su pago,
ordenadas judicialmente; y

9.- Las de prescripcion y la de caducidad y las que se fundamenten en la falta de las
condiciones necesarias para el ejercicio de la accion.

Ademas, el demandado puede oponer al poseedor del titulo las excepciones
personales que tenga contra los anteriores poseedores, pero solamente cuando al
adquirir el titulo, el poseedor haya obrado intencionalmente en dano de dicho
demandado.

Articulo 27. Cuando la declaracion principal del titulo consista en un reconocimiento o
negocio declarativo, debera enunciarse en el documento la relacién juridica que le
sirva de base; y, dentro de los limites de la literalidad, la regulacién de la declaracion
principal queda sujeta a las normas propias de la relacion juridica enunciada.

En esta clase de titulos, las excepciones derivadas de la relacién juridica constituiran
excepciones literales, y las derivadas del negocio de entrega o trasmision del titulo,
constituiran excepciones personales.

Articulo 28. Salvo los casos indicados por la Ley, cuando el titulo-valor contenga una
promesa u orden incondicionadas de pagar una cantidad determinada de dinero o de
mercaderia genérica, la mencidén que se haga en el documento de la causa o de la
relacion juridica que le dio origen, no afectara el contenido literal de la promesa u
orden, sin perjuicio del valor probatorio que la mencion tuviere entre las partes de
dicha causa o relacion juridica.

En esta clase de titulos las excepciones derivadas de la relacién juridica que dio origen
al titulo-valor, o del negocio de entrega o trasmisién del mismo, constituiran
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excepciones personales.

Articulo 29. Para los efectos del Articulo anterior, la cantidad a pagarse es una
cantidad determinada aunque deba cubrirse:

1.- Con intereses;
2.- En abonos determinados; y

3.- En abonos determinados con la indicacion de que, al no pagarse unos de ellos, se
podra exigir el pago total.

Articulo 30. Si de la relacion juridica que dio origen a la emision o transferencia de un
titulo-valor se deriva una accion causal, esta subsistira no obstante la emisién o
trasmisién de dicho titulo, salvo que se pruebe que hubo novacién, no entendiéndose
por tal la sola emision o transferencia del titulo-valor.

La accién mencionada no procedera sino después de que el titulo-valor hubiere sido
presentado inutilmente para el ejercicio del derecho en él consignado y siempre que el
tenedor hubiere ejecutado los actos o formalidades necesarias para que el demandado
conserve las acciones que pudieren corresponderle en virtud del titulo. Para acreditar
tales hechos valdra cualquier medio de prueba.

El tenedor no podra ejercer la accién causal anteriormente mencionada, sino
restituyendo el titulo al deudor, o bien depositandolo en el juzgado competente o en
una institucién bancaria a la orden del mismo juzgado.

Articulo 31. Cuando el tenedor haya perdido, por prescripcién, caducidad o
cualesquiera otra causa, la accion cambiaria derivada del titulo-valor contra todos los
obligados y no tenga accién causal contra los mismos, puede reclamar al emisor,
aceptantes o endosantes por las sumas que se hayan enriquecido sin justa causa en
su dafno. Este mismo derecho tendra por cualesquier suma que quedase al
descubierto, y solo por ese monto, aun en el caso del ejercicio de cualesquiera de las
expresadas acciones cambiarias y causales.

Esta accion prescribe en un afio contado desde el dia en que se extinguid la accidon
derivada del titulo-valor.

Articulo 32. Los titulos-valores en pago se presumiran recibidos “salvo buen cobro”.

Articulo 33. Todos los suscriptores de un mismo acto en un titulo-valor se obligaran
solidariamente. El pago del titulo por uno de los signatarios solidarios, no confiere a
quien paga, respecto a los demas que firmaron el mismo acto, sino los derechos y las
acciones que competen al deudor solidario contra los demas co-obligados; pero deja
expeditas las acciones cambiarias que puedan corresponder contra los otros
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obligados.

Articulo 34. El titulo-valor extendido o endosado y/o a favor de determinadas
personas, significara propiedad total de cualesquiera de esas personas, sin derecho a
reclamo por actos unipersonales de cobro o disposicion. En caso de muerte el Gnico
dueiio sera el superviviente.

Esta misma disposicion se aplicara a todo depdsito o acto mercantil hecho y/o a favor
de dos 0 mas personas.

Articulo 35. Los titulos en serie llevaran dos firmas por lo menos y una de ellas sera
autografa.

Articulo 36. La representacién para suscribir titulos-valores se confiere:

a) Mediante poder notarial con facultad expresa para ello, salvo los poderes
generalisimos que no necesitaran esa facultad.

b) Por simple declaracién escrita dirigida al tercero con quien habra de operar el
representante.

En el caso del acapite a), la representacion se entendera conferida respecto de
cualquier persona; y en el de la fraccién b) solo respecto de aquella a quien se ha
dirigido la declaracion escrita.

En ambos casos, la representacion no tendra mas limites que los consignados por el
mandante en el instrumento o declaracién respectivos.

Articulo 37. Mediante el aval se podra garantizar en todo o en parte, el pago de un
titulo-valor.

Articulo 38. El aval debera constar en el titulo mismo o en hoja adherida a él. Se
expresara con la férmula por aval u otra equivalente y debera de llevar la firma de
quien lo presta. La sola firma puesta en el titulo, cuando no se le pueda atribuir otra
significacion, se tendra como firma del avalista.

Articulo 39. A falta de mencién de cantidad se entendera que el aval garantiza el
importe total del titulo.

Articulo 40. El avalista quedara obligado en los términos que corresponderian
formalmente al avalado, y su obligacidén sera valida aun cuando la de este ultimo no lo
sea.

Articulo 41. En el aval se debe indicar la persona por quien se presta. A falta de
indicacién se entenderan garantizadas las obligaciones del suscriptor que libere a
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mayor numero de obligados.

Articulo 42. El avalista que pague, adquiere los derechos derivados del titulo-valor
contra la persona garantizada y contra los que sean responsables respecto de esta
altima por virtud del titulo.

Articulo 43. Los titulos-valores emitidos en serie pueden ser reunidos en un titulo
multiple, y los titulos multiples pueden ser fraccionados en varios titulos de tipo menor,
a peticion y a costa del poseedor.

Articulo 44. Los titulos-valores creados en el extranjero tendran las consideraciones
de titulos-valores si llenan los requisitos minimos que esta Ley establece.

Articulo 45. Las disposiciones de esta Ley no se aplican a las boletas, contrasefas,
fichas u otros documentos que no estén destinados a circular y sirvan exclusivamente
para identificar a quien tiene el derecho de exigir la prestacién que en ellos se
consigna.

TiTULO I
DIVERSAS CLASES DE TITULOS VALORES

CAPIiTULO |
Disposiciones Comunes

Articulo 46. Los titulos-valores segun su Ley de circulacién pueden ser al portador, a
la orden y nominativos.

Articulo 47. Los titulos-valores al portador y los nominativos son reciprocamente
convertibles de un tipo a otro a peticién y a costa del poseedor, salvo lo dispuesto en el
Articulo 51 del Capitulo siguiente o que la mencionada convertibilidad haya sido
expresamente excluida por el emitente o por la Ley.

CAPITULOII
De los Titulos al Portador

Articulo 48. Son titulos al portador los no expedidos a favor de persona determinada
contengan o no la clausula “AL PORTADOR”.

Articulo 49. La transferencia de un titulo al portador se opera con la simple entrega
del titulo.

Articulo 50. El poseedor de un titulo al portador se legitima para el ejercicio del
derecho en él consignado con solo la presentacion del titulo.

Articulo 51. Los titulos al portador que contengan la obligacién de pagar alguna suma
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de dinero no podran ser emitidos sino en los casos y conforme los requisitos
establecidos expresamente por la Ley. Los titulos que se emitan en contravencién a
este Articulo no produciran efecto como titulos-valores, y el emisor sera penado por el
Juez Civil del Distrito respectivo con multa de un tanto igual al importe de los titulos
emitidos.

Esta multa sera a favor del Fisco, y aplicada de oficio o a pedimento de parte mediante
procedimiento gubernativo y sera apelable la resolucidn ante el superior respectivo.
Todo sin perjuicio de la responsabilidad en que pudiera incurrir el emisor conforme el
Cédigo Penal.

CAPITULO Il
De los Titulos a la Orden

Articulo 52. Son titulos a la orden los expedidos a la orden de una persona cuyo
nombre se consigna en el texto mismo del documento, o a favor de dicha persona o a
su orden.

Articulo 53. La transferencia del titulo a la orden se opera mediante endoso y entrega
del titulo.

También podran transmitirse por medio diverso del endoso.

Articulo 54. La adquisicion de un titulo a la orden por medio diverso del endoso
produce los efectos de una cesidn ordinaria.

La cesidn confiere al cesionario del titulo a la orden el mismo derecho del cedente y lo
sujeta a las excepciones personales que el obligado podria oponer al autor de la
transmision antes de esta.

El adquirente de un titulo a la orden tendra derecho a pedir al obligado que consigne la
trasmision en el titulo mismo; también podra hacerlo el juez competente, una vez que
la adquisicion esté comprobada previamente.

Quien adquiere el titulo a la orden por causa de muerte tendra los mismos derechos
que su causante y ocupard su lugar.

Articulo 55. El adquirente del titulo a la orden en virtud de sentencia o de ejecucion
forzosa, puede suplir el endoso con la constancia de la adquisicién puesta por el juez
respectivo en el documento o en hoja adherida al mismo.

La constancia puesta por el juez se tendra como endoso para los efectos de la
legitimacion.

Articulo 56. El endoso debe constar en el titulo mismo o en hoja adherida a él y
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llenara los siguientes requisitos:
a) El nombre del endosatario;
b) La clase del endoso;

c) El lugar y la fecha; y

d) La firma del endosante o de su legitimo apoderado, sefalando la fecha, numero del
poder y Notario ante quien fue otorgado.

Articulo 57. Si se omite el primer requisito del Articulo anterior, se conceptuara que el
endoso esta hecho en blanco; si se omite la clase del endoso, se presumira que el
titulo fue trasmitido en propiedad; si se omitiere la expresion del lugar se presumira
que el endoso se hizo en el domicilio del endosante; y la omisién de la fecha hara
presumir que el endoso se realizé el dia en que el endosante adquirio el titulo.

La falta de firma hara que el endoso se considere inexistente.

Articulo 58. El poseedor del titulo a la orden se legitima para el ejercicio del derecho
en él consignado, a base de una serie no interrumpida de endosos, aun cuando el
ultimo endoso sea en blanco.

Articulo 59. Sera una serie no interrumpida de endosos aquella en la que cada
endosante sea endosatario en el endoso inmediato anterior, siempre que el endosante
del primer endoso sea el tenedor en cuyo favor se expide el titulo. Caso que entre los
endosos esté uno en blanco, se considerara que el firmante del endoso posterior ha
adquirido el titulo por efecto del endoso en blanco. Para los efectos de este Articulo,
los endosos tachados se considerardn como no escritos.

Articulo 60. El tenedor endosatario de un titulo-valor podra testar los endosos
posteriores a aquel en que él sea endosatario, o endosar el titulo sin testar dichos
endosos.

Articulo 61. El endoso debe escribirse sobre el titulo respectivo o en hoja adherida al
mismo, y debera contener la firma del endosante o de la persona que lo haga en su
representacion.

Articulo 62. Es valido el endoso aun cuando no contenga el nombre del endosatario.
El poseedor de un titulo endosado en blanco puede llenar el endoso con su propio
nombre o con el de otra persona, o bien puede endosar de nuevo el titulo o

transmitirlo a un tercero mediante su entrega sin llenar el endoso o sin extender uno
nuevo.
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El endoso al portador produce los efectos del endoso en blanco.

Articulo 63. El endoso debe ser puro y simple. Cualquier condicion puesta al endoso
se tiene como no escrita, y el deudor puede cumplir las prestaciones consignadas en
el titulo a favor del endosatario o a su orden, aunque no se haya cumplido la
condicion.

El endoso sera incondicionado aun cuando haga referencia al negocio que originé el
endoso.

Articulo 64. El endoso parcial es nulo, pero cuando el titulo ha sido pagado en parte,
puede ser endosado por el saldo.

Articulo 65. El endoso constituye a quien lo hace en garante solidario del pago de la
obligacion; sin embargo puede consignar que trasmite el titulo sin responsabilidad de
su parte, lo cual significa que no garantiza la solvencia del emisor, sino tan solo la
existencia legal del titulo y que es duefio legitimo, o apoderado de dicho duefio en su
caso.

Articulo 66. El endosante contraera obligaciéon auténoma, frente a todos los tenedores
posteriores a él; pero podra liberarse de su obligacidon cambiaria, mediante la clausula
“sin mi responsabilidad” u otra equivalente, agregada al endoso; también puede
prohibir un nuevo endoso mediante la insercidn en su texto de las clausulas “No a la
Orden” 0 “No negociables”.

Articulo 67. El endoso en procuracién se otorgara con las clausulas en procuracion,

por poder, al cobro, u otra equivalente. Este endoso conferira al endosatario las
facultades de un apoderado para cobrar el titulo judicial o extrajudicialmente, y para
endosarlo en procuracion. El mandato que confiere este endoso, no terminara con la
muerte o incapacidad del endosante, y su revocacion no producira efectos frente a
tercero, sino desde el momento en que se anote su cancelacion en el titulo o se tenga
por revocado el mandato judicialmente.

Articulo 68. El endoso en garantia se otorgara con las clausulas en garantia u otra
expresion que implique constitucion de garantia real, constituird un derecho real sobre
el titulo y conferira al endosatario, ademas de sus derechos de acreedor garantizado,
las facultades que confiere el endoso en procuracion.

No podran oponerse al endosatario en garantia las excepciones personales que se
hubieran podido oponer a tenedores anteriores, a menos que el endosatario al adquirir
el titulo haya obrado intencionalmente en dafio del deudor.

Articulo 69. El endoso posterior al vencimiento no producira mas efectos que los de
una cesion ordinaria.
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Salvo prueba en contrario, el endoso sin fecha se presume hecho antes de la fecha del
vencimiento.

Articulo 70. El obligado no podréa exigir que se le compruebe la autenticidad en los
endosos; pero debera identificar al Ultimo tenedor y verificar la continuidad de los
endosos.

Articulo 71. Cuando en el titulo a la orden existen varios obligados en distinto grado el
pago hecho por el suscriptor del titulo o por el obligado directo, extingue todas las
obligaciones derivadas del mismo.

El pago hecho por cualquier otro obligado solo extinguira la obligacién del que paga y
de los obligados que en caso de pagar tendrian accién contra este. En este caso el
recibo puesto en el titulo por el poseedor legitimado operara la transferencia del titulo
a favor del obligado que paga, con los mismos efectos del endoso sin responsabilidad.

Articulo 72. Los titulos-valores pueden trasmitirse por recibo de su importe extendido
en el mismo documento, o en hoja adherida a él, a favor de algun responsable de los
mismos cuyo nombre debe hacerse constar en el recibo. Esta trasmision produce los
efectos de un endoso sin responsabilidad.

CAPITULO IV
De los Titulos Nominativos

Articulo 73. Son titulos nominativos los expedidos a favor de una persona
determinada cuyo nombre, por expresarlo el titulo mismo o prevenirlo la Ley, se
consigna a la vez en un registro que debe llevar el emisor.

Articulo 74. Todo emisor de titulos nominativos cuyo registro no esté regulado por
una ley especial, debera llevar un libro de Registro en el cual se asentara el nombre
de la persona a cuyo favor se expide, la razén de haberse entregado el titulo y todos
los cambios posteriores.

El incumplimiento de esta disposicidén por parte del emisor obliga a este al pago de los
dafnos y perjuicios que causare.

Articulo 75. La transferencia del titulo nominativo se opera mediante la presentacion
del titulo al emisor, y la anotacién del nombre del adquirente en el titulo y en el registro
del emitente, o con libramiento de un nuevo titulo extendido a nombre del adquirente,
de cuyo libramiento se debe hacer anotacion en el registro.

La transferencia puede hacerse a solicitud del titular enajenante, o bien a solicitud del
adquirente que pruebe su derecho mediante documento auténtico. Lo mismo se
observara para la constitucion de derechos reales sobre el titulo. Las anotaciones en
el registro y en el titulo, se haran por el emisor.
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El emitente que realiza la transferencia en los modos indicados en este Articulo queda
exonerado de responsabilidad, salvo el caso de culpa.

Articulo 76. El poseedor de un titulo nominativo se legitima para el ejercicio del
derecho en él consignado a base de la presentacion del titulo y de la anotacién
conforme al nombre del poseedor en el titulo y en el Registro del emisor.

Articulo 77. Salvo disposicién distinta de una ley, el titulo nominativo puede ser
transferido también mediante endoso y entrega del titulo.

La transferencia del titulo nominativo mediante endoso tiene plena eficacia entre las
partes, pero no la tendra respecto del emisor y, terceros mientras no se haga la
anotacion de ella en el registro.

Articulo 78. El endosante que aparece como poseedor del titulo nominativo a base de
una serie no interrumpida de endosos de conformidad con el Articulo 59, tiene derecho
mediante la presentacion del titulo, a obtener la anotacidn de la transferencia en el
registro del emitente.

En lo que no esta expresamente reformado seran aplicables al endoso del titulo
nominativo las reglas del Capitulo anterior.

Articulo 79. Ningun vinculo sobre un titulo de crédito produce efectos respecto del
emisor y de los terceros, si no resulta de la correspondiente anotacion sobre el titulo y
en el registro.

TiTULO NI
Reivindicacion, Reposicion y Cancelacion de los Titulos de Crédito

CAPITULO |

Articulo 80. El poseedor legitimado de un titulo de crédito no esta sujeto, en ningun
caso, a reivindicacion, a menos que haya adquirido la posesién de mala fe, o que al
adquirirla haya incurrido en culpa grave.

La reivindicacion del titulo de crédito, en su caso, se sujetara a las reglas de la
reivindicacion de cosas muebles.

Articulo 81. Sin perjuicio de la reivindicacion del titulo conforme a las normas
aplicables al efecto, el poseedor del titulo de crédito que sufra el extravio, sustraccion
o destruccion del mismo, puede pedir su cancelacién o reposicién, de acuerdo con las
disposiciones de este titulo.

CAPITULOII
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De la Reposicion

Articulo 82. El poseedor de un titulo deteriorado pero que sea identificable con
seguridad, tiene derecho a obtener del emisor un titulo equivalente, mediante
restitucién del primero y el reembolso de los gastos. En caso de negativa el tenedor
podra pedir una orden judicial al respecto, y si alguien obligado la desacatare el juez
firmara el titulo en su rebeldia.

En caso no sea posible identificar con seguridad el titulo, se aplicaran las normas
correspondientes al titulo destruido.

CAPITULO Il
DE LA CANCELACION

SECCION PRIMERA
Titulos al Portador

Articulo 83. Salvo disposiciones de leyes especiales, no se admite la cancelacién de
los titulos al portador extraviados o sustraidos.

Articulo 84. Quien haya sufrido el extravio o la sustraccién de un titulo al portador,
puede hacer denuncia al emitente, y proporcionada la prueba de ello, tendra derecho a
la prestaciéon y a los accesorios de la misma, después de transcurrido el término de
prescripcion del titulo o de las acciones que nazcan del mismo, o bien pedir el depédsito
judicial de la suma si el titulo fuere exigible.

La denuncia y la prueba del extravio o de la sustraccion, puede hacerse también ante
el juez del lugar donde deba cumplirse la prestacion, y la notificacion de la misma
hecha al emitente surtira los efectos previstos en el parrafo anterior.

Articulo 85. No obstante la denuncia a que se refiere el Articulo anterior, el deudor
que cumple la prestacién a favor del poseedor del titulo antes del término de
prescripcion indicado, queda validamente liberado, salvo que se pruebe que él conocia
algun vicio en la posesién del portador del titulo.

Articulo 86. Si los titulos al portador extraviados o sustraidos consisten en acciones
de sociedades, el denunciante puede ser autorizado por el juez, previa caucién, si es
del caso, para ejercitar los derechos inherentes a las acciones aun antes del término
de prescripcién hasta tanto que los titulos no sean presentados por otro.

Articulo 87. Queda a salvo, en todos estos casos, el eventual derecho del
denunciante frente al poseedor del titulo.

Articulo 88. El poseedor del titulo al portador, que pruebe su destruccion de manera
inequivoca, tiene derecho a pedir a su propia costa al emisor, previa caucién a juicio
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de este para el caso de que el titulo reaparezca, el libramiento de un duplicado o de
un titulo equivalente.

Si la prueba de la destruccion en la forma indicada no se obtiene, se observaran las
disposiciones de los Articulos anteriores.

SECCION SEGUNDA
Titulos a la Orden

Articulo 89. El poseedor que haya sufrido el extravio, la sustraccion o la destruccién
del titulo a la orden, puede pedir su cancelacion por medio de demanda presentada
ante el juez del lugar donde deban cumplirse las prestaciones, o bien la reposicién en
Su caso.

Si en el titulo a la orden hubieren varios obligados, seré juez competente el del lugar
donde el principal obligado deba cumplir las prestaciones.

Articulo 90. La demanda debe indicar el nombre del titulo, si lo tuviere; los requisitos
esenciales del mismo o, si se trata del titulo en blanco, los suficientes para
identificarlos; y el nombre y direccién de todos los obligados en virtud del titulo.

Presentada la demanda de cancelacién el juez mandara oir por tres dias a todos los
obligados en un término comun y con lo que ellos expresen o con su silencio en caso
contrario abrird la causa a prueba por diez dias dentro de los cuales se debera
comprobar la veracidad de los hechos alegados y la posesion del titulo antes de su
extravio, sustraccion o destruccion.

Articulo 91. Realizadas las oportunas comprobaciones sobre la verdad de los hechos
alegados y sobre el derecho del poseedor, si de las pruebas aportadas resultare
cuando menos una presuncién grave en favor de la solicitud, habida consideracién de
la calidad del reclamante, el juez, sin mas tramite:

|.- Decretara la cancelacién del titulo;

Il.- Mandar& que se publique el decreto por tres veces en el Diario Oficial con
intervalos de siete dias por lo menos entre cada publicacién, al cuidado y por cuenta
del reclamante;

[ll.- Autorizara el pago del titulo por quien corresponda una vez transcurridos sesenta
dias desde la fecha de la ultima publicacién del Decreto en el Diario Oficial, siempre
que entre tanto no se haga oposicidén por terceros. Si en la fecha de la publicacion el
titulo no esta vencido todavia, el término de sesenta dias para el pago corre desde la
fecha del vencimiento; y

IV.- Ordenara que el Decreto se notifique a los obligados en virtud del titulo.

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

Articulo 92. El deudor que cumple las prestaciones al detentador del titulo antes de la
notificacién del Decreto, queda validamente liberado, a menos que al cumplir haya
incurrido en dolo o culpa grave.

El cumplimiento hecho después de la notificacion, no libera al que lo hace, si el
decreto de cancelaciéon queda firme.

Articulo 93. Durante el procedimiento de cancelacién el reclamante puede realizar
todos los actos que tiendan a conservar sus derechos vy, si el titulo es exigible o es
pagadero a la vista, puede pedir el depdsito judicial de la suma.

Articulo 94. La oposicion del detentador debe presentarse ante el juez que ha
pronunciado la cancelacién, y debe substanciarse con citacion del reclamante y de los
obligados en virtud del titulo.

Oido dentro de tres dias el reclamante, la oposicion sera abierta a prueba por treinta
dias, vencidos los cuales concedera un término de diez dias comunes a las partes
para que aleguen de conclusién, debiendo dictarse la sentencia que resuelva el caso
dentro de un lapso de diez dias.

Ninguno de estos términos puede suspenderse o0 prorrogarse.
Articulo 95. La oposicion no es admisible sin el depésito del titulo, a la orden del juez.

No sera necesario el depdsito previo del titulo, cuando este se encuentre ya
depositado en otro procedimiento de cancelacion.

Las oposiciones y las cancelaciones que por separado se formulen deben acumularse
y fallarse en una misma sentencia.

Articulo 96. Si la oposicion es admitida, quedara de pleno derecho revocado el
decreto de cancelacién.

Si la oposicién es rechazada el titulo sera entregado al reclamante que ha obtenido el
decreto de cancelacién.

Si el deudor ha efectuado el depdsito indicado en el Articulo 93 del titulo le sera
entregado a él con el recibo puesto en el documento, y la suma depositada se
entregara al que resulte con derecho a ella en el procedimiento de cancelacion.

Articulo 97. Transcurrido sin oposicion el término indicado por el Articulo 91 el decreto

de cancelacion quedara firme, y el titulo perdera su eficacia en manos de quien lo
posea.
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La cancelacién del titulo deja a salvo los derechos del detentador frente a quien ha
obtenido la cancelacion.

Articulo 98. Quien ha obtenido la cancelacion puede exigir el cumplimiento de las
prestaciones por parte de los obligados, o, cuando el titulo sea en blanco o no sea
exigible, puede obtener un duplicado del mismo.

Quien reclame el cumplimiento de las prestaciones consignadas en el titulo cancelado
debe presentar certificacién del decreto de cancelacion en la que se hara constar que
no se interpuso oposicion.

El duplicado del titulo, una vez obtenido, facultara a su poseedor legitimo para ejercer
todos los derechos contenidos en el titulo original cancelado y, en defecto del
duplicado sera suficiente la certificacion del decreto de cancelacién librado en las
condiciones del parrafo anterior.

Articulo 99. Las personas indicadas en la demanda de cancelacién como obligadas
en virtud del titulo, deben expresar su conformidad o inconformidad dentro de los
treinta dias posteriores, a la notificacion del decreto de cancelacién.

Si el interesado no manifiesta su inconformidad, se presume, salvo prueba en
contrario, que es cierto lo que afirma el demandante. Contra esta presuncion no se le
recibira prueba alguna sino en el juicio que se promueva para exigir el cumplimiento
de las prestaciones a que daba derecho el titulo cancelado.

Al interesado que manifieste su inconformidad no puede exigirsele el cumplimiento de
las prestaciones por la sola virtud de la cancelacion; pero el reclamante conservara
sus derechos y acciones que en su contra tenga, para ejercitarlas en la via
correspondiente.

Las disposiciones de este Articulo son aplicables en cuanto a la calidad que se
atribuye al obligado en la demanda de cancelacién.

Articulo 100. Los procedimientos de cancelacién y de oposicién, a que se refieren los
Articulos anteriores, suspenden los términos de prescripcion y caducidad de las
acciones derivadas del titulo.

Articulo 101. Las normas de esta seccion se aplicaran a los titulos a la orden
regulados por leyes especiales en cuanto estas no dispongan otra cosa.

SECCION TERCERA
Titulos Nominativos

Articulo 102. El titular o el endosatario del titulo nominativo que haya sufrido el
extravio, la sustraccion o la destruccidn del titulo puede pedir su cancelacion de
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conformidad con las normas relativas a los titulos a la orden, siendo entendido que
para el emisor el duerio del titulo es aquel que aparece legalmente inscrito en su
registro, salvo prueba en contrario.

Articulo 103. Si los titulos nominativos extraviados, sustraidos o destruidos consisten
en acciones de sociedades, el reclamante puede ser autorizado por el juez, previa
caucion, si es del caso, para ejercitar los derechos inherentes a las acciones durante el
procedimiento de cancelacion.

TITULO IV
Disposiciones Transitorias y Finales del Libro Primero

Articulo 104. Las disposiciones de la presente Ley se aplicaran en cuanto no se
disponga otra cosa en normas o leyes especiales.

Los titulos de la deuda publica, los billetes de banco y los otros titulos equivalentes son
regulados por leyes especiales.

Articulo 105. Las condiciones y requisitos necesarios para validez de los titulos y de
los actos y contratos que a ellos se refieren, anteriores a la vigencia de esta Ley, y los
derechos y obligaciones derivados de los mismos, se regiran por la ley vigente a la
época en que fueron emitidos, ejecutados o celebrados, aun cuando algunas de las
obligaciones hayan sido asumidas posteriormente.

Articulo 106. A los titulos-valores emitidos con anterioridad a la vigencia de la
presente Ley, seran aplicables las disposiciones en el Titulo 1l sobre la cancelacién y
reposicidn de los mismos, aun cuando la relacion juridica que les sirve de base
dispusiere otra cosa.

LIBRO SEGUNDO
LETRAS DE CAMBIO, PAGARES A LA ORDEN, CHEQUES Y OTROS

TITULO |
Disposicion General

Articulo 107. En todo lo que no esté expresamente previsto en este Libro Segundo, la
letra de cambio, el pagaré a la orden y los cheques se regiran por las disposiciones del
Libro Primero de la presente Ley General de Titulos Valores.

TiTULO Il
DE LA LETRA DE CAMBIO

CAPIiTULO |
De la Emision y de la Forma de la Letra de Cambio

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

Articulo 108. La letra de cambio deberéa contener:

1° La denominacidn de letra de cambio, inserta en el texto mismo del titulo y
expresada en el idioma empleado en la redaccién de dicho titulo;

2° La orden incondicionada de pagar una cantidad determinada de dinero;

3° El nombre de la persona que debe efectuar el pago (librado);

4° La indicacion del vencimiento;

5° La indicacion del lugar en que debe efectuarse el pago;

6° El nombre de la persona a quien o a la orden de quién debe hacerse el pago;
7° La indicacion de la fecha y del lugar en que la letra se libra; y

8° La firma de la persona que expide la letra (librador), o de la persona que lo haga en
su representacion.

Articulo 109. El titulo en que falte alguno de los requisitos indicados en el Articulo
anterior, no valdra como letra de cambio, salvo en los siguientes casos:

1° La letra de cambio sin indicacion de vencimiento se considera pagadera a la vista;

2° A falta de indicacion especial, el lugar indicado junto al nombre del librado, se
considera lugar del pago y, al mismo tiempo, domicilio del librado; y

3° La letra de cambio en que no se indique el lugar de su expedicion se considerara
suscrita en el lugar indicado junto al nombre del librador.

Articulo 110. La letra de cambio en que se indicaren varios lugares de pago puede
ser presentada en cualquiera de ellos a la aceptacion y al pago.

Articulo 111. La letra de cambio puede ser librada a la orden del propio librador o a
cargo de él mismo.

También puede ser librada por cuenta de un tercero.

Articulo 112. La letra de cambio puede ser pagadera en el domicilio de un tercero, ya
sea en el lugar del domicilio del librado, o en otro lugar (letra de cambio domiciliada).

Si no se expresa que el pago se hara por el librado en el domicilio del tercero, se
entiende que el pago se haréa por el tercero.
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Articulo 113. En la letra de cambio podra estipularse por el librador que la cantidad
devengara intereses.

Debera indicarse en la letra la tasa de interés, si no se hiciere, el interés sera el legal.
Articulo 114. El librador responde de la aceptacion y del pago.

Puede exonerarse de responsabilidad por lo que hace a la aceptacion. Toda clausula
por la cual se exonere de la responsabilidad por lo que hace al pago, se reputa no
escrita.

Articulo 115. Toda firma cambiaria debe contener el nombre y apellido, o la razén
social o la denominacion, de aquel que se obliga. Es vélida, sin embargo, la firma en
que el nombre sea abreviado o aun indicado solamente con la inicial.

Articulo 116. La insercion de las clausulas “documentos contra aceptacién” o
“documentos contra pago”, o de las indicaciones D/a o D/p en el texto de la Letra de
Cambio a la que se acomparen documentos, obligara al tenedor de la letra a no
entregar los documentos sino mediante la aceptacion o el pago de la letra.

Articulo 117. Toda letra de cambio, aln no librada expresamente a la orden, es
transferible por medio de endoso, excepto cuando el librador ha insertado en la letra
de cambio las palabras “no a la orden”, o una expresion equivalente. En tal caso el
titulo solo sera transferible en la forma y con los efectos de una cesion ordinaria.

El endoso puede hacerse a favor del librado, haya o no aceptado, y a favor del librador
o de cualquiera otro de los obligados. Estas personas pueden endosar nuevamente la
letra.

Articulo 118. El endosante, salvo clausula en contrario, es responsable de la
aceptacion y del pago.

Dicho endosante puede prohibir un nuevo endoso; en este caso, no sera responsable
frente a aquellos a quienes se haya endosado posteriormente la letra.

CAPITULO I
De la Aceptacion

Articulo 119. La letra de cambio puede ser, hasta su vencimiento, presentada a la
aceptacion del librado, en el lugar de su domicilio, por el portador o aun por un simple
detentador.

Articulo 120. En toda letra de cambio el librador podréa estipular que la misma sea
presentada a la aceptacion, fijando o no fijando un plazo.
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El librador puede prohibir en la letra que la misma se presente a la aceptacion, a
menos que se trate de una letra de cambio pagadera en el domicilio de un tercero o
en lugar diverso del domicilio del librado, o de una letra librada a un cierto plazo vista.

También podra estipular que la presentacién a la aceptacion no tenga lugar antes de
un plazo indicado.

Todo endosante podra estipular que la letra de cambio se presente a la aceptacion;
fijando o no fijando un plazo, salvo que la letra haya sido declarada no aceptable por el
librador.

Articulo 121. La letra de cambio a un cierto plazo vista, debera presentarse a la
aceptacion dentro de un afo a contar de su fecha.

El librador podra abreviar este ultimo plazo o estipular uno mayor.
Estos plazos podran ser abreviados por los endosantes.

Articulo 122. El librado puede pedir que se le haga una segunda presentacién al dia
siguiente de la primera. Los interesados no podran pretender que no se ha hecho uso
del derecho a esta peticion sino cuando esta se ha mencionado en el protesto.

El portador o simple detentador no esta obligado a dejar en poder del librado la letra
presentada a la aceptacion.

Articulo 123. La aceptacion debe presentarse por escrito en la letra de cambio. Se
expresara con la palabra “aceptado”, “visto” o con otras equivalentes; y deberéa ser
firmada por el librado. La simple firma del librado puesta en el anverso de la letra vale

como aceptacion.

Cuando la letra deba pagarse a un cierto plazo visto o, en virtud de una estipulacién
especial deba ser presentada para la aceptacién dentro de un plazo determinado, la
aceptacion debe tener la fecha del dia en que haya sido dada, a menos que el
portador exija que se la feche con el dia de la presentacion. A falta de fecha, el
portador, para conservar la accidn de regreso contra los endosantes y contra el
librador, debe hacer constar la falta de fecha por un protesto efectuado en tiempo
oportuno.

Articulo 124. La aceptacion debe ser incondicionada; pero el librado podra limitarla a
una parte de la suma.

Cualquiera otra modificacién que se haga en la aceptacioén al texto de la letra de
cambio equivaldra a una negativa de aceptacién. Sin embargo, el aceptante quedara
obligado en los términos de su aceptacion.
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Articulo 125. Cuando el librador hubiere indicado en la letra de cambio un lugar de
pago distinto del domicilio del librado, sin designar a un tercero en cuya casa haya de
hacerse el pago, el librado podra indicarlo en el momento de la aceptacion. A falta de
esta indicacion, se considerara que el aceptante se ha obligado a pagar por si mismo
en el lugar de pago.

Si la letra es pagadera en el domicilio del librado, este podra indicar en la aceptacion
una direccion en el mismo lugar donde debera efectuarse el pago.

Articulo 126. En virtud de la aceptacion el librado se obliga a pagar la letra de cambio
a su vencimiento.

A falta de pago, el portador, aun cuando sea el librador, tiene contra el aceptante una
accion cambiaria directa, por todo cuanto se puede pedir a tenor de los Articulos 145y
146.

El librado que acepta queda obligado aun cuando ignore la quiebra del librador.
Articulo 127. Si la aceptacion puesta en la letra de cambio por el librado es tachada

por él antes de restituir el titulo, la aceptacion se considera rehusada. La cancelacion
se considera hecha, salvo prueba en contrario, antes de la restitucion del titulo.

No obstante, si el librado hubiere hecho conocer su aceptacidn por escrito al portador
0 a cualquier signatario, quedara obligado respecto de estos en los términos de su
aceptacion.

CAPITULO Il
Del Aval

Articulo 128. Mediante un aval, se podra garantizar el pago de todo o parte del
importe de una letra de cambio.

Esta garantia la puede otorgar un tercero o cualquier signatario de la letra.

Articulo 129. El aval se otorgara en la letra de cambio o sobre la hoja de
prolongacién.

Se expresara con las palabras “por aval” o por cualquiera otra forma equivalente; y
sera firmado por el avalista.

La simple firma de una persona, que no sea el librado o el librador, puesta en el
anverso de la letra de cambio, se considerara como aval.

El aval debe indicar por quién se ha dado. A falta de esta indicacion, se considerara
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dado a favor del librador.

Articulo 130. El avalista queda obligado de igual manera que aquel por el cual el aval
se ha dado.

Su obligacién sera valida, aun cuando la obligacion garantizada sea nula por cualquier
otra causa que no sea la de vicio de forma.

El avalista que paga la letra de cambio adquiere los derechos derivados de ella contra
el avalado y contra los que sean responsables respecto a este ultimo por virtud de la
letra de cambio.

CAPITULO IV
Del Vencimiento

Articulo 131. La letra de cambio se podra librar:

l.- A la vista;

.- A cierto plazo vista;

[ll.- A cierto plazo fecha,;

IV.- A dia fijo; y

V.- Con vencimientos parciales sucesivos.

Las letras de cambio con otros vencimientos se consideraran pagaderas a la vista.
Articulo 132. La letra de cambio a la vista sera pagadera a su presentacion. Debera
presentarse para su pago dentro del plazo de un afo a partir de su fecha. El librador
podra abreviar este plazo o estipular uno mas largo. También los endosantes podran
abreviar estos plazos.

El librador podra disponer que una letra de cambio pagadera a la vista no se presente
para su pago antes de un término indicado. En este caso el plazo para su

presentacion se contara desde tal fecha.

Articulo 133. El vencimiento de una letra de cambio a cierto plazo vista se
determinara por la fecha de su aceptacién o por la de su protesto.

A falta de protesto la aceptacion sin fecha, respecto del aceptante, se considerara
dada el ultimo dia del plazo previsto para la presentacion a su aceptacion.

Articulo 134. El vencimiento de una letra de cambio librada a uno o varios meses de
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su fecha o de la vista, tendra lugar en la fecha correspondiente del mes en que el pago
deba efectuarse. A falta de fecha correspondiente, el vencimiento tendra lugar el
ultimo dia de dicho mes.

Si la letra es librada a uno o varios meses y medio a contar de su fecha o de la vista,
se contaran primero los meses enteros.

Si el vencimiento se hubiere fijado para principios, a mediados (mediados de enero,
mediados de febrero, etc.) o para fines de mes, se entendera por estos términos,
respectivamente, el primero, el quince o el dia ultimo del mes.

Los plazos de presentacion de las letras de cambio se calcularan de acuerdo con las
reglas del parrafo precedente.

La expresién “medio mes” indica un plazo de quince dias efectivos.

Articulo 135. Si la letra de cambio es pagadera a dia fijo en un lugar en que el
calendario sea diferente del de lugar de emisién, la fecha del vencimiento se considera
fijada con arreglo al calendario del lugar de pago.

Si la letra de cambio librada entre dos plazos que tengan calendarios diferentes es
pagadera a cierto plazo fecha, el dia de la emisidn se reducira al correspondiente del
calendario del lugar de pago, y el vencimiento se determinara en consecuencia.

Estas disposiciones no se aplican si de alguna clausula de la letra, o aun solamente de
las enunciaciones del titulo, resulta la intencién de adoptar normas diferentes.

CAPITULO V
Del Pago

Articulo 136. El portador de una letra de cambio pagadera a dia fijo o0 a cierto plazo de
la fecha o de la vista, debera presentarla al pago el dia en que la misma es pagadera o
en uno de los dos dias habiles siguientes.

La presentacion de la letra de cambio a una Camara de Compensacion, equivale a
presentacidn para el pago.

Articulo 137. El portador de la letra de cambio no esta obligado a recibir sus pagos
antes del vencimiento.

El portador no puede rechazar un pago parcial después del vencimiento.

Articulo 138. Si la letra de cambio no es presentada para el pago el dia en que la
misma es pagadera o en uno de los dos dias habiles siguientes, cualquier deudor
tiene la facultad de depositar su importe en poder de una Institucién Bancaria o de
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autoridad competente, por cuenta y riesgo del portador del titulo.

CAPITULO VI
De las Acciones por falta de Aceptacion y por falta de Pago

Articulo 139. La accién cambiaria puede ser directa o de regreso; directa contra el
aceptante y sus avalistas; de regreso contra cualquier otro obligado.

Articulo 140. El portador puede ejercitar la accidn de regreso contra los endosantes,
el librador y los otros obligados:

A)- Al vencimiento, si el pago no ha tenido lugar; y
B)- Aun antes del vencimiento:
1°- Si la aceptacion ha sido rechazada en todo o en parte;

2°- En caso de quiebra del librado, haya o no aceptado; de suspension de sus pagos,
aungue no se haya declarado judicialmente; o de ejecucién infructuosa sobre sus
bienes;y

3°- En caso de quiebra del librador de una letra no aceptable.

Articulo 141. La negativa de aceptacion o de pago debe hacerse constar por acto
notarial auténtico (protesto por falta de aceptacidn o por falta de pago).

El protesto por falta de aceptacion debera hacerse en los plazos fijados para la
presentacién a la aceptacion. En el caso previsto en el primer parrafo del Articulo 122,
si la primera presentacidon se ha hecho en el ultimo dia del plazo, el protesto podra
levantarse en el dia siguiente.

El protesto por falta de aceptacion dispensa de la presentacién para el pago y del
protesto por falta de pago.

El protesto por la falta de pago de una letra de cambio pagadera a dia fijo, 0 a cierto
plazo de su fecha o de su vista, debera hacerse en uno de los dos dias habiles
siguientes al dia en que la letra es pagadera. Si la letra de cambio es pagadera a la
vista, el protesto por falta de pago debera levantarse segun las normas indicadas para
el protesto por falta de aceptacion.

En los casos de suspension de pagos del girado, haya o no aceptado, y en el caso de
ejecucién infructuosa sobre sus bienes, previstos por el Articulo 140 numero 2°, el
portador no podra ejercitar la accidon de regreso sino después de haber presentado la
letra al librado para su pago y después de haber levantado protesto.
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En el caso de quiebra declarada del librado, haya o no aceptado (Articulo 140 nimero
1°), y en el caso de quiebra del librador de una letra no aceptable (Articulo 140 numero
3°), la resolucién del juez que declara la quiebra bastara al portador para ejercitar la
accion de regreso.

Articulo 142. Si la letra se presentare por conducto de un Banco, la anotacion de este
respecto a la negativa de aceptacion o de pago, valdra como protesto.

Articulo 143. El portador debe dar aviso al propio endosante y al librador de la falta de
aceptacion o de la falta de pago dentro de los cuatro dias hébiles siguientes al dia del
protesto, o al de la presentacién si figura la clausula “sin gastos”.

Cada endosante, en los dos dias habiles siguientes al dia en que ha recibido el aviso,
debe informar al anterior endosante del aviso recibido, indicando los nombres y las
direcciones de aquellos que han dado los avisos anteriores, y asi sucesivamente
remontandose hasta el librador. El plazo indicado correra desde la recepcién del aviso
anterior.

Cuando de conformidad con los dos parrafos precedentes, se dé un aviso a un
firmante de la letra de cambio, igual aviso se debe dar dentro del mismo plazo también
a su avalista.

Si un endosante no ha indicado su direccién o la ha indicado de manera ilegible, basta
que el aviso se dé al endosante que le precede.

Quien deba dar un aviso podra hacerlo en cualquier forma, aun con la simple remisién
de la letra, pero debera probar que ha dado el aviso dentro del plazo sefalado.

Se considerara que se ha observado el plazo establecido si dentro del mismo se
hubiere depositado en el correo una carta conteniendo el aviso.

Quien no dé el aviso en el plazo anteriormente indicado no pierde sus derechos, pero
es responsable, si a ello hubiere lugar, del perjuicio causado por su negligencia, sin
que los dafos y perjuicios puedan exceder del importe de la letra de cambio.

Articulo 144. El librador, un endosante o un avalista pueden, mediante la clausula “sin
gastos”, “sin protesto” o cualquiera otra equivalente, escrita sobre el titulo y firmada,
dispensar al portador de levantar el protesto por falta de aceptacién o por falta de

pago, para ejercer la accion de regreso.

Esta clausula no dispensa al portador ni de la presentacion de la letra de cambio
dentro de los plazos prescritos, ni de los avisos que haya de dar. La prueba de la
inobservancia de los plazos para la presentacion incumbe a quien la oponga al
portador.
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Si la clausula se estipula por el librador produce sus efectos respecto a todos los
firmantes. Si se estipula por un endosante o por un avalista, produce sus efectos solo
respecto de estos. Si, a pesar de la clausula estipulada por el librador, el portador
hace levantar el protesto, seran de su cargo los gastos que ocasione el protesto. Si la
clausula se estipula por un endosante o por un avalista, los gastos del protesto, son
repetibles contra todos los firmantes.

Articulo 145. Todos los que libran, aceptan, endosan o avalan una letra de cambio,
quedan obligados solidariamente frente al portador.

El portador tiene el derecho de accionar contra estas personas individual o
conjuntamente, sin que esté sujeto a observar el orden en que se han obligado.

El mismo derecho corresponde a todo firmante que haya pagado la letra, contra los
otros, aun cuando sean posteriores a aquel contra el que haya procedido
primeramente.

Articulo 146. El portador puede reclamar de aquel contra quien ejercita la accién de
regreso:

1°- El importe de la letra de cambio no aceptada o no pagada, con los intereses
estipulados en su caso;

2°- Los intereses a partir del vencimiento en medida igual a la indicada en la letra
conforme el Articulo 113 y en su defecto, a la tasa legal; y

3°- Los gastos del protesto y de los avisos asi como cualesquiera otros gastos.

Si la accion de regreso se ejercita antes del vencimiento, se hara un descuento sobre
el importe de la letra. El descuento se calculara a base de la tasa del descuento oficial
(tasa fijada por el Banco Central) vigente a la fecha del ejercicio de la accion de
regreso en el lugar del domicilio del portador.

Articulo 147. Quien ha pagado la letra de cambio puede reclamar a los que les son
responsables:

1°- La cantidad integra que hubiere pagado;

2°- Los intereses sobre la cantidad que hubiere pagado, en medida igual a la indicada
en la letra conforme el Articulo 113 y en su defecto, a la tasa legal, a partir del dia en
que él ha desembolsado; y

3°- Los gastos que haya hecho.

Articulo 148. Todo obligado contra el cual se ejerza o pueda ejercitarse una accién de
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regreso puede exigir, mediante su pago, la entrega de la letra de cambio con el
protesto y la cuenta de gastos con el recibo.

Articulo 149. En caso de ejercitarse una accién de regreso después de una
aceptacion parcial, quien paga el importe por el cual la letra no fue aceptada, puede
exigir que este pago se haga constar en la letra y que se le dé el correspondiente
recibo. El portador debe ademas entregarle una copia certificada de la letra y el
protesto que le permita ejercitar posteriores acciones de regreso.

Articulo 150. Toda persona que tenga el derecho de ejercitar una accién de regreso
podra, salvo clausula en contrario reembolsarse mediante una nueva letra (resaca)
librada a la vista sobre cualquiera de los obligados y pagadera en el domicilio de este.

La resaca comprenderd, ademas de las cantidades indicadas en los Articulos 146 o
147, un derecho de comision del uno por ciento (1%) sobre lo pagado y el derecho del
timbre sobre la resaca.

Si la resaca es librada por el portador, el importe de esta se fijara segun el curso de
una letra a la vista, librada desde el lugar donde la letra primitiva era pagadera sobre el
lugar del domicilio del responsable (nuevo librado).

Si la resaca es librada por un endosante, el importe de esta se fijara segun el curso de
una letra a la vista librada desde el lugar donde el librador de la resaca tiene su
domicilio, sobre el lugar del domicilio del responsable.

Articulo 151. Los derechos del portador de la letra de cambio contra los endosantes,
contra el librador y contra los otros obligados, con excepcién del aceptante, caducaran
después de expirados los plazos fijados:

l.- Para la presentacion de una letra de cambio a la vista o a cierto plazo vista;

Il.- Para levantar el protesto por falta de aceptacién o por falta de pago; y

[ll.- Para la presentacion al pago en el caso de la clausula “sin gastos”.

Si la letra no se presenta para la aceptacion en el término estipulado por el librador
caducara para el portador el derecho de ejercitar la accién de regreso, tanto por falta
de pago como por falta de aceptacidén, a menos que resulte de los términos de la letra

que el librador solo ha querido eximirse de la garantia de la aceptacion.

Si la estipulacién de un plazo para la presentacion figura en un endoso, solo el
endosante respectivo podra prevalerse de ella.

Las disposiciones de este Articulo no se aplicaran al Banco Central de Nicaragua en
sus relaciones de descuento, con respecto a su propio endosante.
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Articulo 152. Si un obstaculo insuperable (disposicion legal u otro caso de fuerza
mayor) impide la presentacion de la letra de cambio o la formalizacién del protesto
dentro de los plazos prescritos, estos plazos seran prolongados.

El portador debera tan pronto como sea posible, dar aviso a su endosante del caso de
fuerza mayor, y anotar este aviso, fechado y firmado por él, sobre la letra de cambio o
en la prolongacion de la misma. Ademas, seran aplicables las disposiciones del
Articulo 143.

Al cesar la fuerza mayor, el portador debera presentar la letra, sin retardo, a la
aceptacion o al pago y, si es necesario hacer levantar el protesto.

Si la fuerza mayor durare mas de treinta dias a contar del vencimiento, el portador
podra ejercitar la accién de regreso sin necesidad de presentacién ni de protesto.

En las letras de cambio a la vista o a cierto plazo vista, el plazo de treinta dias correra
a partir de la fecha en que el portador, aun antes de expirar los plazos de
presentacién, ha dado aviso de la fuerza mayor al endosante precedente. En las letras
de cambio a cierto plazo vista, al plazo de treinta dias se aumentara al plazo desde la
vista indicado en la letra de cambio.

No se consideraran casos de fuerza mayor los hechos puramente personales del
portador o de la persona encargada por él de presentar la letra o de hacer levantar el
protesto.

Articulo 153. Entre varios obligados que hayan asumido una posicion de igual grado
en la letra, por ser sujetos de una misma relacién de obligacion, tales como los
diferentes co-libradores, co-aceptantes, co-endosantes o co-avalistas; no tendra lugar
la accion cambiaria, y las relaciones entre ellos se regularan por las normas relativas a
las obligaciones solidarias. Sin embargo, ellos tendran la accién cambiaria que les
pudiera corresponder contra los otros obligados.

Articulo 154. Si de la relacién juridica que dio origen a la emisién o a la trasmisién de
la letra de cambio se deriva una accién, y esta subsiste, tal accién no podra ejercitarse
sino después de comprobada con el protesto la falta de aceptacion o la falta de pago.

CAPITULO VII
DE LA INTERVENCION

Disposiciones Generales

Articulo 155. El librador, un endosante o un avalista podran indicar una persona para
que acepte 0 pague en caso necesario.
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En las condiciones que a continuacion se expresan, la letra de cambio puede ser
aceptada o pagada por una persona que intervenga por cualquiera de los firmantes
contra el que pueda ejercitarse una accion.

El interventor puede ser un tercero, y aun el mismo librado o una persona ya obligada
en virtud de la letra de cambio, con excepcién del aceptante.

El interventor debe dar, en los dos dias habiles siguientes, aviso de su intervencidn a
aquel por quien ha intervenido. En caso, de inobservancia de este plazo, el interventor
sera responsable, si ha lugar a ello, del perjuicio causado por su negligencia, sin que
los dafos y perjuicios puedan exceder del importe de la letra de cambio.

CAPITULO VIII
De Ia Aceptacion por Intervencion

Articulo 156. La aceptacion por intervencién puede tener lugar en todos los casos en
que el portador de una letra de cambio aceptable pueda ejercitar la accion de regreso
antes del vencimiento.

Cuando se haya indicado en la letra de cambio una persona para aceptarla o pagarla
en caso necesario, en el lugar del pago, el portador no puede ejercitar antes del
vencimiento su accién de regreso contra aquel que ha puesto la indicacion ni contra
los firmantes subsiguientes, a menos que haya presentado la letra de cambio a la
persona designada y, habiendo esta negado la aceptacion, la negativa se hubiere
comprobado por medio de protesto.

En los otros casos de intervencidn, el portador puede rehusar la aceptacion por
intervencion. Sin embargo, si admite la aceptacion, perdera la accidén de regreso antes
del vencimiento contra aquel por el cual se ha dado la aceptacién y contra los
firmantes subsiguientes.

Articulo 157. La aceptacion por intervencién se hara constar en la letra de cambio y
debera estar firmada por el interventor. Debe indicar la persona por cuenta de quien se
interviene; a falta de esta indicacion, la aceptacion se reputara dada por cuenta del
librador.

Articulo 158. El aceptante por intervencién queda obligado para con el portador y para
con los endosantes posteriores a aquel por quien intervino, del mismo modo que este.

No obstante la aceptacién por intervencion, aquel por el cual se ha dado y los que le
son responsables, pueden exigir del portador, mediante el pago de la suma indicada
en el Articulo 146, la entrega de la letra de cambio, del protesto y de la cuenta de
gastos con el recibo, si hubiere lugar.

Articulo 159. La obligacién del aceptante por intervencién se extingue, por no
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habérsele presentado la letra de cambio para su pago, a mas tardar, el dia siguiente
del ultimo dia permitido para levantar el protesto por falta de pago.

CAPITULO IX
Del Pago por Intervencion

Articulo 160. El pago por intervencién puede tener lugar en todos los casos en que el
portador de una letra de cambio pueda ejercitar la accidén de regreso al vencimiento o
antes del vencimiento.

El pago debe comprender toda la cantidad que habria debido pagar aquel por quien
tiene lugar la intervencion.

El pago debe hacerse, a mas tardar, al dia siguiente del ultimo dia permitido para
levantar el protesto por falta de pago.

El pago por intervencion debe resultar del protesto y, si este habia sido ya levantado,
debe ser anotado a continuacién del protesto. Los gastos del protesto seran repetibles
aun cuando el librador hubiere estipulado la clausula “sin gastos”.

Articulo 161. Si la letra ha sido aceptada por interventores que tengan su domicilio en
el lugar del pago, o si se ha indicado para pagar en caso necesario a personas que
tienen su domicilio en dicho lugar, el portador debera presentar la letra a todas estas
personas y, si es del caso, hacer levantar el protesto por falta de pago, a mas tardar el
dia siguiente del ultimo dia permitido para levantar el protesto por falta de pago.

A falta de protesto dentro de este plazo, aquel que ha indicado el recomendatario en
caso necesario, o por el cual la letra ha sido aceptada, asi como los endosantes
posteriores, dejaran de estar obligados.

Articulo 162. El portador que rehulsa el pago por intervencion, pierde su accién de
regreso contra los que con el pago habrian quedado liberados.

Articulo 163. Del pago por intervencion se debe dar recibo sobre la letra, con
indicacidén de aquel por quien se hace. A falta de esta indicacién, el pago se
considerara hecho por cuenta del librador.

La letra de cambio y el protesto, si se ha levantado, deberan entregarse a quien paga
por intervencidn.

Articulo 164. El que paga por intervencion adquiere los derechos inherentes a la letra
de cambio, contra aquel por el cual ha pagado y contra aquellos que estan obligados
cambiariamente frente a este ultimo. Sin embargo, no podra endosar nuevamente la
letra de cambio.
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Los endosantes posteriores a la persona por cuya cuenta se haya efectuado el pago,
quedaran liberados.

Si varias personas concurren a ofrecer el pago por intervencion, se preferira a
aquellos, cuyo pago libera al mayor nimero de obligados. El que intervenga, con
conocimiento de causa, en contradiccion con esta regla, perdera su accion de regreso
contra las personas que habrian quedado liberadas.

CAPITULO X
De la Pluralidad de Ejemplares

Articulo 165. La letra de cambio puede ser librada en varios ejemplares idénticos.

Estos ejemplares deberan estar numerados en el texto de cada titulo; sin lo cual cada
uno de ellos se considerard como una letra de cambio distinta.

Todo portador de una letra que no indique que ha sido librada en un ejemplar unico,
podra exigir, a su costa, la emision de varios ejemplares. A este efecto, debera
dirigirse a su endosante inmediato, el cual esta obligado a prestar su intervencion
frente a su propio endosante, y asi sucesivamente hasta llegar al librador. Los
endosantes estan obligados a reproducir sus endosos sobre los nuevos ejemplares.

Articulo 166. El pago hecho sobre uno de los ejemplares ser4 liberatorio, aun cuando
no se haya estipulado que este pago anule los efectos de los demas ejemplares. Sin
embargo, el librado queda obligado por cada ejemplar aceptado cuya restitucién no
haya obtenido.

El endosante que ha transferido los ejemplares a diferentes personas, asi como los
endosantes posteriores, estan obligados por razén de todos los ejemplares que lleven
su firma y que no hayan sido restituidos.

Articulo 167. Quien haya enviado uno de los ejemplares para la aceptacién, debe
indicar en los otros ejemplares el nombre de la persona en poder de la cual se
encuentra dicho ejemplar. Dicha persona estara obligada a entregarlo al portador
legitimo de otro ejemplar.

Si dicha persona se niega, el portador no puede ejercitar su accion de regreso, sino
después de hacer constar mediante protesto:

1°- Que el ejemplar enviado para su aceptaciéon no le ha sido entregado, a pesar de su
peticion; y

2°- Que la aceptacion o el pago no ha podido obtenerse sobre otro ejemplar.

CAPITULO XI
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De las Copias

Articulo 168. Todo portador de una letra de cambio tiene el derecho de hacer una o
mas copias de ella.

La copia debera reproducir exactamente el original con los endosos y demas
indicaciones que en ella figuren. Debera indicar donde termina la copia.

La copia podra ser endosada y avalada de la misma manera y con los mismos efectos
que el original.

Articulo 169. La copia debera indicar quién es el detentador del titulo original. Este
detentador esta obligado a entregar el titulo original al portador legitimo de la copia.

Si el detentador se negare a entregar el titulo original, el portador no podra ejercitar su
accion de regreso contra las personas que han endosado o avalado la copia sino
después de hacer constar, mediante protesto, que el original no le ha sido entregado,
a pesar de su peticion.

Articulo 170. Si el titulo original, después del ultimo endoso puesto antes de hacerse
la copia, lleva la clausula “a partir de aqui el endoso no vale mas que en la copia” u
otra férmula equivalente, el endoso hecho posteriormente sobre el original es nulo.

CAPITULO XII
De Ia Cancelacion

Articulo 171. Sobre las letras de cambio vencidas o que sean a la vista, cuya
cancelacion ha sido decretada, se deben intereses en la medida indicada en los
Articulos 147 y 148, salvo que la suma se haya depositado a tenor del Articulo 138 por
cuenta de la persona a favor de la cual tiene lugar la cancelacidén o se ha pronunciado
la sentencia, o que el depdsito se haya efectuado a peticién del reclamante conforme
el Articulo 93 de esta Ley.

El librado, aun cuando no sea aceptante, debe ser notificado del decreto de
cancelacion y sera parte en el procedimiento de oposicién.

CAPITULO Xl
De Ila Prescripcion

Articulo 172. Todas las acciones que nacen de la letra de cambio contra el aceptante
prescriben a los tres anos, contados desde la fecha de su vencimiento.

Las acciones del portador contra los endosantes y contra el librador prescriben en un
ano, contado desde la fecha del protesto levantado en tiempo oportuno, o desde la
fecha del vencimiento, en caso de clausula “sin gastos”.
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Las acciones de unos endosantes contra otros y contra el librador prescriben en seis
meses, contados desde el dia en que el endosante ha pagado la letra o desde el dia
en que se ha ejercitado la accidén de regreso contra él.

Articulo 173. Si se trata de una letra de cambio librada con el vencimiento en blanco,
el término de prescripcién comienza a correr desde la fecha de vencimiento puesta al
llenar la letra en blanco.

Articulo 174. La interrupcion de la prescripcion solo produce efectos contra aquel
respecto del cual se ha efectuado el acto que la interrumpe de nuevo, salvo el caso de
los signatarios de igual grado, sujetos de una misma relacién de obligacion, que por
ello resultan obligados solidariamente.

TITULO 1lI
DEL PAGARE

CAPITULO |
Del Pagareé a la Orden

Articulo 175. El pagaré a la orden debera contener:

1°.- La denominacion de pagaré a la orden escrita en el texto mismo y expresada en el
idioma empleado en la redaccion del titulo;

2°.- La promesa incondicionada de pagar una cantidad determinada de dinero;
3°.- La indicacién del vencimiento;

4°.- La indicacion del lugar en que debe efectuarse el pago;

5°.- El nombre de la persona a quien o a la orden de quién debe hacerse el pago;
6°.- La indicacién de la fecha y del lugar en que se suscribe el pagaré;y

7°.- La firma de la persona que expide el pagaré (suscriptor), o de la persona que lo
haga en su representacion.

Articulo 176. El titulo en que falte alguno de los requisitos indicados en el Articulo
anterior, no valdra como pagaré a la orden, salvo los casos indicados en los incisos
siguientes:

1°.- El pagaré a la orden sin indicacion de vencimiento se considera pagadero a la
vista;
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2°.- A falta de indicacién especial, el lugar de expedicion del titulo, se considerara
como lugar del pago, y, al mismo tiempo, domicilio del suscriptor; y

3°.- El pagaré a la orden en que no se indique el lugar de su expedicion se
considerara suscrito en el lugar indicado junto al nombre del suscriptor.

Articulo 177. En cuanto no sean incompatibles con la naturaleza del pagaré a la
orden, seran aplicables al mismo las disposiciones relativas a la letra de cambio y
concernientes:

A las firmas cambiarias (Articulo 115);

Al vencimiento (Articulos 131 al 135);

Al pago (Articulos 136 al 138);

A las acciones por falta de pago (Articulos 140 al 148 y 150 al 152);

A los co-obligados (Articulo 153);

A la accion causal (Articulo 154);

Al pago por intervencién (Articulos 155y 160 al 164);

A las copias (Articulos 168 al 170);

A la cancelacién (Articulo 171).

Son igualmente aplicables al pagaré a la orden las disposiciones concernientes a la
letra de cambio pagadera en el domicilio de un tercero o en lugar distinto del domicilio
del librado (Articulos 112 y 125); y a la estipulacion de intereses (Articulo 113).
Igualmente seran aplicables, al pagaré a la orden las disposiciones relativas al aval
(Articulos 128 al 130). Si el aval, en el caso previsto en el ultimo inciso del Articulo

129, no indica por quién se da, se reputa dado por cuenta del suscriptor.

Articulo 178. El suscriptor de un pagaré a la orden queda obligado del mismo modo
que el aceptante de una letra de cambio.

El pagaré a la orden pagadero a cierto plazo vista debera presentarse para la vista del
suscriptor en el plazo fijado por el Articulo 121. El plazo de la vista se contara desde la
fecha de la vista puesta por el suscriptor sobre el pagaré. La negativa del suscriptor a
poner el visto fechado, se hara constar mediante un protesto (Articulo 123) cuya fecha
servira para fijar el inicio del plazo de la vista.
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Articulo 179. Se aplicaran también al pagaré a la orden las disposiciones
concernientes a la prescripcidén de las acciones cambiarias (Articulos 172 al 174); pero
en el primer inciso del Articulo 172 se sustituira por el término “suscriptor” la palabra
“aceptante” y en los otros dos incisos de dicho Articulo se suprimira lo referente al
librador.

Si se trata de un pagaré a la orden librado a cierto plazo vista, el término de
prescripcion de la accidn contra el suscriptor comienza a correr desde el vencimiento,
determinado este en relacién con la fecha de la vista, o, si no se le presenta, desde el
ultimo dia util para la vista.

Si se trata de un pagaré a la orden librado a la vista, el término de prescripcion de la
accion contra el suscriptor, comienza a correr desde el dia de la presentacién, o si no
se le presenta, desde el ultimo dia habil para la presentacién del pago.

CAPITULOII
Del Pagaré a la Orden Causal

Articulo 180. Los pagarés a la orden librados a favor de las Instituciones Bancarias
por causa de contratos de avio o habilitacion, para hacer constar los retiros de fondos
a cuenta de dichos contratos, no estaran sujetos a las disposiciones del Articulo 28 de
esta Ley.

Articulo 181. Los pagaré a la orden que se refiere el Articulo anterior, ademas de los
requisitos exigidos por el Articulo 175, deberan contener:

1°.- La indicacion del contrato por el cual se emite; y

2°.- La indicacion genérica de las garantias del contrato.

Articulo 182. Cuando el importe del pagaré a la orden a que este Capitulo se refiere
no exceda de un mil cérdobas, se permitira la suscripcion del mismo mediante una
cruz en lugar del nombre del suscriptor que no sabe 0 no puede firmar, acompanada

de las firmas de dos testigos.

Articulo 183. En esta clase de pagarés las relaciones entre la Institucién Bancaria y el
Banco Central se regulan por las normas propias de ellos.

En relacion con el suscriptor del pagaré las excepciones derivadas de la relacidon
juridica que le sirve de base constituiran excepciones literales.

Las relaciones entre los otros eventuales obligados de regreso se regulan por las
normas propias del pagaré a la orden ordinario.

Articulo 184. En todo lo que no esté expresamente regulado en este Capitulo, estos
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pagarés se equiparan para todos los efectos legales, al pagaré a la orden ordinario, sin
perjuicio de lo establecido en leyes especiales.

TiTULO IV
DE LOS CHEQUES

CAPITULO |
DEL CHEQUE EN GENERAL

De la Emision y de la Forma del Cheque

Articulo 185. El cheque es una orden incondicional de pago girada contra un Banco y
pagadera a la vista.

El cheque debe constar por escrito en una de las férmulas suministradas por el Banco
girado al cuenta-correntista y debe contener:

a) Nombre del Banco girado;
b) Lugar y fecha de la expedicién;
c) Nombre de la persona a cuya orden se gira 0 mencion de ser al portador;

d) Mandato puro y simple de pagar una suma determinada, la cual debe ser escrita en
letras y también en cifras, 0 con maquina protectora;y

e) Firma del girador, de su apoderado o de persona autorizada para firmar en su
nombre.

El cheque debera ser necesariamente escrito con tinta 0 a maquina y la firma que lo
cubra deberé ser autdégrafa. No obstante, los Bancos podran autorizar el uso de
cheques hechos en maquinas especiales, aunque no contengan las especificaciones
exigidas, siempre que tengan los datos necesarios para identificar al girador y al
tomador, y la seguridad para evitar falsificaciones o alteraciones.

Articulo 186. El titulo en que falte alguno de los requisitos indicados en el Articulo
anterior, no valdra como cheque, salvo en los casos indicados en los incisos
siguientes. Pero entre las partes tendra el valor que las leyes le otorguen:

1° A falta de indicacion especial, el lugar indicado junto al nombre del librado, se
considerara como lugar del pago. Si se indican varios lugares junto al nombre del
librado, el cheque es pagadero en el primer lugar indicado.

A falta de estas indicaciones y de cualquier otra, el cheque es pagadero en el lugar en
que ha sido emitido, y si en el mismo no existe un establecimiento del librado, el
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cheque sera pagadero en el lugar donde el librado tiene su establecimiento principal.

2° El cheque sin indicacion del lugar de su emision, se considerara suscrito en el lugar
designado junto al nombre del librador, y a falta de esta mencién en el lugar de pago.

Articulo 187. El cheque no puede ser aceptado. Toda mencidon de aceptacion
consignada en un cheque se reputa no escrita sin perjuicio de lo dispuesto respecto
de los cheques certificados.

Articulo 188. El cheque puede ser pagadero:

1°- A una persona determinada, con o sin clausula expresa “a la orden”;

2°- A una persona determinada, con la clausula “no a la orden” u otra equivalente; y

3°- Al portador.

El cheque a favor de una persona determinada, con la clausula “o al portador” o un
término equivalente, vale como cheque al portador.

El cheque sin indicacion del beneficiario vale como cheque al portador.

Articulo 189. El cheque puede extenderse a la orden del librador mismo.

El cheque expedido o0 endosado a favor del Banco librado no serd negociable.

El cheque puede librarse por cuenta de un tercero.

Articulo 190. Toda estipulacion de intereses en el cheque se reputa no escrita.
Articulo 191. El cheque puede ser pagadero en el domicilio de un tercero, ya sea en
el lugar del domicilio del librado, ya sea en otro lugar, a condiciéon de que el tercero sea

un Banco.

Articulo 192. El librador responde del pago del cheque. Toda clausula por la cual el
librador se exonera de esta responsabilidad se reputa no escrita.

Articulo 193. Se aplicaran a las firmas puestas en el cheque las disposiciones del
Articulo 115.

Si en un cheque estuviere incompleto o mal escrito el nombre del beneficiario o del
endosatario, este al transferirlo debera hacerlo con su firma usual, indicando ademas
su nombre correcto siempre que por otra parte pueda conocerse o identificarse dicho
nombre.
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CAPITULOII
De Ia Transferencia

Articulo 194. El cheque pagadero a una persona determinada, con o sin clausula
expresa “a la orden” es transferible mediante endoso.

El cheque pagadero a favor de una persona determinada con la clausula “no a la
orden” u otra equivalente, solo podra ser endosado para su cobro a un Banco.

El endoso puede hacerse también a favor del librador o de cualquier otro obligado.
Estas personas pueden endosar nuevamente el cheque.

El endoso de un cheque para acreditarse en la cuenta corriente bancaria del poseedor
legitimado, no requiere la firma de este poseedor.

Articulo 195. El endoso hecho por el librado es nulo.

El endoso a favor del librado solo vale como recibo, salvo el caso en que el librado
tenga varios establecimientos y el endoso se haya hecho a favor de un
establecimiento diferente de aquel sobre el cual ha sido librado el cheque.

Articulo 196. El endosante, salvo clausula en contrario, es responsable del pago.

Dicho endosante puede prohibir un nuevo endoso; en este caso no sera responsable
frente a aquellos a quienes se haya endosado posteriormente el cheque.

Articulo 197. El endoso puesto en un cheque al portador hace responsable al
endosante en la via de regreso; pero no convierte el titulo en un cheque a la orden.

Articulo 198. Cuando por disponerlo la Ley o por clausula inserta en el texto del titulo,
el cheque sea o no negociable, este solo podra ser endosado a favor de un Banco
para su cobro, el cual no puede endosarlo ulteriormente.

Articulo 199. Al endoso del cheque no seran aplicables las disposiciones de los
Articulos 67 y 68 de esta Ley.

Articulo 200. El endoso posterior al protesto o0 a una declaracién equivalente, o
después de expirado el plazo para la presentacion, no producira mas efectos que los
de una cesion ordinaria.

Salvo prueba en contrario, el endoso sin fecha se presume hecho antes del protesto o
de la declaracién equivalente o antes de expirar el plazo para la presentacion.

CAPITULO Il
Del Aval

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

Articulo 201. Se aplicaran al aval del cheque las disposiciones sobre el aval de la
letra de cambio. El aval del cheque prestado por el librado equivale a un cheque
certificado.

CAPIiTULO IV
De Ia Presentacion y del Pago

Articulo 202. El cheque es pagadero a la vista. Toda mencién en contrario se reputa
no escrita.

El cheque presentado al pago antes del dia indicado como fecha de emisién (cheque
pos-datado), es pagadero el dia de la presentacion.

Articulo 203. Los cheques deberan presentarse para su pago:
1°.- Dentro de los ocho dias, si es pagadero en el mismo lugar de su expedicion;

2°.- Dentro del mes, si es pagadero en el mismo pais de su expedicion, pero en lugar
distinto al de este;

3°.- Dentro de los tres meses, si fuere librado en el extranjero y pagadero en el
territorio nacional; y

4°.- Dentro de los tres meses, si fuere librado dentro del territorio nacional para ser
pagadero en el extranjero, siempre que no fijaren otro plazo las leyes del lugar de
presentacion.

Los plazos indicados corren desde el dia indicado en el cheque como fecha de
emision.

Si el cheque es librado entre dos plazos que tengan calendarios diferentes, el dia de la
emision se reducira al correspondiente del calendario del lugar de pago.

Articulo 204. La presentacién del cheque a una Camara de Compensacion equivale a
presentacién para el pago.

Articulo 205. La revocacion u orden de no pagar un cheque no produce efecto sino
después de la expiracidon de los plazos de presentacion establecidos por el Articulo
203 salvo el caso de cancelacién judicial del titulo.

Si no hay revocacion u orden de no pagar, el librado puede pagar el cheque aun
después de expirados los plazos de presentacion.

Articulo 206. Ni la muerte, ni la incapacidad del librador sobrevenida después de la
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emision, producen efectos en relacién con el cheque ni autorizan al librado para dejar
de pagar el cheque.

La declaracién de suspension de pagos, de quiebra o de concurso del librador, obliga
al librado a rehusar el pago del cheque desde que tenga noticia de ella.

Articulo 207. El portador no puede rehusar un pago parcial. En caso de pago parcial,
el librado puede exigir que se anote dicho pago en el cheque y que se le dé recibo.

CAPITULO V
De las Acciones por falta de Pago

Articulo 208. El portador puede ejercitar su accion de regreso contra los endosantes,
el librador y los demés obligados, si el cheque, presentado en debido tiempo, no es
totalmente pagado. Siempre que la negativa de pago se acredite, por una nota puesta
al reverso del cheque o en su hoja anexa que servira de protesto firmada por el Banco
librado o una Cadmara de Compensacion en que conste que el cheque ha sido enviado
en debido tiempo y no ha sido pagado total o parcialmente, el motivo de ello y la fecha
en que se expida.

El Banco y la Camara estan obligados a suscribir la nota mencionada, en cuanto
ocurra la negativa de pago so pena de danos y perjuicios y de hacer el protesto por
medio de Notario a mas tardar dos dias después de esa negativa.

El portador conservara su accion de regreso contra el librador aun cuando el cheque
no haya sido presentado en debido tiempo o no se haya suscrito en tiempo oportuno
la nota equivalente a protesto, o este, en su caso; pero perdera su accion contra el
librador, si por quiebra o por suspension de pagos del librado, posteriores a dichos
términos, dejare de pagarse el cheque en todo o en parte. En este ultimo caso la
accion contra el librador se pierde en la parte del importe del cheque que no ha sido
cubierta.

La accién de regreso del portador contra los endosantes y los demas obligados, y de
los endosantes o demas obligados entre si, caduca por no haberse presentado el
cheque en debido tiempo o por no haberse hecho el protesto o la nota equivalente a
protesto consignada en este Articulo, o el protesto mismo en caso de negativa de
aquella.

Articulo 209. Son aplicables al cheque, en lo conducente, los Articulos 143 y 144.

Articulo 210. Todos los que libran, endosan o avalan un cheque, quedan obligados
solidariamente frente al portador.

El portador tiene el derecho de accionar contra estas personas individual o
conjuntamente, sin que esté sujeto a observar el orden en que se han obligado.

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

El mismo derecho corresponde a todo firmante que haya pagado el cheque, contra
todos los firmantes que le sean responsables.

La accién promovida contra uno de los obligados no impide accionar contra los otros,
aun cuando sean posteriores a aquel contra el que se haya procedido primeramente.

Articulo 211. El portador puede reclamar de aquel contra quien ejercite la accién de
regreso:

1°- El importe no pagado del cheque;
2°- Los intereses legales sobre esa suma a partir del dia de la presentacion; y
3°- Los gastos ocasionados.

Articulo 212. Quien ha pagado el cheque puede reclamar a los que les son
responsables:

1°- La cantidad integra que hubiere pagado;

2°- Los intereses legales sobre la cantidad que hubiere pagado, a partir del dia en que
él la ha desembolsado; y

3°- Los gastos que haya hecho.

Articulo 213. Son igualmente aplicables al pago del cheque, en lo conducente, los
Articulos 148, 149, 152, 154 y 155.

La prueba a que se refiere el Articulo 155 puede suplirse con la declaracion
equivalente.

Articulo 214. Los cheques no pagados producen accién ejecutiva contra el girador y
endosantes. La ejecucion se despachara con vista del cheque con la nota o razén
firmada por el Banco o una Cadmara de Compensacion o protesto en su caso, y todo
sin previo reconocimiento de firma. Ademas de la accion ejecutiva, el tenedor de un
cheque no pagado podra ejercer la accidén penal correspondiente si cupiere.

CAPITULO VI
De la Pluralidad de Ejemplares

Articulo 215. Con excepcion del cheque al portador, el cheque emitido en un pais y
pagadero en otro pais puede ser librado en varios ejemplares idénticos. Estos
ejemplares deberan estar numerados en el texto de cada titulo; sin lo cual cada uno
de ellos se considerara como un cheque distinto.
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Articulo 216. El pago hecho sobre uno de los ejemplares sera liberatorio, aun cuando
no se haya estipulado que este pago anula los efectos de los demas ejemplares.

El endosante que ha transferido los ejemplares a diferentes personas, asi como los
endosantes posteriores, estan obligados por razén de todos los ejemplares que lleven
su firma y que no hayan sido restituidos.

CAPITULO VII
De la Cancelacion

Articulo 217. En caso de extravio, sustraccién o destruccién del cheque, aun cuando
este fuere al portador, seran aplicables, las disposiciones sefialadas para los titulos-
valores, con las modificaciones siguientes:

1°- El decreto de cancelacién debe ser notificado también al librado; y
2°- La oposicion del detentador debera substanciarse también con citacion del librado.

Articulo 218. En caso de cheque no negociable no tiene lugar la cancelacion, pero el
beneficiario tiene derecho a obtener a su propia costa un duplicado denunciando al
librado y al librador el extravio, la sustraccién o la destruccion.

CAPITULO VIII
De la Prescripcion

Articulo 219. La accién de regreso del portador contra los endosantes, el librador y los
demas obligados prescribe a los seis meses, contados desde la expiracién del plazo
de presentacion.

La accion de regreso de los diversos obligados al pago de un cheque entre si,
prescribe a los seis meses a contar desde el dia en que el obligado ha pagado el
cheque o desde el dia en que se ha ejercitado la accién de regreso contra él.

Con respecto a la interrupcidn de la prescripcion se estara a lo dispuesto en el Articulo
174.

CAPITULO IX
De Ia Convencion del Cheque

Articulo 220. El cheque solo puede emitirse si el librador tiene, en poder del Banco
librado, fondos de los cuales tenga derecho a disponer mediante cheque, y de
conformidad con un convenio expreso o tacito.

Sin embargo, el titulo valdra como cheque, aun cuando no se hayan observado estas
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prescripciones.
Articulo 221. Se entendera que existe un convenio tacito por el hecho de que el

Banco proporcione al librador formularios especiales para la expedicién de cheques, o
le acredite la suma disponible en cuenta de depdsito a la vista.

Articulo 222. Derogado.

Articulo 223. Los Bancos formaran cuadernos impresos de formularios de cheques y
talonarios de los mismos, con la numeracion correspondiente; y los entregaran bajo
recibo.

El recibo debera contener la numeracidn sucesiva de los cheques y la aceptacion por
parte del librador de las regulaciones propias del convenio del cheque. El uso de los
formularios por parte del librador significa la aceptacidn tacita de dichas regulaciones.
Previa autorizacion del Banco, el librador podra usar formularios especiales.

Articulo 224. El Banco requerira del futuro librador, y de las personas autorizadas
para librar cheques, que estampen a su presencia su propia firma, a los efectos de una
comprobacién de las firmas de los cheques, que no exceda de una diligencia normal.
Articulo 225. En caso de extravio o de sustraccion del cuaderno de formularios de
cheques, o de uno o mas formularios, el tenedor debera dar aviso inmediato al Banco,
y este no pagara los cheques presentados en los formularios extraviados o sustraidos.

Articulo 226. Los libradores conservaran los talonarios de los cheques librados. Los
talonarios deberan contener:

1°- El numero del cheque correspondiente;

2°- La fecha del libramiento;

3°- La cantidad del cheque;

4°- El nombre del beneficiario, o la circunstancia de ser al portador; y

5°- La nota del cheque inutilizado, en su caso.

Articulo 227. El librado esta obligado para con el librador, en los términos del
convenio de cheque, a cubrir estos hasta el importe de los fondos disponibles a menos
que haya disposicion legal expresa que lo libere de esa obligacidon, o que tuviese

sospecha fundada de dolo o falsedad, en cuyo caso debera dar aviso inmediato al
librador.
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Al librado que paga son aplicables las disposiciones de los titulos-valores en orden al
deudor que cumple las prestaciones consignadas en el titulo.

El importe de los cheques pagados se debitara a la cuenta del librador.

Articulo 228. Cuando, sin justa causa, el librado se niegue a pagar un cheque,
respondera al librador por los danos y perjuicios que con ello le ocasione. En ningun
caso la indemnizacidn sera inferior al veinte por ciento del valor del cheque.

En caso de negativa de pago por parte del librado, el portador del cheque no tendra
ninguna accion contra él, salvo que se niegue a suscribir la nota del Articulo 208, y
casos especiales.

Articulo 229. Ademas de los casos contemplados por la Ley, el librado se negara a
pagar un cheque:

1°- Cuando tenga conocimiento de la suspensién de pagos, de quiebra o de concurso
del portador.

2°- Si el cheque apareciese falsificado, adulterado, raspado, o interlineado o borrado
en su fecha, nimero de orden, cantidad, especie de moneda, nombre del beneficiario,
firma del librador o le faltase cualquiera de sus requisitos esenciales y que la Ley no
presuma expresamente; y

3°- En caso de revocacion u orden de no pagar el cheque emanada del librador o del
tenedor legitimo, si el cheque se presenta después de expirados los plazos de
presentacioén.

Articulo 230. En caso de alteracion de la cantidad por la que el cheque fue expedido o
de falsificacion de la firma del librador, este sufrira las consecuencias, y no podra
objetar el débito hecho por el Banco, si el librador ha dado lugar a ellas por su culpa o
negligencia, o por la de sus factores, representantes o dependientes.

Se presumira la culpa o negligencia del librador:

1°- Si su firma es falsificada en los formularios que recibi6 del Banco y la falsificacion
no es visiblemente manifiesta; y

2°- Si es alterado o firmado por dependiente o persona que use de su firma en los
cheques verdaderos.

Articulo 231. En los casos a que se refiere el Articulo anterior, el Banco sufrira las
consecuencias, en todo caso, y el librador podré objetar el débito:

1°- Si la alteracion de la cantidad fuere notoria o si la firma del librador es visiblemente
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falsificada; y

2°- Si el cheque no es de los entregados al librador, de acuerdo con el Articulo 223, o
si, en caso de extravio o sustraccion de los formularios, el tenedor hubiere dado aviso
oportuno. El cotejo de los talones de los libros de formularios hara plena prueba,
cuando se trate de justificar si el cheque falsificado es 0 no de los entregados al
librador.

Es nulo todo convenio contrario a lo dispuesto en este Articulo y en el Articulo
precedente.

CAPITULO X
DE LOS CHEQUES ESPECIALES

Del Cheque Cruzado

Articulo 232. El librador o el tenedor de un cheque puede cruzarlo con los efectos
indicados en el Articulo siguiente.

El cruzamiento se hace por medio de dos lineas paralelas puestas en el anverso del
cheque. El cruzamiento puede ser general o especial.

El cruzamiento es general si entre las dos lineas no contiene designacién alguna o
contiene la simple palabra “Banco” u otra equivalente. Es especial si entre las dos
lineas se escribe el nombre de un Banco.

El cruzamiento general puede transformarse en cruzamiento especial; pero el
cruzamiento especial no puede transformarse en cruzamiento general.

La cancelacién del cruzamiento o del nombre del Banco designado se tiene por no
hecha.

Articulo 233. El cheque con cruzamiento general no puede ser pagado por el librado
mas que a un Banco o a un cliente del librado.

El cheque con cruzamiento especial no puede ser pagado por el librado mas que al
Banco designado, o, si este designado es el Banco librado, a un cliente del librado. Sin
embargo, el Banco designado puede servirse de otro Banco para el cobro del cheque.

Un Banco no puede adquirir un cheque cruzado mas que de uno de sus clientes o de
otro Banco. No puede cobrarle ni acreditarlo por cuenta de otras personas que no
sean las antedichas.

Un cheque que contenga varios cruzamientos especiales no puede ser pagado por el
librado mas que en el caso de que se trate de dos cruzamientos, de los cuales uno
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sea para el cobro por medio de una Camara de Compensacion.

El librado o el Banco que no observe las disposiciones anteriores, responde de los
perjuicios hasta una suma igual al importe del cheque.

CAPIiTULO XI
Del Cheque a Abonar en Cuenta

Articulo 234. El librador o el tenedor de un cheque puede prohibir que el mismo sea
pagado en efectivo, poniendo en el anverso, en sentido transversal, la expresion “para

abono en cuenta”, “para acreditar en cuenta”, u otra expresion equivalente.

En este caso el librado solo puede liquidar el cheque por medio de un asiento contable
(crédito en cuenta, giro en cuenta o compensacioén). La liquidacién por asiento
contable equivale al pago. Este cheque es no negociable a partir de la insercion de la
clausula.

La cancelacién de la clausula se tiene por no hecha.

El librado que no observe las disposiciones anteriores responde de los perjuicios hasta
una suma igual al importe del cheque.

Articulo 235. En el caso de cheque a abonar en cuenta, el librado no esta obligado a
acreditar el cheque mas que a un propio cuentacorrentista, o en la cuenta que abra en
favor del tenedor del cheque.

CAPITULO XII
Del Cheque no Negociable

Articulo 236. El cheque emitido con la clausula “no negociable” no puede ser pagado
mas que al propio beneficiario o0, a peticidn de este acreditado en su cuenta corriente.

La clausula “no negociable” debe ponerse también por el Banco a peticion del cliente.
Dicha clausula puede ser puesta por un endosante con los mismos efectos.

Cualquier endoso puesto en un cheque no negociable se tiene por no escrito, salvo lo
dispuesto en el Articulo 198.

La cancelacién de la clausula se tiene por no hecha.

Articulo 237. El Banco que paga un cheque no negociable a persona distinta del
beneficiario o del Banco endosatario para el cobro, responde del pago.

CAPITULO Xl
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Del Cheque Certificado

Articulo 238. El librador o cualquier tenedor puede exigir que el Banco librado
certifigue el cheque declarando, previa comprobacion, que existen en su poder fondos
suficientes para pagarlo.

El importe del cheque certificado se debitara a la cuenta del librador.

La certificacidn no puede ser parcial ni extenderse en cheques al portador.

EEEN11 LE 1

La insercidon en el cheque de las palabras “certificado”, “acepto”, “visto”, “bueno” u
otras equivalentes, suscritas por el Banco librado, o de la simple firma de este,
equivalen a una certificacion. La certificacion debera constar necesariamente en el
mismo cheque.

Articulo 239. El librador puede revocar el cheque certificado, devolviéndolo al Banco
librado para su cancelacion, siempre que el cheque no hubiere sido negociado por el
beneficiario.

El importe del cheque revocado se acreditara a la cuenta del librador.

Articulo 240. En el cheque certificado el Banco que lo certifica queda obligado del
mismo modo que el aceptante de una letra de cambio.

La accién directa del portador de un cheque certificado contra el Banco prescribe en
seis meses, contados desde la expiracién del plazo de presentacién. La prescripcién
en este caso, solo aprovechara al librador.

CAPITULO XIV
Del Cheque sobre el Librado

Articulo 241. Los Bancos pueden librar cheques de caja a cargo de sus propias
dependencias.

En este caso el cheque solo podrd librarse a favor de persona determinada y no sera
negociable.

Estos cheques deberan contener la denominacién de “Cheques del Cajero”, “cheque
de la Gerencia”, u otra equivalente.

CAPITULO XV
Del Cheque Circular

Articulo 242. Los Bancos autorizados para ello, por la Autoridad competente, podran
emitir cheques a la orden pagaderos a la vista en cualquiera de las sucursales,
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oficinas o corresponsales que de cualquier manera sean indicados por el emitente.
Estos cheques solo se podran emitir por sumas de dinero que estén disponibles en
poder del Banco emitente en el momento de la emisién.

Articulo 243. Estos cheques deberan contener:
1°- La denominacién de “cheque circular” inserta en el texto del titulo;

2°- La promesa incondicionada de pagar a la vista una cantidad determinada de
dinero;

3°- El nombre de la persona a quien o a la orden de quién debe hacerse el pago;
4°- La indicacion de la fecha y del lugar en que el cheque circular es emitido; y
5°- La firma del Banco emitente.

El titulo en que falte alguno de los requisitos indicados, no valdra como cheque
circular.

Articulo 244. El Banco autorizado podra confiar la emisién de cheques circulares que
lleven su visto, a un Banco corresponsal suyo, el cual firmara el cheque como
representante del Banco autorizado.

Articulo 245. La accién del portador contra el Banco emitente de un cheque circular
prescribe en tres afos, contados desde la fecha de la emision.

La accién de regreso del portador contra los endosantes y demas obligados caducara
si no se presenta el titulo para su pago dentro de los treinta dias a contar de la fecha
de la emisién.

Articulo 246. El endoso de un cheque circular a favor del emitente extingue el cheque.

Articulo 247. En cuanto no sean incompatibles con la naturaleza del cheque circular o
no sean modificadas por las normas de esta seccidn, seran aplicables al cheque
circular las disposiciones del pagaré a la orden concernientes: a las firmas, al endoso,
al pago, a la accion de regreso, a los co-obligados, y a la prescripcién; y también las
del cheque cruzado, a abonar en cuenta y no negociable.

Articulo 248. En caso de extravio, sustraccién o destruccién del cheque circular,
seran aplicables las disposiciones de los Articulos 217 y 218, con las modificaciones
siguientes:

1°- La demanda de cancelacion puede presentarse ante el juez del lugar en que haya
sucursal, oficina o corresponsal indicado para el pago;
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2°- El decreto de cancelacidn debe notificarse al establecimiento indicado para el pago
que tenga su asiento en el lugar del juez competente. Dicho establecimiento, a costa
del reclamante, dirigira comunicacion inmediata a todos los indicados para el pago;

3°- La notificacion del decreto de cancelacion no hace responsable al Banco cuando el
pago del titulo se efectie en un establecimiento en que, por hecho no imputable al
Banco, no haya llegado todavia la noticia del decreto de cancelacién.

CAPITULO XVI
Del Cheque de Viajero

Articulo 249. Los cheques de viajero son cheques a la orden expedidos por un Banco
a su propio cargo y pagaderos a la vista por su establecimiento principal, por sus
sucursales, oficinas o corresponsales que tenga el Banco en el territorio nacional o en
el extranjero.

Estos cheques deberan contener la denominacién de “cheque de viajero”, y en los
mismos es valida la suscripcion mediante la reproduccion mecanica de la firma del
Banco; y no seréa necesaria la indicacién de la fecha de emisién, ni del lugar de pago.

Los cheques de viajero pueden ser puestos en circulacion por el librador, o por sus
sucursales o corresponsales autorizados por €l al efecto.

Articulo 250. El pago del cheque de viajero estara subordinado a la existencia sobre
el titulo en el momento de la presentaciéon de una doble firma conforme del tomador,
de las cuales una debe ser puesta a presencia del que haya puesto el cheque en
circulacion.

El que pague el cheque de viajero debera verificar la autenticidad de la segunda firma
del tomador, cotejandola con la primera firma de este puesta en el cheque.

La segunda firma del tomador debe ser puesta por este a presencia del beneficiario, 0
del que paga el cheque, quien puede exigir la identificacion del tomador.

Articulo 251. El nombre de la persona a quien o a la orden de quien debe hacerse el
pago, puede ser puesto por el tomador del cheque de viajero.

Articulo 252. El tenedor de un cheque de viajero puede presentarlo para su pago a
cualquiera de las sucursales, oficinas o corresponsales incluidos en la lista que al
efecto proporcionara el librador, y en cualquier tiempo.

La falta de pago dara derecho al tenedor para exigir del librador la devolucion del
importe del cheque de viajero y la indemnizacion de dafios y perjuicios que en ningun
caso podra ser inferior al veinte por ciento del valor del cheque no pagado.
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El corresponsal que hubiere puesto en circulacion el cheque de viajero, tendra las
obligaciones que corresponden al endosante de un cheque, y debera reembolsar al
tomador el importe de los cheques no utilizados y que este le devuelva.

Las acciones contra el Banco emitente son imprescriptibles.

La accién de regreso del portador contra los endosantes y demas obligados, caduca si
no se presenta el cheque para su pago dentro de un afno a contar de la puesta en
circulacion o de la fecha del endoso.

Articulo 253. En caso de extravio, sustraccién o destruccién de un cheque de viajero
antes de la puesta de la segunda firma por el tomador, no se dara lugar al
procedimiento de cancelacidn, pero el tomador tendra derecho a obtener del librador la
devolucién del importe del cheque, transcurridos treinta dias desde la denuncia hecha
por escrito al librador, siempre que el cheque no haya sido presentado al pago dentro
de ese plazo por un tenedor legitimado.

Si el extravio, sustraccidén o destruccion del cheque acaeciere después de que el
tomador hubiere puesto la segunda firma, seran aplicables las disposiciones del
Articulo 248, concernientes a la cancelacion del cheque circular.

CAPITULO XVII
De los Cheques con talon para Recibo

Articulo 254. Los cheques con talén para recibo llevaran adherido un talén que
debera ser firmado por el tenedor al cobrar el titulo.

Articulo 255. Los cheques con talén para recibo no seran negociables.

CAPITULO XVl
Cheque Fiscal

Articulo 256. En los cheques librados por el Fisco es vélida la suscripcién mediante la
reproduccion mecanica de la firma de quien lo hace por el Fisco; la fecha de emisidon
se podra indicar abreviadamente en niUmero; y no sera necesaria la indicacion del
lugar de pago y de emision.

En estos cheques se podra indicar o no, un plazo especial de validez de los mismos.

CAPITULO XIX
Disposiciones Comunes

Articulo 257. En cuanto no sean modificadas por las normas de este Capitulo, seran
aplicables a los cheques especiales las disposiciones relativas al cheque ordinario.
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TiTULO V
DEL PROTESTO

Articulo 258. El protesto establece en forma auténtica que un titulo no ha sido
aceptado o pagado total o parcialmente.

El protesto debe hacerse por medio de un Notario.
No sera exigida la asistencia de testigos para levantar el protesto.

Articulo 259. El protesto puede hacerse en documento separado; o bien hacerse
constar en el titulo, o sobre el duplicado, o sobre la copia, 0, en caso necesario, en la
hoja adherida a ellos.

La hoja de prolongacién puede agregarse también por el Notario, el cual en todo caso,
debera poner su propio sello sobre la linea de union.

Si el protesto se hace en documento separado, el Notario debe hacer mencién del
mismo en el titulo, o en el duplicado, o en la copia o en la hoja de prolongacién, a
menos que se haya debido proceder al protesto sin tener la posesion del titulo. En este
caso el documento original del protesto se entregara al portador del titulo.

Articulo 260. El protesto debe levantarse contra las personas, y en los lugares y
direcciones, a quienes debe presentarse el titulo para su aceptacién o para su pago.

Si la persona contra quien haya de levantarse el protesto no se encuentra presente, la
diligencia se entendera con sus dependientes, parientes o domésticos, o con algun
vecino.

Si el domicilio o la residencia de la persona contra la cual debe levantarse el protesto
no se puede encontrar, el protesto puede hacerse en cualquier local en el lugar de
presentacién o pago, a eleccion del Notario.

Articulo 261. La incapacidad de las personas a las cuales el titulo debe ser
presentado, no dispensa de la obligacién de levantar el protesto contra ellas, salvo los
casos indicados expresamente por la Ley.

Si la persona a la cual el titulo debe ser presentado ha muerto, el protesto se levantara
igualmente en su nombre, segun las reglas anteriores.

Articulo 262. El protesto debera contener:

1°- La fecha y lugar en que se practica;
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2°- El nombre del requirente y de la persona requerida, y el requerimiento hecho;
3°- Las respuestas obtenidas o los motivos por los cuales no se obtuvo ninguna;y

4°- La firma del Notario, y la de |la persona con quien se entiende el protesto o la
expresion de su imposibilidad o resistencia a firmar, si la hubiere.

En el protesto se debera expresar, si es del caso, la busqueda que se hizo del lugar
del pago o de la presentacién y si estuvo o no presente quien debié aceptar o pagar.

El protesto hecho en documento separado debe contener la transcripcion del titulo.

Para varios titulos, a aceptarse o pagarse por la misma persona en el mismo lugar, se
puede levantar protesto en un mismo momento pero por separado.

Articulo 263. El Notario que levante el protesto pondra razén en su protocolo,
siguiendo el orden cronolégico de los documentos que redacte, del protesto hecho;
expresando el nombre y apellido del requirente y requerido, la naturaleza del titulo y
todos los datos necesarios para su identificacion.

De tal razén el Notario pondra nota en el protesto citando el folio del protocolo, y el
nuamero del acta y la hora y fecha de la misma.

TITULO VI
Disposiciones Generales

Articulo 264. La presentacién de la letra de cambio a la aceptacién o al pago y el
protesto no pueden hacerse mas que en dia habil. Esta disposicion es aplicable
también al pagaré a la orden y al cheque en lo que corresponda.

En estos titulos no se admiten dias de gracia, ni legales ni judiciales.

Articulo 265. A los efectos de la presente Ley, con el término domicilio se entiende el
lugar de residencia, y con el término lugar de pago el territorio entero del municipio.

TiTULO VII
De los Conflictos de Leyes

Articulo 266. La capacidad de una persona para obligarse en la letra de cambio,
pagaré a la orden y cheque se determinara por su ley nacional. Si dicha ley nacional
declara competente la ley de otro pais, esta ultima ley sera la aplicable.

La persona que sea incapaz, segun la ley indicada en el inciso anterior, quedara, sin
embargo, validamente obligada, si otorga la firma en el territorio de un pais, con
arreglo a cuya legislacion la persona habria sido capaz.
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Articulo 267. La forma de una obligacion contraida en materia de letra de cambio,
pagaré a la orden y cheque, se regira por las leyes del pais en cuyo territorio se
hubiere suscrito dicha obligacion.

Sin embargo, si las obligaciones suscritas en una letra de cambio, en un pagaré a la
orden o en un cheque, no son validas conforme las disposiciones del inciso anterior,
pero si lo son conforme a la legislacion del pais en que se suscriba una obligacion
posterior, la circunstancia de que las primeras obligaciones sean irregulares en cuanto
a su forma, no afectara la validez de la obligacion posterior.

No obstante, los nicaraglienses quedan en libertad para sujetarse a la forma prescrita
por la ley nicaraglense, en las obligaciones que contraigan en materia de letra de
cambio, pagaré a la orden y cheque en otro pais, respecto a otro nicaragiense, y que
deban tener efecto en Nicaragua.

Articulo 268. Los efectos de las obligaciones del aceptante de una letra de cambio,
del suscriptor de un pagaré a la orden, del librador de un cheque y de las otras
personas obligadas en dichos titulos, se determinaran por la ley del pais en cuyo
territorio se pusieron las firmas.

Articulo 269. Los plazos para el ejercicio de las acciones derivadas de la letra de
cambio, del pagaré a la orden y del cheque, se determinaran para todos los firmantes,
por la ley del lugar de la creacion del titulo.

Asimismo, la ley del lugar de la creacidn del titulo determinara si el portador de una
letra de cambio adquiere el crédito que ha dado lugar a la emisién del titulo.

Articulo 270. La ley del pais donde la letra de cambio sea pagadera, regulara la
cuestion de saber si la aceptacidon se puede limitar a una parte de la suma o si el
portador esta obligado a recibir 0 no, un pago parcial.

Se aplicara la misma regla en cuanto al pago del pagaré a la orden y del cheque.

Articulo 271. La forma y los plazos para la aceptacion, para el pago y protesto, asi
como la forma de los demas actos necesarios para el ejercicio o la conservacion de
los derechos en materia de letra de cambio, de pagaré a la orden y de cheque, se
regularan por las leyes del pais en cuyo territorio se deba levantar el protesto o
verificarse el acto de que se trata.

Articulo 272. La ley del pais en que el titulo es pagadero, determinara las
regulaciones relativas a la cancelacion en caso de extravio, sustraccion o destruccion
de la letra de cambio, del pagaré a la orden o del cheque.

TITULO VIl
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De las Cartas de Crédito

Articulo 273. Carta orden de crédito es un documento que da un comerciante en
favor de otra persona y contra otro comerciante, para la entrega del dinero que le pida
hasta cierta cantidad determinada y dentro de un plazo sefialado expresamente.

Articulo 274. La carta de crédito no puede extenderse ni al portador ni a la orden, sino
en favor de determinada persona, la cual esta obligada a probar su identidad, si el
pagador lo exigiere.

Articulo 275. Una vez entregado al tenedor el maximum de la cantidad sefalada en la
carta de crédito, o cumplido el plazo que en ella se fija, pierde su validez.

Articulo 276. Las cartas de crédito no se aceptan, ni son protestables, en todo ni en
parte; ni los tenedores tienen derecho alguno contra las personas a quienes van
dirigidas, si no las cumplieren total o parcialmente.

Articulo 277. Tampoco tendra el tenedor de una carta de crédito, derecho alguno
contra el comerciante que se la dio, sino cuando haya dejado en su poder su importe,
lo haya afianzado o sea su acreedor por esa cantidad; pues en estos casos le sera
responsable de su importe y de los dafos y perjuicios causados, a no ser por la
quiebra del comerciante a quien haya sido dirigida, siempre que el que firma ignorare
tal quiebra en la época en que la entrego.

Articulo 278. Si solamente se cumpliere en una parte la carta de crédito, a esta se
aplicaran relativamente las prescripciones anteriores.

Articulo 279. El dador de una carta de crédito queda obligado al pagador por la
cantidad que este hubiere entregado en su virtud, siempre que no haya excedido de la
fijada en la carta, ni haya hecho el pago después del plazo sefialado en ella.

Articulo 280. Si el tenedor de una carta de crédito no ha depositado su importe, no ha
afianzado o no es acreedor por €l del dador, este puede, en cualquier tiempo, dar
contra-orden al pagador.

Articulo 281. El tenedor de una carta de crédito esta obligado a cubrir al dador la
cantidad que haya percibido, el cambio de dinero si lo hubiere y el interés pactado, o el
legal si no existe pacto.

Articulo 282. El tenedor de una carta de crédito que recibiere su importe total o
parcial, debera entregarla al pagador con el recibo correspondiente.

Articulo 283. Si el tenedor no hubiere hecho uso de ella dentro del plazo que fije, la
debe entregar al dador, 0 en su defecto, una constancia de la persona contra quien iba
dirigida; y mientras no lo verifique, tiene la obligacion de afianzar o depositar su
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importe.

Articulo 284. Pueden darse cartas de crédito para que se entreguen al tenedor de
mercancias u otros valores; en este caso, las obligaciones respectivas se computaran
por el precio de esos valores o mercancias.

TITULO IX
DE LOS DEBENTURES O BONOS

De los Debentures o Bonos en General
Articulo 285. Los debentures son titulos-valores que incorporan una parte alicuota de
un crédito colectivo constituido a cargo de una sociedad andnima. Seran considerados
bienes muebles aun cuando estén garantizados con derechos reales sobre inmuebles.
Articulo 286. Los debentures podran ser nominativos, a la orden, o al portador, y
tendran igual valor nominal, que sera de cien veces, o multiplos de cien, de la unidad
monetaria en que se creen.
Articulo 287. Los debentures podran crearse en series diferentes; pero, dentro de
cada serie, conferirdn a sus tenedores iguales derechos. El acto de creacidén que
contrarie este precepto sera nulo; y cualquier tenedor podra demandar su declaracion
de nulidad.

Articulo 288. Los debentures se emitiran por orden de serie. No podran emitirse
nuevas series, mientras la anterior no esté totalmente colocada.

Articulo 289. Ademas de lo dispuesto en el Articulo 6°, los titulos deberan contener:
l.- El nombre, el objeto y el domicilio de la sociedad creadora;

Il.- EI monto del capital social y la parte pagada del mismo; asi como el de su activo y
pasivo, segun el resultado de la auditoria que debera practicarse precisamente para

proceder a la creacion de los debentures;

[ll.- El importe de la emision, con expresion del numero y del valor nominal de los
debentures;

IV.- La indicacion de la cantidad efectivamente recibida por la sociedad creadora, en
los casos en que la emision se coloque bajo la par o mediante el pago de comisiones;

V.- El tipo de interés;

VI.- La forma de amortizacion de los titulos;
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VII.- La especificacidon de las garantias especiales que se constituyan; asi como los
datos de su inscripcion en el Registro correspondiente;

VIII.- El lugar, la fecha y el nimero de la escritura publica de creacion; asi como el
nombre del Notario autorizante y el nimero y fecha de la inscripcion de dicha escritura
en el registro;

IX.- La firma de la persona designada como representante comun de los debenturistas.

Articulo 290. No podra establecerse que los titulos sean amortizados mediante
sorteos por una suma superior a su valor nominal, o por primas o premios sino cuando
el interés que produzcan sea superior al seis por ciento anual. La creacion de los
titulos en contravencion a este precepto seré nula, y cualquier tenedor podra exigir su
nulidad.

Articulo 291. El valor total de la emision o emisiones, no excedera del monto del
capital contable de la sociedad creadora, con deduccion de las utilidades repartibles
que aparezcan en el balance que se haya practicado previamente al acto de creacion;
a menos de que los debentures se hayan creado para destinar su importe a la
adquisicion de bienes por la sociedad. En este caso, la suma excedente del capital
contable podra ser hasta las tres cuartas partes del valor de los bienes.

Articulo 292. La sociedad creadora no podra reducir su capital sino en proporcion al
reembolso que haga de los titulos en circulacion; ni podra cambiar su finalidad, su
domicilio, su denominacién o la nacionalidad que pueda tener, sin el consentimiento de
la asamblea general de tenedores de debentures.

Articulo 293. La sociedad creadora debera publicar anualmente su balance, revisado
por contador publico, dentro de los tres meses que sigan al cierre del ejercicio social
correspondiente. La publicacion se hara en un diario de circulacién general en la
Republica donde la sociedad tenga su domicilio.

Si la publicacién se omitiere, cualquier tenedor podra exigir que se haga, y si no se
hiciere dentro del mes que siga al requerimiento podra dar por vencidos los titulos que
le correspondan.

Articulo 294. La creacion de los titulos se hara por declaracion unilateral de voluntad
de la sociedad creadora, que hara constar en escritura publica, la que se inscribira en
el Registro Publico Mercantil y en los Registros correspondientes a las garantias
especificas que se constituyan.

Articulo 295. La escritura publica de creacién debera contener:

l.- Los datos a que se refieren las fracciones | al VIl y IX del Articulo 289;
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Il.- La insercion de los siguientes documentos:

a) Acta de la asamblea general de accionistas que haya autorizado la creacién de los
titulos;

b) Balance general que se haya practicado previamente a la creacion de los
debentures;

c) Acta que acredite la personalidad de quienes deben suscribir los titulos a nombre de
la sociedad creadora;

[ll.- La especificacidén, en su caso, de las garantias especiales que se constituyan;

IV.- En su caso, la indicacion pormenorizada de los bienes que hayan de adquirirse
con el importe de la colocacion de los titulos;

V.- La designacion del representante comun de los tenedores de los titulos, el monto
de su retribucion, la constancia de la aceptacidon de su cargo y su declaracion:

a) De que se ha cerciorado, en su caso, de la existencia y valor de los bienes que
constituyan las garantias especiales;

b) De haber comprobado los datos contables manifestados por la sociedad;

c) De constituirse como depositario de los fondos que produzca la colocacién de los
titulos, si dichos fondos se dedicaren a la construccion o adquisicion de bienes y hasta
el momento en que dicha construccidén o adquisicién se realice. El representante
comun realizara los pagos necesarios para el proceso de construccion o adquisicion
de las obras.

Articulo 296. Si los titulos se ofrecen en venta al publico, los anuncios o la
propaganda correspondiente contendran los datos a que se refiere el Articulo anterior.

Articulo 297. Los bienes que constituyan la garantia especifica deberan asegurarse
contra incendio y otros riesgos usuales, por una suma que no sea inferior a su valor
destructible.

Articulo 298. El representante comun actuard como mandatario del conjunto de
debenturistas, y representara a estos frente a la sociedad creadora, y en su caso,
frente a terceros.

Articulo 299. Cada tenedor podra ejercitar individualmente las acciones que le

correspondan; pero el juicio colectivo que el representante comun inicie, sera atractivo
de todos los juicios individuales.
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Articulo 300. Los debenturistas podran reunirse en asamblea general, cuando sean
convocados por la sociedad deudora, por el representante comun o por un grupo no
menor del 25% del conjunto de debenturistas, computado por capitales.

Articulo 301. La asamblea podra remover libremente al representante coman.

Articulo 302. El representante comun tendra el derecho de asistir, con voz, a las
asambleas de la sociedad deudora, y debera ser convocado a ellas.

Articulo 303. Si la asamblea adopta, por mayoria, acuerdos que quebranten los
derechos individuales de los debenturistas, la minoria disidente podra dar por vencidos
sus titulos.

Articulo 304. Los administradores de la sociedad deudora tendran la obligacién de
asistir e informar si fueren requeridos para ello, a la asamblea de debenturistas.

Articulo 305. Si los titulos fueren redimibles por sorteo, este se celebrara ante Notario
Publico, con asistencia de los administradores de la sociedad deudora y del represente
comun.

Articulo 306. Los resultados del sorteo deberan publicarse en un diario de circulacion
general en la Republica donde tenga su domicilio la sociedad deudora.

Articulo 307. En la publicacion se indicara la fecha sefalada para el pago, que sera
después de los quince dias siguientes a la publicacion.

Articulo 308. La sociedad deudora debera depositar en un banco el importe de los
titulos sorteados mas los intereses causados, a mas tardar un dia antes del senfalado
para el pago.

Articulo 309. Si se hubiere hecho el depésito, los titulos sorteados dejaran de causar
intereses desde la fecha sefialada para su cobro.

Articulo 310. Si los tenedores no se hubieren presentado a cobrar el importe de los
titulos, la sociedad deudora podra retirar sus depdsitos después de noventa dias del
sefialado para el pago.

Articulo 311. La retribucién del representante comun sera a cargo de la sociedad
deudora.

Articulo 312. Para incorporar el derecho al cobro de los intereses se anexaran
cupones, los que podran ser al portador, aun en el caso de que los debentures tengan
otra forma de circulacion.

Articulo 313. Las acciones para el cobro de los intereses prescribiran en cinco anos;y
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para el cobro del principal, en diez.
Articulo 314. Sin vigencia.

De los Debentures o Bonos Convertibles en Acciones

Articulo 315. Podran crearse debentures que confieran a sus tenedores el derecho de
convertirlos en acciones de la sociedad.

Articulo 316. Los titulos de los debentures convertibles, ademas de los requisitos
generales que deberan contener, indicaran el plazo dentro del cual sus titulares
puedan ejercitar el derecho de conversién, y las bases para la misma.

Articulo 317. Durante el plazo en que pueda ejercitarse el derecho de conversion, la
sociedad creadora no podra modificar las condiciones o bases para que dicha
conversion se realice.

Articulo 318. Los debentures convertibles no podran colocarse bajo la par.

Articulo 319. El capital social se aumentard, en la medida en que los debentures sean
convertidos en acciones. Asi debera prevenirse en la escritura social correspondiente.

Articulo 320. Los accionistas tendran preferencia para suscribir los debentures
convertibles. La sociedad creadora publicara en un diario de amplia circulacion en su
domicilio, un aviso participando a los accionistas la creacion de los debentures.
Durante treinta dias a partir de la fecha del aviso, los accionistas podran ejercitar su
preferencia para la suscripcion.

De los Debentures o Bonos Bancarios

Articulo 321. La creacion de valores bancarios deberéa ser autorizada por el Consejo
Directivo del Banco Central previo dictamen favorable de la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras.

Articulo 322. Si se constituyeren garantias especificas, los bienes que constituyan la
cobertura seran cuidadosamente determinados, y podran permanecer en poder del
banco deudor, quien tendra, respecto de ellos, el caracter de depositario.

Articulo 323. Si vencieren los titulos-valores que constituyan la cobertura de valores
bancarios, el banco deudor los hara efectivos y los sustituira por otros equivalentes.

Articulo 324. Tratandose de valores bancarios, no sera necesaria la designacién de

representante comun de los tenedores, pero estos podran designarlo en cualquier
tiempo.
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De las Cédulas Hipotecarias

Articulo 325. Quienes tengan poder de disposicion sobre un inmueble o sobre un
buque, podran, por declaracion unilateral de voluntad, y con la intervencidén de un
banco especialmente autorizado, constituir créditos hipotecarios sobre dichos bienes,
con creacion de cédulas hipotecarias que incorporen una parte alicuota del crédito
correspondiente. La creacion de estos titulos se hara en la forma prescrita para los
bonos en general en el Articulo 294 de esta Ley, y la escritura publica respectiva se
inscribira en igual forma que las escrituras de hipoteca comun.

Articulo 326. El Banco Hipotecario que intervenga tendra el caracter de avalista de las
cédulas.

Articulo 327. El Banco que intervenga actuara como representante comun de los
tenedores de cédulas.

Articulo 328. El tenedor de la cédula tendra accion hipotecaria contra el deudor
principal y cambiaria contra el mismo deudor y contra el banco.

Articulo 329. El Banco que intervenga se considerara depositario de las cantidades
que los deudores entreguen para el pago de las cédulas.

Articulo 330. No se aplicaran a los debentures o bonos bancarios y cédulas
hipotecarias los Articulos 288, 291, 308 y 310 de esta Ley.

TITULO X
Disposiciones Transitorias y Finales

Articulo 331. Las condiciones y requisitos necesarios para la validez de la letra de
cambio, pagaré a la orden y cheque, y de los actos y contratos que a ellos se refieren,
anteriores a la vigencia de esta Ley, y los derechos y obligaciones derivados de los
mismos, se regiran por la ley vigente a la época en que fueron emitidos, ejecutados o
celebrados, aun cuando algunas de las obligaciones hayan sido a sumidas
posteriormente.

Articulo 332. A las letras de cambio, pagarés a la orden y cheques emitidos con
anterioridad a la vigencia de la presente Ley seran aplicables las disposiciones de la
misma que se refieren a la forma y a los plazos del protesto, y a la cancelacién y
reposicion de los mismos. Les seran aplicables, ademas, las disposiciones del Articulo
152.

Articulo 333. Los efectos de los actos que sirven para evitar la caducidad o para
interrumpir la prescripcion de la accidn, y que se hayan llevado a cabo antes de la
entrada en vigencia de la presente Ley, se regularan por la ley anterior. Si dichos
actos se han llevado a cabo, por el contrario, después de la entrada en vigor de la
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presente Ley, los efectos seran regulados por los Articulos 172 y 218, segun el caso,
en lo que concierne a la prescripcién, salvo la observancia de la ley anterior, por lo que
se refiere a la caducidad.

Articulo 334. Deroguense los Articulos 718 y 721 del Cédigo de Comercio y los
Titulos XII, X1I, XIV, XV y XVII del mismo Cédigo.

Cuando una ley vigente hiciere referencia a una o varias de las disposiciones
derogadas, dicha referencia se entendera hecha a la disposicion equivalente de la
presente Ley.

Articulo 335. Esta Ley empezara a regir noventa dias después de su publicacion en
“La Gaceta”, Diario Oficial.

Dado en el Sal6n de Sesiones de la Camara de Diputados. Managua, D. N., cuatro de
Febrero de mil novecientos setenta. Orlando Montenegro Medrano, D. P. César
Acevedo Quiroz, D. S. Olga Nunez de Saballos, D. S.

Al Poder Ejecutivo. — Camara del Senado, Managua, D. N., 2 de Junio de 1971.
Cornelio H, Hieck, S. P. Gustavo Raskosky, S.S. Ernesto Chamorro Pasos, S, S.

Por Tanto: Ejecutese. — Casa Presidencial, Managua, Distrito Nacional, a los once
dias del mes de junio de mil novecientos setenta y uno. A. SOMOZA D., Presidente de

la Republica. Juan José Martinez L., Ministro de Economia, Industria y Comercio.

NOTA DE CONSOLIDACION: Este texto contiene incorporadas las modificaciones
producidas por las siguientes normas: 1. Fe de Erratas, “Fe de Erratas de Ley General
de Titulos Valores publicada en Gacetas Nos. 146/150 de 1971”, publicada en La
Gaceta, Diario Oficial N°. 170 del 30 de julio de 1971; 2. Decreto Legislativo N°. 620
“Reforma a la Ley General de Titulos Valores”, publicado en La Gaceta, Diario Oficial
N°. 78 del 12 de abril de 1977; 3. Decreto N°. 35 de la Junta de Gobierno de
Reconstrucciéon Nacional, Decreto N°. 35, “Ley del Sistema Nacional de Salud”,
publicado en La Gaceta Diario Oficial N°. 4 del 28 de agosto de 1979; 4. Ley N°. 316,
“Ley de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras”,
publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 196 del 14 de octubre de 1999; 5. Ley N°.
428, “Ley Organica del Instituto de la Vivienda Urbana y Rural (INVUR)”, publicada en
La Gaceta, Diario Oficial N°. 109 del 12 de junio de 2002; 6. Ley N°. 641, “Cdédigo
Penal”, publicado en La Gaceta, Diario Oficial N°. 83, 84, 85,86 y 87 del 5,6,7,8y 9
de mayo del 2008 respectivamente; 7. Ley N°. 698, “Ley General de los Registros
Publicos”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 239 del 17 de diciembre del 2009
y 8. Ley N°. 936, “Ley de Garantias Mobiliarias”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial
N°. 200 del 25 de octubre de 2016.

Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional de
la Republica de Nicaragua, a los diez dias del mes de mayo del afio dos mil dieciocho.
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Dr. Gustavo Eduardo Porras Cortés, Presidente de la Asamblea Nacional. Lic. Loria
Raquel Dixon Brautigam, Secretaria de la Asamblea Nacional.

ASAMBLEA NACIONAL
DIGESTO JURIDICO NICARAGUENSE DE LA MATERIA DE BANCA Y FINANZAS
El presente texto contiene incorporadas todas sus modificaciones consolidadas al 10
de mayo del 2018, de la Ley N2. 176, “Ley Reguladora de Préstamos entre
Particulares”, aprobada el 12 de mayo de 1994 y publicada en La Gaceta, Diario
Oficial N°. 112 del 16 de junio de 1994, y se ordena su publicacion en La Gaceta,
Diario Oficial, conforme la Ley N°. 963, “Ley del Digesto Juridico Nicaragiense”,
publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 203 del 25 de octubre de 2017 y la Ley N°.
974, “Ley del Digesto Juridico Nicaragiense de la Materia de Banca y Finanzas”
aprobada el 10 de mayo del 2018.
LEY REGULADORA DE PRESTAMOS ENTRE PARTICULARES
Ley No. 176
El Presidente de la Republica de Nicaragua
Hace saber al pueblo de Nicaragua que:
La Asamblea Nacional de la Republica de Nicaragua.
En uso de sus facultades;
Ha Dictado.
La siguiente:

LEY REGULADORA DE PRESTAMOS ENTRE PARTICULARES

Articulo 1. Los que se dedicaren a prestar dinero con interés, deberan cumplir con los
requisitos siguientes:

a) Declararse como prestamistas en escritura publica la cual debera contener:

1) Nombres, apellidos, generales de ley, datos de identificacion;
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2) Direccién exacta del lugar sede en el que ejercera operaciones.

3) Lista de libros de contabilidad que llevara, los cuales seran razonados por el
Registrador Publico del departamento.

b) Inscribirse como prestamistas en el Libro que para este efecto lleve el Registro
Publico del departamento.

Se excluyen de la disposicion anterior, a los bancos y demas instituciones financieras
autorizadas por la ley de la materia para otorgar préstamos a particulares.

Se tendrd como prestamista aunque no estuviere inscrito el que ha hecho préstamos a
interés en un numero superior a dos por ano.

Articulo 2. El interés anual maximo con que se pueden pactar los préstamos entre
particulares objeto de esta Ley, sera la tasa de interés promedio ponderado que
cobren los bancos comerciales autorizados en el pais, en la fecha de contratacion del
préstamo, en cada rubro. Estas tasas deberan ser publicadas por el Banco Central de
Nicaragua (BCN) en cualquier medio de comunicacién social escrito con cobertura
nacional, en los ultimos cinco dias de cada mes, para que la misma tenga vigencia
durante todo el mes inmediato posterior.

Del calculo del interés promedio ponderado se excluyen, el interés cobrado en las
operaciones de tarjeta de crédito e intereses cobrados en concepto de sobregiro.

Articulo 3. Derogado.

Articulo 4. Los intereses deberan ser cobrados sobre los saldos del monto prestado, y
los moratorios no podran exceder del 25 % de lo pactado originalmente. Los intereses
no podran ser capitalizados.

Articulo 5. Los notarios que intervinieren como fedatarios publicos en la relacién
contractual exigiran la presentacién del certificado de inscripcion del prestamista, y
dejaran constancia del mismo en la escritura.

Los notarios estan obligados a expresar en los contratos de mutuo, en forma clara e
inequivoca, el monto de los intereses, plazos, formas de pago y demas condiciones
pactadas y a no encubrir con otras figuras juridicas el contenido de los préstamos a
interés.

Articulo 6. La nulidad por intereses excesivos podra ser alegada como accién o como
excepcidn, siendo en ambos casos improcedente dictar apremio corporal contra el
presunto deudor, sin antes haber resuelto el fondo del asunto.

En caso ya se hubiera dictado apremio corporal contra el presunto deudor, el Juez de
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la causa ordenara sin mas tramite el inmediato levantamiento del mismo.

Articulo 7. Derogado.

Articulo 8. En los casos en que la nulidad se alegue como accién, no habra lugar a
que se rinda fianza de costas, sin que esto implique que no se pueda condenar en
ellas al perdedor que hubiera actuado temerariamente.

Articulo 9. En todo caso, sera admisible cualquier medio de prueba pertinente para
establecer que la obligacidn fue contraida con interés excesivo de acuerdo al Articulo 2
de esta Ley, aun cuando estos hayan sido capitalizados y figuren en el monto de la
obligacién como parte principal. Los jueces por consiguiente admitirdn y apreciaran las
pruebas segun las reglas de la sana critica.

Articulo 10. Toda promesa de venta, otorgada con clausula resolutoria se presumira
como contrato de préstamo a interés salvo prueba en contrato.

Si se hubiere pactado abonos mensuales para devolver el precio estipulado, estos
abonos se tendran como intereses pactados y el saldo que resulte una vez restado los
abonos se tendra como el principal.

El juez que conozca la demanda en estos casos una vez constatada aritméticamente
la operacidn, dictara sentencia sin ningun otro tramite declarando la nulidad de la
obligacién y ordenando al registrador la cancelacion respectiva.

Articulo 11. Toda promesa de venta otorgada a favor de un prestamista se presumira
como préstamo de dinero a interés excesivo.

Articulo 12. Todo contrato de compra venta o dacién en pago otorgado a favor de un
prestamista que no se haya presentado para su inscripcion en el Registro Publico de
la Propiedad dentro del término de treinta dias a partir de la firma del contrato, se
presume que encubre un préstamo a interés excesivo.

Articulo 13. Cuando de acuerdo con esta Ley se declare la nulidad del interés
excesivo, el acreedor podra exigir de su deudor el capital y los intereses, de acuerdo
con la tasa publicada por el Banco Central al momento de contraerse la obligacién, en
los mismos términos de tiempo y de forma de pago pactadas en el contrato original.

Articulo 14. Cuando el prestamista cometa delito de usura de conformidad con el
Cédigo Penal vigente y con esta Ley, el prestatario lo pondra en conocimiento de las
autoridades correspondientes para que inicien las diligencias del juicio penal
respectivo.

Articulo 15. Esta Ley deroga los Decretos 121 y 631 de la Junta de Gobierno de
Reconstruccién Nacional de la Republica de Nicaragua, y la Ley de Intereses del 4 de
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noviembre de 1940, exceptuando los Articulos 1 y 2 de la misma, Unicamente para los
efectos establecidos en el Articulo 3 de esta Ley.

Articulo 16. La presente Ley es de orden publico y entrara en vigencia al momento de
su publicacién por cualquier medio de comunicacion social, sin perjuicio de su
posterior publicacién en el Diario Oficial, La Gaceta.

Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional a los
doce dias del mes de mayo de mil novecientos noventa y cuatro. Reynaldo Antonio
Téfel Vélez. Presidente de la Asamblea Nacional por la Ley. Francisco Duarte Tapia.
Secretario de la Asamblea Nacional.

Por Tanto Téngase como Ley de la Republica. Publiquese y Ejecutese.- Managua, tres
de junio de mil novecientos noventa y cuatro.- Violeta Barrios de Chamorro.
Presidente de la Republica de Nicaragua.

NOTA DE CONSOLIDACION: Este texto contiene incorporadas las modificaciones
producidas por las siguientes normas: 1. Ley N2. 374, “Ley de Reformas a la Ley N°.
176 “Ley Reguladora de Préstamos entre Particulares”, publicada en La Gaceta, Diario
Oficial N°. 70 del 16 de abril de 2001 y 2. Ley N2. 641, “Cddigo Penal”, publicada en
La Gaceta, Diario Oficial Nos. 83, 84, 85, 86 y 87 del 5, 6, 7, 8 y 9 de mayo de 2008.

Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional de

la Republica de Nicaragua, a los diez dias del mes de mayo del afio dos mil dieciocho.
Dr. Gustavo Eduardo Porras Cortés, Presidente de la Asamblea Nacional. Lic. Loria
Raquel Dixon Brautigam, Secretaria de la Asamblea Nacional.

ASAMBLEA NACIONAL
DIGESTO JURIDICO NICARAGUENSE DE LA MATERIA DE BANCA Y FINANZAS

El presente texto contiene incorporadas todas sus modificaciones consolidadas al 10
de mayo del 2018, de la Ley N°. 316, “Ley de la Superintendencia de Bancos y de
otras Instituciones Financieras”, aprobada el 29 de septiembre de 1999 y
publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 196 del 14 de octubre de 1999, y se ordena
su publicacién en La Gaceta, Diario Oficial, conforme la Ley N°. 963, “Ley del Digesto
Juridico Nicaragiense”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 203 del 25 de
octubre de 2017 y la Ley N°. 974, “Ley del Digesto Juridico Nicaraglense de la Materia
de Banca y Finanzas” aprobada el 10 de mayo del 2018.

LEY N°. 316
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EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
Hace saber al pueblo nicaragliense que:
LA ASAMBLEA NACIONAL DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
En uso de las facultades;
HA DICTADO
La siguiente:

LEY DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y DE OTRAS INSTITUCIONES
FINANCIERAS

CAPITULO |
OBJETO DE LA LEY Y FUNCIONES

Articulo 1. La presente Ley tiene por objeto regular el funcionamiento de la
Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones Financieras, que en adelante se
denominara simplemente “La Superintendencia”, Institucién Auténoma del Estado con
plena capacidad juridica para adquirir derechos y contraer obligaciones respecto de
aquellos actos o contratos que sean necesarios para el cumplimiento del objetivo
establecido en la presente Ley. Para todos los efectos legales debe entenderse que la
existencia juridica de la Superintendencia creada por la Ley Numero 125 del veintiuno
de marzo de mil novecientos noventa y uno y publicada en La Gaceta, Diario Oficial
Numero 64 del diez de abril del mismo afo, ha permanecido sin solucién de
continuidad desde la entrada en vigencia de la Ley Niumero 125 mencionada
anteriormente.

Articulo 2. La Superintendencia velara por los intereses de los depositantes que
confian sus fondos a las instituciones financieras, legalmente autorizadas para
recibirlos, y preservar la seguridad y confianza del publico en dichas instituciones;
promoviendo una adecuada supervision que procure su solvencia y liquidez en la
intermediacion de los recursos a ellos confiados.

La Superintendencia tiene a su cargo autorizar, supervisar, vigilar y fiscalizar la
constitucion y el funcionamiento de todos los bancos, sucursales y agencias bancarias
que operen en el pais, ya sean entidades estatales o privadas, nacionales o
extranjeras, que se dediquen habitualmente en forma directa o indirecta, a actividades
de intermediacioén entre la oferta y la demanda de recursos financieros o a la
prestacidon de otros servicios bancarios.

La Superintendencia también autorizara, supervisara, vigilara y fiscalizara las
instituciones financieras no bancarias, que operen con recursos del publico en los
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términos establecidos en la Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no
Bancarias y Grupos Financieros.

La Superintendencia también autorizara, supervisara, vigilara y fiscalizara las
instituciones financieras no bancarias que por leyes especiales corresponda regular su
funcionamiento.

La Superintendencia ejercera en forma consolidada la supervision, vigilancia y
fiscalizacidn de los grupos financieros, asi como las demas facultades que le
corresponden en relacidén con tales grupos, en los términos previstos en la ley.

CAPITULOII
ATRIBUCIONES

Articulo 3. Para el cumplimiento de sus fines, la Superintendencia tendra las
siguientes atribuciones:

1. Resolver las solicitudes presentadas por personas naturales o juridicas, nacionales
o extranjeras para constituir y poner en operacién nuevos bancos, sucursales y
agencias bancarias y demas instituciones a que se refiere el Articulo anterior.

2. Supervisar, inspeccionar, vigilar y fiscalizar el funcionamiento de todas las entidades
bajo su @mbito de accion.

3. Regular la suficiencia de capital, la concentracion de crédito, el crédito a partes
relacionadas y la clasificacidén y provisionamiento de cartera.

4. Hacer cumplir las leyes especiales y generales y las normas reglamentarias que
rijan para la constitucion, transformacion, disolucion y liquidacién de las instituciones
sujetas a su supervision, inspeccion, vigilancia y fiscalizacion.

5. Resolver la intervencion de cualquier banco o entidad financiera no bancaria, en los
casos contemplados por la ley.

6. Solicitar la liquidacion forzosa de cualquier banco o entidad financiera no bancaria
bajo su supervision, inspeccion, vigilancia, y fiscalizacion, en los casos contemplados
por la ley, y ejecutarla cuando la ley le atribuye esa facultad.

7. Hacer cumplir las disposiciones a que las entidades supervisadas, inspeccionadas,
vigiladas, y fiscalizadas estén obligadas conforme a la presente Ley, la Ley del
Sistema de Garantia de Depésitos, la Ley Organica del Banco Central de Nicaragua y
las normas que se deriven de éstas, e imponer las sanciones de caracter
administrativo por el incumplimiento a dichas leyes y normas.

8. Hacer del conocimiento publico el nombre o denominacién social de las entidades
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sometidas a su supervision, inspeccion, vigilancia y fiscalizacion, de acuerdo con el
Articulo 2 de esta Ley, asi como el listado de Directores con sus generales de ley y los
cargos que ostentaren.

9. Requerir de los bancos y demas instituciones supervisadas, inspeccionadas,
vigiladas vy fiscalizadas, los informes e informaciones que necesite para el
cumplimiento de sus funciones.

10. Inspeccionar regularmente las instituciones que le corresponda, vigilar y realizar
arqueos y otras verificaciones convenientes por medio del personal de la
Superintendencia o el debidamente contratado para tal efecto. En este caso el
personal esta obligado a observar el sigilo bancario, so pena de responsabilidades
civiles y penales segun el caso. Estas inspecciones, arqueos y verificaciones debera
realizarse por lo menos una vez al afio y podran llevarse a cabo sin previo aviso a las
instituciones a inspeccionar.

11. Declarar sin valor legal y sin efectos societarios y juridicos los nombramientos de
los Directores, del Gerente General o del Principal Ejecutivo y del Auditor Interno de
las instituciones financieras sujetas a su supervision, inspeccion, vigilancia, y
fiscalizacion, si no llenan los requisitos de ley. Asi mismo, podré ordenar la destitucidon
de los Directores y funcionarios de las instituciones sometidas a su competencia, por
irregularidades cometidas en el ejercicio de sus funciones de conformidad con esta
Ley, todo sin perjuicio de las responsabilidades civiles o penales que correspondan.

12. Impartir a las instituciones sujetas a su supervision, inspeccion, vigilancia y
fiscalizacion, las instrucciones necesarias para subsanar las deficiencias o
irregularidades que se encontraren y adoptar las medidas que sean de su competencia
para sancionar administrativamente y corregir las infracciones que se hubieren
cometido.

13. Dictar las normas y disposiciones necesarias para el cumplimiento del objeto de
esta Ley.

14. En nombre y a cuenta de la entidad respectiva, y previa autorizacién de Consejo
Directivo de la Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones Financieras,
contratar servicios de auditoria para casos especiales, cuando lo considere necesario
para el mejor desempero de sus funciones, sin menoscabo de las disposiciones
legales vigentes. Si la situacion lo justificare, el Superintendente seguira el
procedimiento establecido en el Articulo 169 de la Ley General de Bancos,
Instituciones Financieras No Bancarias y Grupos Financieros, para hacer efectivo el

pago.

15. Suscribir acuerdos de intercambio de informacién y cooperacién con organismos o
grupos de organismos extranjeros de supervisién de indole financiera.
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16. Realizar todas aquellas actividades compatibles con su naturaleza y cualquier otra
que dispongan las leyes.

La Superintendencia de Bancos tendra competencia exclusiva en el ejercicio de sus
facultades legales de supervision, inspeccion, vigilancia y fiscalizacion de las entidades
a las que se refiere la presente Ley, con exclusién de cualquier otra autoridad
administrativa o de control. Lo anterior sin perjuicio de la obligacién del
Superintendente de informar sobre su gestion a la Asamblea Nacional.

La Contraloria General de la Republica ejercera su funcion fiscalizadora con respecto
a la Superintendencia de Bancos Unicamente en lo que se refiere a la administracién
de su presupuesto.

CAPITULO Il ,
DIRECCION Y ADMINISTRACION

Articulo 4. La Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones Financieras, tiene
como 6rganos superiores un Consejo Directivo, un Superintendente y un Vice-
Superintendente.

El Consejo Directivo es el 6rgano a cuyo cargo se encuentra la actividad de dictar las
normas generales aplicables a los bancos, instituciones financieras no bancarias y
grupos financieros. El Superintendente tendra a su cargo hacer cumplir las normas
generales dictadas por el Consejo Directivo, asi como la administracién y el manejo de
las gestiones propias de la Superintendencia, y ostentara su representacion, en los
términos que para cada uno de estos 6rganos establece la ley.

En ausencia del Superintendente, el Vice-Superintendente le sustituira en sus
atribuciones.

Articulo 5. El Consejo Directivo de la Superintendencia esta integrado por el
Presidente del Banco Central de Nicaragua quien lo preside, el Superintendente de
Bancos y cuatro miembros con sus respectivos suplentes nombrados por el Presidente
de la Republica en consulta con el sector privado y ratificados por la Asamblea
Nacional.

Dichos miembros, asi como sus suplentes, seran nombrados de conformidad con lo
estipulado en el Articulo 31 de la presente Ley y para ser nombrados deberan cumplir
los mismos requisitos exigidos para desempefar el cargo de Superintendente.

El Gerente General del Banco Central de Nicaragua sera suplente del Presidente de
dicha institucién y en su ausencia lo sustituird como Presidente del Consejo Directivo.

El Vice-Superintendente de Bancos seré el suplente del Superintendente de Bancos.
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El Vice-Superintendente asistira a las reuniones del Consejo con voz pero sin voto,
salvo en caso de ausencia del Superintendente, en cuyo caso tendra voz y voto. En
ausencia de un miembro propietario lo sustituirda su respectivo suplente.

En presencia del miembro propietario, los miembros suplentes podran asistir a las
sesiones del Consejo pero sin voz y sin voto.

Articulo 6. Estan impedidos para ser miembros del Consejo:

1. Los que ostentaren otros cargos dentro del sector publico, con excepcién del
Superintendente de Bancos, del Presidente del Banco Central y sus respectivos
suplentes.

2. Los que realizaren funciones de asesoria o consultoria para entidades financieras o
ejerzan cargos que pudieran representar un posible conflicto de intereses con sus
atribuciones de Director.

3. Los que sean directores, funcionarios, empleados o accionistas de cualquiera de las
instituciones que estén bajo la supervision, inspeccidn, vigilancia, y fiscalizacién de la
Superintendencia.

4. Las personas que sean deudores morosos de cualquier institucion bancaria o
financiera y las que hubiesen sido declaradas en estado de quiebra.

5. Los que, directa o indirectamente, sean titulares, socios o accionistas que tengan
vinculaciones significativas en los términos establecidos por la Ley General de Bancos,
Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos Financieros, con la sociedad que
tenga créditos vencidos por mas de sesenta dias, 0 que hayan ingresado a cobranza
judicial de cualquier institucién del sistema financiero.

6. Los miembros que tuvieren parentesco entre si, dentro del cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad, o fueren cédnyuge o compariero o comparnera
en unién de hecho estable, de otro miembro, o con cualquier director o funcionario
principal de las entidades supervisadas.

7. Las personas que desempefien cargos de eleccion popular.

8. Los que hayan sido condenados administrativa o judicialmente, por su participacion
en violencia grave a las leyes y normas de caracter financiero.

9. Los que en el desempeno del cargo perdieran estas condiciones.
Articulo 7. El Superintendente de Bancos, el Presidente del Banco Central de

Nicaragua y sus respectivos suplentes no ganaran dieta por su participacion en el
Consejo. Es obligatoria la asistencia de los miembros propietarios a las sesiones del
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Consejo Directivo, también lo es para los miembros suplentes cuando sean
convocados para integrar el Consejo por la falta del miembro propietario. El quérum
del Consejo se formara con la presencia de cuatro de sus miembros. Todos ellos
tendran facultad de iniciativa para introducir propuestas, las cuales deben ser
presentadas ante la Secretaria, donde se les dara el correspondiente tramite ante el
Consejo. Las resoluciones del Consejo se adoptaran por mayoria absoluta del total de
los miembros presentes, en caso de empate su Presidente tendra voto dirimente.

El Reglamento Interno del Consejo Directivo establecerd, entre otros: Las causas que
justifiquen las ausencias de sus miembros propietarios, los casos en que se
incorporaren a los suplentes y la forma y procedimiento para hacerlos. También
debera establecer las funciones y facultades de la Secretaria del Consejo y quien
ejercera dicho cargo.

En caso que se inicien causas judiciales, incluyendo los recursos de amparo en contra
del Consejo Directivo o de sus miembros, por sus actuaciones en esa calidad, por
ministerio de la ley seran representados legalmente por el Presidente del Consejo
Directivo. Se exceptuan los casos penales.

Articulo 8. Ademas de los 6rganos establecidos en el Articulo 4 de esta Ley, la
Superintendencia de Bancos tendra cuatro Intendencias especializadas, las cuales
seran:

1. Intendencia de Bancos y otras instituciones Financieras.

2. Intendencia de Valores.

3. Intendencia de Seguros.

4. Intendencia de Almacenes Generales de Depdsito.

Ademas de estas intendencias, el Consejo Directivo de la Superintendencia, a solicitud
del Superintendente, tendra la facultad de autorizar la creacién y organizacion de otras

intendencias.

Articulo 9. Los Intendentes seran nombrados por el Superintendente y deberan reunir
los mismos requisitos exigidos para ser Superintendente o Vice-Superintendente.

CAPITULO IV
ATRIBUCIONES DEL CONSEJO DIRECTIVO

Articulo 10. Corresponde al Consejo Directivo de la Superintendencia:

1. Dictar normas generales para fortalecer y preservar la seguridad y confianza del
publico en las instituciones bajo la supervision, inspeccion, vigilancia y fiscalizacion de

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

la Superintendencia.

2. Dictar normas generales que promuevan una adecuada, agil, moderna y practica
supervision sobre las instituciones sujetas a la supervision, inspeccion, vigilancia y
fiscalizacion de la Superintendencia.

3. Dictar normas generales para evitar o corregir irregularidades o faltas en el
funcionamiento o las operaciones de las instituciones financieras que, a juicio del
Consejo Directivo, pudieran poner en peligro los intereses de los depositantes, la
estabilidad de alguna Institucidn o la solidez del Sistema Financiero.

4. Autorizar la constitucidén de las nuevas instituciones a que se refiere el Articulo 2 de
la presente Ley, de conformidad a lo establecido por la ley de la materia.

5. Aprobar normas generales que aseguren el origen licito del capital de las
instituciones financieras y para prevenir el lavado de dinero y otros activos dentro del
sistema financiero y los sectores vinculados, tales como emisores de tarjetas de
crédito, agencias de bienes raices, arrendadoras de vehiculos y prestamistas.

6. Aprobar normas generales sobre capital requerido, grupos financieros y
operaciones, contratos y transacciones con partes relacionadas, de conformidad con
las leyes financieras.

7. Aprobar los criterios generales de evaluacion y clasificacion de los activos de riesgo,
las pautas para la constitucién de reservas y provisiones, las condiciones para
distribucién de utilidades y todo lo relacionado a las agencias de clasificacion de riesgo
y peritos valuadores.

8. Emitir las normas necesarias para impedir actividades u operaciones que
perjudiquen a terceros, o propicien la concentracion de riesgos; en consecuencia
podra, entre otras:

a) Establecer las disposiciones reglamentarias para hacer efectivos los limites
maximos de crédito e inversion individual, aplicables a los bancos e instituciones
financieras no bancarias.

b) Establecer regulaciones en materia de obligaciones contingentes.

c) Establecer las reservas de capital que en general o por categorias de instituciones
sean requeridas.

d) Fijar el monto de reservas generales para saneamiento de cartera e inversiones.

9. Emitir las normas generales necesarias tendentes a evitar que las instituciones que
se encuentren bajo su jurisdiccidon se dediquen a la realizacion de actividades para las
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que no fueron autorizadas.

10. Establecer normas sobre la auditoria interna y externa de las instituciones del
sistema financiero, sistemas de suministro y obtencion de informacién y requerimientos
de documentacién para expedientes, registros y archivos de las instituciones
supervisadas.

11. Dictar las normas relacionadas a las inversiones y depdsitos de las instituciones en
el pais y en el extranjero, asi como para el establecimiento de reservas técnicas y
matematicas de las Instituciones de seguros.

12. Conocer de la situacion general del sistema financiero y la situacidon particular de
las instituciones bajo la supervision, inspeccion, vigilancia y fiscalizacion de la
Superintendencia.

13. Ordenar la intervencidn de cualquier entidad sometida a la vigilancia de la
Superintendencia o solicitar la disolucién o liquidacién de esta segun corresponda, en
el caso en que habiendo incurrido dicha entidad en una de las causales que harian
obligatorio para la Superintendencia dichas medidas, este se haya negado a ejecutarla
cuando el Consejo se lo haya formalmente solicitado. En este caso especifico, el
Consejo conocera directamente y en Unica instancia de los recursos que los
interesados puedan interponer contra su decision, y asi se agotara la via
administrativa.

14. Conocer en apelacion de las resoluciones emitidas por el Superintendente de
Bancos conforme a lo dispuesto en el Articulo 20 de la presente Ley, en estos casos el
Superintendente deberd inhibirse de conocer y votar sobre esa materia.

15. Autorizar el Presupuesto de Ingresos y Egresos de la Superintendencia y conocer
de su liquidacion al final de cada ejercicio.

16. Conocer de previo, para fines de informacién, el informe anual que el
Superintendente vaya a presentar a la Asamblea Nacional, sobre su gestion
administrativa.

17. Realizar cualquier otra supervision en materia financiera que dispongan las leyes
de la Republica y las que esta Ley atribuya a la Superintendencia, que no estén
expresamente atribuidas a otro érgano o funcionario de la misma.

18. Dictar su propio reglamento interno.

19. Evacuar las consultas solicitadas por terceros sobre aspectos legales y técnicos
vinculados al quehacer de las instituciones del Sistema Financiero.

Las disposiciones aqui enumeradas no son limitativas y en consecuencia el Consejo

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

podra realizar todas aquellas actividades de regulacion general compatibles con el
objeto de esta Ley.

Articulo 11. Los miembros del Consejo Directivo solamente podran ser removidos de
sus cargos antes de la expiracion del periodo legal correspondiente si se presenta
alguna de las causales mencionadas en el Articulo 17 de la presente Ley.

La causal invocada debera ser probada mediante el correspondiente sumario
administrativo, levantado por una Comisién designada por el propio Consejo Directivo.
La resolucién de la Comision debera ser aprobada por al menos cuatro de los
miembros del Consejo, acompanado de las exposiciones efectuadas por los
encausados y se comunicara al Presidente de la Republica, para la correspondiente
decision final.

CAPITULO V
DEL SUPERINTENDENTE Y EL VICE-SUPERINTENDENTE

Articulo 12. El Superintendente de Bancos y de otras Instituciones Financieras en lo
sucesivo denominado "El Superintendente”, es el representante legal de la
Superintendencia y ejerce su administracion.

Articulo 13. El Vice-Superintendente asistira en el ejercicio de sus funciones al
Superintendente y lo sustituird en caso de ausencia o impedimento temporal.

Articulo 14. El Superintendente y el Vice Superintendente seran electos por la
Asamblea Nacional de conformidad a lo establecido por la Constitucion Politica de la
Republica; pudiendo ser reelectos para nuevos periodos. Ambos deberan ser mayores
de treinta y cinco anos de edad al momento de su eleccién, nacionales de Nicaragua,
estar en pleno goce de sus derechos politicos y civiles, graduados universitarios, de
reconocida probidad y experiencia en asuntos financieros y administrativos.

Articulo 15. No podran ser Superintendente o Vice-Superintendente, las siguientes
personas:

1. Los que fueren parientes del Presidente de la Republica o de los miembros que
forman el Consejo Directivo de la Superintendencia dentro del cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad.

2. Los que ostentaren cargos en partidos politicos o sus estructuras aunque estos no
sean remunerados.

3. Los que ostentaren otro cargo dentro de cualquiera de los Poderes del Estado.

4. Los que sean directores, funcionarios, empleados, accionistas de cualesquiera de
las instituciones sujetas a supervisién, vigilancia y fiscalizacién de la Superintendencia.

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

5. Las personas que sean deudores morosos de cualquier institucion bancaria o
financiera, o aquellos que hayan sido sancionados conforme la Ley Organica de la
Contraloria General de la Republica.

6. Los que hayan sido condenados administrativa o judicialmente por violacion grave a
las leyes y normas de caracter financiero.

7. Los que hayan sido condenados por delitos de naturaleza dolosa que merezcan
penas mas que correccionales.

Articulo 16. Ademas de lo dispuesto en el Articulo anterior, el Vice-Superintendente
no podra ser pariente del Superintendente dentro del cuarto grado de consanguinidad
0 segundo de afinidad.

Articulo 17. El Superintendente y el Vice-Superintendente solamente podran ser
destituidos de sus cargos por:

1. Faltas graves cometidas en el ejercicio de sus funciones.
2. Por actuaciones que contravengan las normas establecidas en la presente Ley.

3. Cuando sean condenados mediante sentencia firme a pena de privacién de libertad
o de inhabilitacién para ejercer el cargo.

4. Incapacidad fisica 0 mental por un periodo superior a tres meses.

5. Por negarse a cumplir cualquier resolucion emitida por el Consejo Directivo de la
Superintendencia en el ambito de su competencia.

6. Por falta de probidad en el ejercicio de sus funciones, y

7. Por inasistencia reiterada a las sesiones del Consejo Directivo.

La iniciativa de destitucién ante la Asamblea Nacional, de los referidos funcionarios,
corresponde al Presidente de la Republica, previa la sustanciacion del sumario y

trdmites establecidos en el parrafo segundo del Articulo 11 de la presente Ley.

Articulo 18. El Superintendente y Vice-Superintendente tomaran posesion de sus
cargos ante el Presidente de la Asamblea Nacional previa promesa de ley.

CAPITULO VI
FUNCIONES DEL SUPERINTENDENTE Y DEL VICESUPERINTENDENTE

Articulo 19. Corresponde al Superintendente:
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1. Velar por la correcta aplicacidon de esta Ley, leyes y regulaciones que rigen la
actividad de las instituciones que se mencionan en su Articulo 2 y en particular velar
por la correcta aplicacidén de las atribuciones enumeradas en el Articulo 3 de la misma.

2. Resolver y ejecutar la intervencion o solicitar la liquidacion forzosa de las
instituciones que se mencionan en el Articulo 2 de esta Ley, sin perjuicio de lo
dispuesto en el Articulo 10 numeral 13 de la misma.

3. Acordar la destitucién de cualquier miembro de las Juntas Directivas de las
instituciones bajo su supervisién, inspeccidn, vigilancia y fiscalizacién que se
encontraren responsables por infracciones graves cometidas en el ejercicio de sus
funciones.

Cumplir y hacer cumplir las leyes generales, normas reglamentarias y disposiciones
que rijan la constitucion, operacion, funcionamiento, fusion, disolucion y liquidacién de
instituciones sujetas a la vigilancia de la Superintendencia.

4. Realizar las inspecciones, verificaciones y arqueos a que se refiere esta Ley.

5. Supervisar a los bancos, instituciones financieras no bancarias y grupos financieros,
a través de inspecciones, analisis de estados financieros, transacciones y relaciones
entre empresas del grupo, tanto nacionales como extranjeras.

6. Declarar sin valor legal y sin efectos societarios y juridicos, el nombramiento de los
funcionarios a que se refiere el numeral 11 del Articulo 3 de esta Ley.

7. Hacer cumplir las resoluciones del Consejo Directivo de la Superintendencia, del
Fondo de Garantia de Depésitos, las normas de politica monetaria y cambiaria
emanadas del Banco Central de Nicaragua.

8. Mantener informado al Consejo de los resultados de las inspecciones y de toda
informacién relacionada a las entidades bajo la supervision, inspeccion, vigilancia y
fiscalizacidon de la Superintendencia, debiendo informar al Consejo de la situacion
general del sistema financiero y la particular de cada una de las entidades.

9. Recabar de los bancos, instituciones financieras no bancarias y grupos financieros,
con caracter confidencial, los informes e informacion necesarios para comprobar el
estado de sus finanzas y determinar su observancia a las leyes, reglamentos y
disposiciones a que estan sujetos.

Toda la documentacion e informacion a que se refiere al parrafo anterior que sea

requerida por el Superintendente debera ser presentada por los bancos sin aducir
reservas de ninguna naturaleza.

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

10. Presentar al Consejo Directivo para su aprobacion, el presupuesto de ingresos y
egresos de la Superintendencia y rendir a este mismo Consejo, cuenta de su
liquidacion al final de cada ejercicio.

11. Examinar todas las operaciones financieras o de servicio de las instituciones que
estén sujetas a supervision, y ejercer las demas funciones de supervision, inspeccion,
vigilancia y fiscalizacion que le correspondan, de acuerdo con las leyes, reglamentos y
otras disposiciones aplicables.

12. Delegar funciones en los demas funcionarios y empleados de la Superintendencia
dentro del marco de la ley.

13. Establecer programas de prevencidén que permitan un conocimiento de la situacion
financiera de las instituciones bajo su supervision.

14. Contratar los servicios de firmas de reconocido prestigio en auditoria, actuariado o
finanzas, para colaborar en las funciones de la Superintendencia.

15. Verificar el cumplimiento del encaje legal. En caso de incumplimiento, el
Superintendente de Bancos aplicard una multa, conforme lo establecido en el Articulo
59 de la Ley Organica del Banco Central.

16. Presentar al Consejo Directivo, iniciativas de propuestas de Normas Generales, en
el ambito de competencia de la Superintendencia.

17. Rendir informe anual a la Asamblea Nacional conforme lo establecido en el
Articulo 138 numeral 29 de la Constitucién Politica de la Republica.

18. Procurar asegurarse acerca de la proveniencia licita de los recursos que ingresan
al capital de las entidades supervisadas. Para tal fin, cualquier aporte de capital o
traspaso accionarios iguales o mayores al 5% del capital de la entidad, para su validez
debera contar con la autorizacidén del Superintendente. Las transferencias menores a
este porcentaje deberan ser notificadas, a dicho Funcionario. Lo anterior conforme lo
establecido en la Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y
Grupos Financieros.

19. Nombrar y remover a los funcionarios y empleados de la Superintendencia.
Aprobar los planes de capacitacion y profesionalizacién de los mismos.

20. Las demas que le sefialen otras leyes.
Corresponde al Vice-Superintendente:

1. Conocer permanentemente y de forma actualizada la situacion general del sistema
financiero y la situacién particular de las instituciones bajo la supervision, inspeccion,
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vigilancia y fiscalizacion de la Superintendencia.
2. Sustituir en todas sus atribuciones al Superintendente en ausencia de este.

3. Asistir al Superintendente en el ejercicio ordinario de sus funciones, cuando este lo
solicite.

4. Atender la cooperacion interinstitucional de la Superintendencia, por delegacién del
Superintendente.

5. Dirigir y controlar el cumplimiento de los planes de preparacion profesional y
capacitacion de los funcionarios de la Superintendencia, por delegacién del
Superintendente.

6. Desempefar las demas funciones que le fueren delegadas por el Superintendente
en el marco de la presente Ley.

CAPITULO VII
RECURSOS ADMINISTRATIVOS

Articulo 20. Contra las resoluciones del Superintendente s6lo cabra el recurso de
revisidn dentro del término de diez dias habiles a partir de la fecha de notificacion.

Cabra el recurso de apelacidén de la resolucion del Superintendente al recurso de
revision interpuesto. Este recurso se tramitara en el efecto devolutivo ante el Consejo
Directivo. El término para interponer esta apelacidén sera de cinco dias habiles a partir
de la notificacion.

Articulo 21. El Superintendente debera requerir la opinién del Consejo Directivo en
materia de intervencidn o liquidacién forzosa de bancos u otras instituciones
financieras, la cual debera ser emitida en un término no mayor de 24 horas luego de
ser formalmente solicitada por el Superintendente. Transcurrido este término el
Superintendente, procedera con o sin la opinién del Consejo Directivo.

CAPITULO VI
FUNCIONES DE LOS INTENDENTES

Articulo 22. Sin perjuicio de las facultades que especificamente les delegue el
Superintendente, de acuerdo con el area de su competencia, los Intendentes tendran
las siguientes funciones:

a) Colaborar con el Superintendente en la direccion de la Superintendencia, en
especial en el area de su competencia.

b) Colaborar con el Superintendente en el analisis de las solicitudes relativas al
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funcionamiento de entidades del area de su competencia que presenten las personas
interesadas.

c) Asesorar al Superintendente sobre las solicitudes de conversion, fusion, disolucidon
voluntaria u otras modificaciones importantes de las instituciones de su area con las
recomendaciones que considere pertinentes.

Los Intendentes deberan informar al Superintendente, con la urgencia que el caso
requiera, sobre todos los asuntos a que se refiere este literal, expresando su opinién o
recomendacion sobre el mismo.

d) Ejecutar, bajo la direccion del Superintendente, las funciones asignadas en relacion
con instituciones del area de su competencia.

e) Coordinar con las otras dependencias, las acciones de inspeccién y supervision.

f) Proponer al Superintendente la forma de organizacién de las dependencias de la
intendencia bajo su responsabilidad, asi como el nombramiento de las personas que
deban ejercer funciones que requieran conocimientos técnicos o capacidad especial.

CAPITULO IX
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 23. El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos actualizard el
monto del capital social minimo requerido por lo menos cada dos afnos en caso de
variaciones cambiarias de la moneda nacional y debera publicarlo en un diario de
amplia circulacién nacional sin perjuicio de su publicacion en La Gaceta, Diario Oficial.
Los bancos cuyos capitales se encuentren por debajo del capital minimo autorizado,
deberan ajustarlo en el plazo que fije el Consejo Directivo de la Superintendencia de
Bancos, en cumplimiento de un plan de normalizacion, cuya duracién no podra
exceder de un ano.

Articulo 24. Las instituciones bancarias no podran hacer referencias o citar en
anuncios o propagandas, los informes de los inspectores o cualquiera otra
comunicacion o informes provenientes directa o indirectamente de la
Superintendencia, salvo lo dispuesto en norma general que dicte el Consejo Directivo
de la Superintendencia.

Articulo 25. Todas las multas que imponga el Superintendente seran pagadas a favor
del Fisco de acuerdo a los procedimientos sefalados en las respectivas disposiciones
legales.

En los casos de incumplimiento de las disposiciones contenidas en esta Ley, para las
cuales no se haya establecido sancidn especial, el Superintendente podra imponer
sanciones pecuniarias ajustadas a la importancia de la falta, desde quinientos (500.00)
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hasta cincuenta mil unidades de multa (50,000.00), conforme lo indicado en norma
general que sobre la materia dicte el Consejo Directivo de la Superintendencia de
Bancos, en base a la Ley General de Bancos, instituciones financieras no bancarias y
grupos financieros.

El valor de cada “unidad de multa” sera el equivalente en moneda nacional al de un
Dolar de los Estados Unidos de América, conforme al tipo de cambio oficial
establecido por el Banco de Central de Nicaragua, vigente a la fecha de la imposicion
de la sancion.

Articulo 26. Todas las instituciones comprendidas en el Articulo 2 de esta Ley, deben
publicar trimestralmente informes sobre sus colocaciones, inversiones y demas
activos.

Articulo 27. El personal de la Superintendencia no podra solicitar créditos en las
empresas bancarias y financieras sujetas a su fiscalizacion, ni adquirir bienes de tales
empresas sin haber obtenido previamente permiso escrito del Superintendente.
Tampoco podra recibir directa o indirectamente de esas empresas, ni de los jefes 0
empleados de ellas, dinero u objetos de valor en calidad de obsequio o de cualquier
otra forma.

Articulo 28. El Superintendente de Bancos y de otras Instituciones Financieras debera
presentar informe anual de su gestion financiera ante la Asamblea Nacional dentro de
los dos primeros meses de cada afo.

Articulo 29. Las instituciones y personas naturales y juridicas, que por la presente Ley
estén sujetas a la supervisidn, inspeccion, vigilancia y fiscalizacion de la
Superintendencia, aportaran recursos para cubrir el presupuesto anual de la misma. El
Banco Central aportara el 25%. Las entidades supervisadas contribuiran en efectivo
para cubrir el 75% restante de dicho presupuesto hasta un maximo de 1.3 (uno punto
tres) por millar de los activos o de un parametro que determine el Consejo Directivo de
la Superintendencia a propuesta del Superintendente. Ambos datos se calcularan con
base al promedio observado de los ultimos doce meses a la fecha de formulacién del
presupuesto.

Articulo 30. Las informaciones obtenidas por los 6rganos de Direccion y
Administracion de la Superintendencia, sus funcionarios y agentes en el ejercicio de
sus funciones, seran estrictamente confidenciales. No podran revelar o comentar los
datos obtenidos ni los hechos observados, salvo en el cumplimiento de sus deberes
por razén de su cargo, mediante providencia judicial de autoridad competente 0 segun
las excepciones establecidas en esta u otras leyes.

La contravencién a las prohibiciones establecidas en el presente Articulo sera
considerada como falta grave y motivara la inmediata destitucion de los que incurran
en ella, sin perjuicio de las responsabilidades que determina el Cédigo Penal por el
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delito de revelacion de secretos.

Sin perjuicio de lo anterior, la Superintendencia podra publicar mediante cualquier
medio la siguiente informacioén de las entidades supervisadas:

1. Los estados financieros con sus respectivos indicadores.

2. Las estratificaciones de sus operaciones.

3. El desglose del célculo de adecuacion de capital.

4. Estadisticas de cada uno de los sectores financieros supervisados.

5. Cumplimiento al encaje legal determinado por el Banco Central.

6. Cualquier otra que autorice el Consejo Directivo de la Superintendencia.

Articulo 31. El nombramiento de los cuatro miembros propietarios y suplentes del
Consejo Directivo referido en el Articulo 5 de la presente Ley, sera por un periodo tal
que su expiracién coincida con la mitad del siguiente periodo presidencial en
Nicaragua.

Articulo 32. En caso que expiren los periodos del Superintendente de Bancos o del
Vice-Superintendente de Bancos, sin que la Asamblea Nacional haya electo a su
sucesor, dichos funcionarios permaneceran en el ejercicio de sus cargos hasta que se
produzca la eleccion y toma de posesidn correspondiente.

Mientras no se nombren a los nuevos miembros del Consejo Directivo, de conformidad
con los Articulos 5y 31 de la presente Ley, los miembros nombrados conforme la Ley
anterior continuaran en sus cargos hasta que se produzcan los nuevos
nombramientos.

Articulo 33. Derogase la Ley N°. 125, del 21 de marzo de mil novecientos noventa y
uno, publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 64 del 10 de abril del mismo afo, asi
como también la Ley N°. 268, del 3 de octubre de mil novecientos noventa y siete,
publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 218 del 14 de noviembre de mil novecientos
noventa y siete.

Articulo 34. Esta Ley entrara en vigencia a partir de su publicacién en “La Gaceta,
Diario Oficial”.

Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional a los
veintinueve dias del mes de septiembre de mil novecientos noventa y nueve. IVAN
ESCOBAR FORNOS, Presidente de la Asamblea Nacional.- VICTOR MANUEL
TALAVERA HUETE, Secretario de la Asamblea Nacional.
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Por tanto: Téngase como Ley de la Republica, Publiquese y Ejecutese. Managua,
once de octubre de mil novecientos noventa y nueve. ARNOLDO ALEMAN LACAYO,
Presidente de la Republica de Nicaragua.

NOTA DE CONSOLIDACION. Este texto contiene incorporadas las modificaciones
producidas por las siguientes normas: 1. Ley N°. 552, “Ley de Reformas a la Ley 316,
Ley de la Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones Financieras”, publicada
en La Gaceta, Diario Oficial N°. 169 del 31 de agosto de 2005; 2. Ley N°. 564, “Ley de
Reforma a la Ley N°. 316, Ley de la Superintendencia de Bancos y otras Instituciones
Financieras”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 228 del 24 de noviembre de
2005; 3. Ley N°. 576, “Ley de Reformas a la Ley 316, “Ley de la Superintendencia de
Bancos y de otras Instituciones Financieras”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial
N°. 58 del 22 de marzo de 2006; y 4. Ley N2. 732, “Ley Organica del Banco Central de
Nicaragua”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial Nos. 148 y 149 del 5 y 6 de agosto
de 2010.

Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional de

la Republica de Nicaragua, a los diez dias del mes de mayo del afio dos mil dieciocho.
Dr. Gustavo Eduardo Porras Cortés, Presidente de la Asamblea Nacional. Lic. Loria
Raquel Dixon Brautigam, Secretaria de la Asamblea Nacional.

ASAMBLEA NACIONAL
DIGESTO JURIDICO NICARAGUENSE DE LA MATERIA DE BANCA Y FINANZAS

El presente texto contiene incorporadas todas sus modificaciones consolidadas al 10
de mayo del 2018, de la Ley N°. 515, “Ley de Promocién y Ordenamiento del Uso
de la Tarjeta de Crédito”, aprobada el 3 de diciembre de 2004 y publicada en La
Gaceta, Diario Oficial N°. 11 del 17 de enero de 2005, y se ordena su publicacién en
La Gaceta, Diario Oficial, conforme la Ley N°. 963, “Ley del Digesto Juridico
Nicaraglense”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 203 del 25 de octubre de
2017 y la Ley N°. 974, “Ley del Digesto Juridico Nicaragiiense de la Materia de Banca
y Finanzas” aprobada el 10 de mayo del 2018.

LEY No. 515
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
Hace saber al pueblo nicaragiense que:

LA ASAMBLEA NACIONAL DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
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En uso de sus facultades;
HA DICTADO
La siguiente:

LEY DE PROMOCION Y ORDENAMIENTO DEL USO DE LA TARJETA DE
CREDITO

Articulo 1. La presente Ley tiene por objeto promover el buen uso de la tarjeta de
crédito, establecer estipulaciones de seguridad basicas relacionadas con las clausulas
contenidas en los contratos de adhesion celebrados entre el emisor de la tarjeta de
crédito y el usuario, y regular el interés que se cobra a quienes hagan uso de ella. El
contrato de apertura de crédito en cuenta corriente y emisién y uso de tarjeta de
crédito y las operaciones derivadas del mismo, se consideran de interés publico. Para
efectos de la presente Ley, se establece como érgano encargado de regulacién y
fiscalizacion a la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, la que
en lo sucesivo se denominara simplemente “érgano regulador”.

Articulo 2. La apertura de crédito en cuenta corriente y emisién y uso de tarjeta de
crédito deberan ser llevados a cabo por entidades mercantiles en los términos
establecidos en la presente Ley y normativas que para ese fin se emitan por el 6rgano
regulador. Tales entidades seran consideradas como un ente emisor, aunque lo hagan
en condicién de coemisor o cualquier otra calificacién no precisada en esta Ley.

Articulo 3. Sélo podran autorizar créditos en cuenta corriente y emitir tarjetas de
crédito las personas juridicas con domicilio en Nicaragua constituidas como
sociedades andénimas, las que funcionaran de conformidad al Cédigo de Comercio y
otras leyes que regulan a este tipo de sociedades en todo lo que no se modifique por
la presente Ley. Lo anterior sin perjuicio de las personas juridicas con domicilio
extranjero que se dediquen a tal negocio.

Articulo 4. Los intereses derivados por el uso de la tarjeta de crédito que las personas
juridicas sefaladas en el parrafo anterior autoricen a los usuarios de la tarjeta de
crédito se sujetaran a lo establecido en el Articulo 50 de la Ley N°. 561, “Ley General
de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos Financieros”, publicada
en La Gaceta, Diario Oficial No. 232 del 30 de noviembre de 2005.

En el caso de los intereses moratorios se atendra a lo dispuesto en los Articulos 2002
y 2003 del Cédigo Civil de la Republica de Nicaragua, los que establecen que cuando
se demandaren solo los intereses moratorios, estos nunca podran exceder en monto
ni cuantia a la deuda principal, y cuando se reclamare la deuda principal y los
intereses moratorios, estos ultimos no podran exceder el 25% (veinticinco por ciento)
del adeudo principal. Asi mismo, si la obligacién principal fuere cumplida en parte, los
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intereses moratorios se reduciran en la misma proporcion.

La relacién entre el emisor de tarjeta de crédito y el usuario se establece bajo el
principio de la buena fe, en los negocios. El pago indebido cobrado de mala fe se
sancionara con una multa a favor del fisco equivalente a cien veces el monto de dicho
valor. Tal cobro se demostrara con la sola presentacion del estado de cuenta del
cliente. Todo sin perjuicio de la restitucion al usuario del valor cobrado mas los
intereses causados.

Articulo 5. Los modelos de contratos de apertura de crédito en cuenta corriente y
emision y uso de la tarjeta de crédito que sean usados para establecer la relacién
entre el emisor y el usuario de la tarjeta de crédito deberan ser aprobados por el
organo regulador. Una vez aprobado deberan ser publicados en cualquier medio de
comunicacion social escrito de circulacion nacional a cuenta del emisor de la tarjeta de
crédito. Los contratos celebrados entre el usuario y el emisor de la tarjeta de crédito
seran revisados por este 6rgano regulador.

Los contratos actualmente en vigencia mantendran su validez por un periodo de seis
meses contados a partir de la publicacion de la presente Ley. En el caso que estos
contratos fueren renovados, los mismos deberan observar lo estipulado en la presente
Ley y lo relacionado en la normativa que para tal fin emita el érgano regulador.

Articulo 6. El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos, en base a la
presente Ley, determinard los mecanismos para la aprobacion de los contratos de
apertura de crédito en cuenta corriente y emisién y uso de la tarjeta de crédito, los que
deberan ser puestos en practica por todas las entidades emisoras de domicilio
nicaraglense con todos los usuarios de tarjeta de crédito que suscriban tales
contratos.

Articulo 7. Todo cobro efectuado en concepto diferente al de la compra de bienes o
adquisicion de servicios por parte del usuario de la tarjeta de crédito, tales como
emision de tarjetas, comisiones, manejo o cobro extrajudicial, no generaran intereses
en los primeros cuarenticinco (45) dias contados a partir de la fecha que se establezca
el cobro en el estado de cuenta respectivo. De no cancelarse en ese periodo tales
sumas, se consideraran incluidas al principal y generaran el interés correspondiente.
Cualquier tipo de recargo a cobrar por efecto de comisiones, mora, seguro 0 manejo,
entre otros, debera estar previamente establecido en el contrato de adhesiéon o en su
defecto aceptado expresamente por el usuario de la tarjeta de crédito para que le
pueda ser cobrada en su estado de cuenta correspondiente.

En ninguno de estos casos, el silencio por parte del usuario de la tarjeta de crédito o
débito podra ser interpretado como sefial de aceptacion.

Articulo 8. En concepto de honorarios por gestiones de cobro extrajudicial en todos
aquellos contratos de apertura de crédito en cuenta corriente y emisién y uso de la
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tarjeta de crédito cuyo limite de crédito sea menos al equivalente de un mil quinientos
dolares ($1,500 USD) de Estados Unidos de América o su equivalente en cérdobas,
no se podra exceder de diez dblares de los Estados Unidos de América o su
equivalente en cérdobas. En todos los otros casos, tal cobro no podra exceder del uno
por ciento (1%) del monto adeudado.

Articulo 9. El emisor queda obligado a comunicar al fiador solidario en los casos que
se haya constituido tal fiador en los términos autorizados por esta Ley, el estado de
mora en que ha incurrido el deudor principal. El fiador solidario queda exento de
responsabilidad por los créditos autorizados por el emisor en exceso al limite original
de crédito suscrito con el usuario, salvo que este diere su autorizacién expresamente
al momento de establecerse el nuevo limite de crédito o extrafinanciamiento.

El emisor de la tarjeta de crédito esta obligado a notificar al fiador de cualquier estado
de mora en la que haya incurrido el usuario de la tarjeta de crédito, en un plazo no
mayor de 30 dias posteriores de ocurrido tal hecho. De no verificarse tal notificacion
en el tiempo establecido en el presente Articulo, el emisor de la tarjeta pierde su
derecho de reclamar el pago vencido al fiador del deudor principal.

La obligacion de notificacion sera efectuada de conformidad a la norma que dicte el
organo regulador.

Articulo 10. Sin detrimento de las demas disposiciones que establece la presente Ley
y las que desarrolle la norma que emita el érgano regulador, el contrato de emision de
tarjeta de crédito debera reunir las siguientes condiciones:

a) El contrato debera ser redactado en ejemplares de un mismo tenor para el emisor,
para el eventual fiador personal del titular, en su caso, y para el usuario autorizado que
tenga responsabilidades frente al emisor. El emisor debera entregar tantas copias del
contrato como partes intervengan en el mismo.

b) El contrato debera redactarse claramente y con tipografia facilmente legible a
simple vista.

c) Las clausulas que generen responsabilidad para el usuario de la tarjeta de crédito
deben estar redactadas mediante el empleo de caracteres destacados o subrayados.

Articulo 11. Sin perjuicio de lo dispuesto en la legislacién comun relativo a las
nulidades en los contratos, seran nulas las siguientes clausulas:

a) Las que importen la renuncia por parte del titular a cualquiera de los derechos y
garantias que otorga la presente Ley.

b) Las que faculten al emisor a modificar unilateralmente las condiciones del contrato.
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c) Las que impongan un monto fijo por atrasos en el pago de su adeudo. Los intereses
corrientes 0 moratorios en su caso, solo se cobraran sobre saldos deudores. Los
intereses moratorios no son capitalizables. Esto significa que en ningun caso se podra
cobrar interés sobre interés.

d) Las que impongan costos por informar la no validez de la tarjeta, sea por pérdida,
sustraccidn, caducidad o rescisién contractual.

e) Las clausulas adicionales no autorizadas por el érgano regulador.

f) Las que autoricen al emisor la rescision unilateral del contrato sin causa previamente
acordada en el mismo.

g) Las que impongan compulsivamente al titular un representante.
h) Las que le impongan al usuario de la tarjeta, un domicilio diferente al propio.

Articulo 12. Responsabilidad por pérdida, extravio o destruccion de tarjeta de
crédito.

En caso de pérdida, extravio o destruccion de la tarjeta de crédito, el usuario de la
tarjeta estara obligado a dar aviso de inmediato a la institucion emisora para que la
ponga fuera de servicio u ordene su inmediata cancelacion. Para tal efecto, el emisor
debera llevar un registro de notificacion de tal circunstancia y debera proveer al
notificante de la tarjeta perdida, extraviada o destruida, un numero de notificacién que
evidencie el reporte. En este caso, la responsabilidad del usuario de la tarjeta cesara a
las veinticuatro horas de haber efectuado el respectivo aviso.

El emisor de la tarjeta de crédito debera poner a disposicién del usuario un numero
telefénico con servicio las veinticuatro horas del dia con el Unico fin de recibir informe
sobre robo, extravio o pérdida de la tarjeta de crédito para su bloqueo de forma
inmediata por parte del emisor.

Articulo 13. Derogado.

Articulo 14. Queda facultado el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras a emitir las normas necesarias para la correcta
aplicacién de esta Ley. Tales normas seran cumplidas por el emisor de la tarjeta de
crédito aunque no esté sujeto a la fiscalizacion y control de la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras.

Articulo 15. El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y otras
Instituciones Financieras en un plazo no mayor de sesenta dias contados a partir de la
publicacion de la presente Ley en La Gaceta, Diario Oficial, emitird una norma que
regule el método para la realizacidén del cobro del principal, intereses corrientes y
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moratorios, comisiones, cobros extrajudiciales y cualquier otro cobro generado o
derivado del contrato de apertura de crédito en cuenta corriente y emisidon y uso de la
tarjeta de crédito. Tal método sera de aplicacién uniforme por todos los emisores de
tarjeta de crédito de domicilio nicaragiense.

Articulo 16. Para la emisién de las normas de las que se habla en los articulos
anteriores, el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y de otras
Instituciones Financieras, tendra en cuenta las practicas y usos que han caracterizado
el negocio de la tarjeta de crédito, velando por una incorporacion novedosa que
garantice los derechos de todos los operadores del trafico mercantil con énfasis en el
derecho de los usuarios.

Cuando el pago sea realizado usando tarjeta de crédito, se prohibe cualquier tipo de
cobro adicional al precio de venta ofrecido por los proveedores de esos bienes o
servicios. Asi mismo, se prohibe cualquier practica comercial discriminatoria como
consecuencia de la realizacion de pagos utilizando la tarjeta de crédito,
particularmente los referidos a descuentos, ofertas y promociones.

No podra efectuar diferencias de precio entre operaciones al contado y con tarjeta de
crédito o débito, a menos que tal diferencia opere en beneficio del uso de la tarjeta.

Articulo 17. Para proteccién del interés publico, por ministerio de ley, las entidades
emisoras de tarjetas de crédito quedan facultadas para darse a conocer entre ellas el
historial de pago del usuario de la tarjeta de crédito con conocimiento previo del
usuario de dicha tarjeta. También podran hacer uso de la Central de Riesgos que
funciona en la Superintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras.

Articulo 18. Solo podra gozar de los privilegios bancarios en los contratos de apertura
de crédito en cuenta corriente y emisién y uso de la tarjeta de crédito, el emisor de la
tarjeta de crédito que se encuentre sujeto a la supervisién, vigilancia y fiscalizacién de
la Superintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras en los términos
establecidos por la ley de la materia.

Articulo 19. Para todos los efectos relacionados con el riesgo de crédito, el emisor de
una tarjeta de crédito sujeto a la supervision, vigilancia y fiscalizacion de la
Superintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras, considerara en la
evaluacién del crédito otorgado al usuario de la tarjeta de crédito, el total del crédito
autorizado a éste por todos los emisores con los datos proporcionados por la Central
de Riesgos de la que se habla en el Articulo 17 de la presente Ley.

Articulo 20. Con independencia del nombre o la forma que adopte el contrato en la
que un emisor autoriza un crédito en el que se emplea una tarjeta de crédito, tal
contrato se considerara como un contrato de crédito en cuenta corriente y se regira
por la presente Ley, el Cédigo de Comercio, el Codigo Civil y demas legislacion de la
materia.
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La Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones Financieras debera supervisar
todo lo relativo a las promociones, premios, campanas de regalos u otros, que
ofrezcan los emisores de tarjetas para su efectivo cumplimiento.

Articulo 21. La presente Ley es de orden publico e interés social y entrara en vigencia
a partir de su publicacion en La Gaceta, Diario Oficial.

Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional, a
los tres dias del mes de diciembre del anno dos mil cuatro. CARLOS NOGUERA
PASTORA, Presidente de la Asamblea Nacional.- MIGUEL LOPEZ BALDIZON,
Secretario de la Asamblea Nacional.

Por tanto: Téngase como Ley de la Republica. Publiquese y Ejecutese. Managua,
diecisiete de enero del afio dos mil cinco. Enrique Bolanos Geyer, Presidente de la

Republica de Nicaragua.

NOTA DE CONSOLIDACION: Este texto contiene incorporadas las modificaciones
producidas por las siguientes normas: 1. Ley N°. 561, “Ley General de Bancos,
Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos Financieros”, publicada en La Gaceta,
Diario Oficial N°. 232 del 30 de noviembre de 2005 y 2. Ley N°. 641, “Codigo Penal”,
publicado en La Gaceta, Diario Oficial Nos. 83, 84, 85,86 y 87 del 5,6, 7,8 y 9 de
mayo de 2008.

Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional de

la Republica de Nicaragua, a los diez dias del mes de mayo del afio dos mil dieciocho.
Dr. Gustavo Eduardo Porras Cortés, Presidente de la Asamblea Nacional. Lic. Loria
Raquel Dixon Brautigam, Secretaria de la Asamblea Nacional.

ASAMBLEA NACIONAL
DIGESTO JURIDICO NICARAGUENSE DE LA MATERIA DE BANCA Y FINANZAS

El presente texto contiene incorporadas todas sus modificaciones consolidadas al 10
de mayo del 2018, de la Ley N°. 551, “Ley del Sistema de Garantia de Depdsitos”,
aprobada el 3 de agosto de 2005 y publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 168 del
30 de agosto de 2005, y se ordena su publicacion en La Gaceta, Diario Oficial,
conforme la Ley N°. 963, “Ley del Digesto Juridico Nicaragtiense”, publicada en La
Gaceta, Diario Oficial N°. 203 del 25 de octubre de 2017 y la Ley N°. 974, “Ley del
Digesto Juridico Nicaraglense de la Materia de Banca y Finanzas” aprobada el 10 de
mayo del 2018.
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LEY N°. 551
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
Hace saber al pueblo nicaragtiense que:
LA ASAMBLEA NACIONAL DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA

En uso de sus facultades;
HA DICTADO

La siguiente:

LEY DEL SISTEMA DE GARANTIA DE DEPOSITOS

CAPITULO |
OBJETO DE LA LEY

Objeto y alcance.

Articulo 1. La presente Ley tiene por objeto la regulacién del Sistema de Garantia de
Depdsitos de las instituciones financieras, con el fin de garantizar la restitucion de los
depdsitos de ahorro, depésitos a la vista, depésitos a plazo o a término, de las
personas naturales o juridicas, conforme a los procedimientos que establece esta Ley.

La presente Ley regula también los procesos de intervencion y liquidacién forzosa de
los activos de las entidades financieras miembros del Sistema de Garantia de
Depositos. La ejecucion de la intervencion corresponde al Fondo de Garantia de
Depositos de conformidad a lo establecido en esta Ley. El proceso de liquidacién
forzosa correspondera ejecutarlo a la Unidad de Gestion y Liquidacion de Activos
creada en la presente Ley, proceso que estara bajo la supervision del Presidente del
Fondo de Garantia de Depésitos.

Los procesos de intervencidn y liquidacion de las entidades miembros del Sistema de
Garantia de Depdsitos indicados en el parrafo precedente, se regiran en primer
término, conforme lo establecido en la presente Ley, y supletoriamente por el Cédigo
de Comercio y demas leyes aplicables a las sociedades anénimas, en cuanto no
estuviesen modificados por la presente Ley.

Las disposiciones contenidas en la presente Ley, asi como las resoluciones emanadas

y los actos realizados por los érganos indicados en esta durante los procesos de
restitucion de los depdsitos, intervencion y liquidacion, son de orden publico.
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, CAPITULO Il , ,
DE LA ADMINISTRACION DEL SISTEMA DE GARANTIA DE DEPOSITOS

Del Fondo de Garantia de Depésitos.

Articulo 2. El Fondo de Garantia de Depésitos de las instituciones financieras, es una
entidad de derecho publico, con competencia en todo el territorio nacional, con
personalidad juridica propia, y plena autonomia funcional, presupuestaria y
administrativa, de duracion indefinida y con domicilio en la ciudad de Managua, que en
lo sucesivo de este cuerpo legal se denominarda FOGADE.

Para todos los efectos legales se entiende que la personalidad juridica del FOGADE
ha existido sin solucién de continuidad desde la entrada en vigencia de la Ley N°. 371,
de creacion del FOGADE, publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 21 del treinta de
enero del afio dos mil uno.

Competencia. Utilizacion de los recursos.

Articulo 3. EIl FOGADE tendra las competencias que esta Ley le sefiale y no podra
utilizar los recursos que administra para finalidad distinta a la que expresamente
establece esta Ley.

Miembros del Sistema de Garantia de Depdsitos.

Articulo 4. Son parte del Sistema de Garantia de Depoésitos, todas las instituciones
financieras que estan autorizadas para operar por la Superintendencia de Bancos y de
otras Instituciones Financieras, que capten recursos financieros del publico bajo la
figura del depdsito en el territorio Nacional, incluyendo las sucursales de bancos
extranjeros.

Cuota inicial. Sancion por incumplimiento.

Articulo 5. Las instituciones financieras que son parte del Sistema de Garantia de
Depositos estan obligadas al pago de la cuota inicial y las primas a las que se refieren
los Articulos 24 y 25 de esta Ley. Las instituciones que incumplan dicha obligacion
seran sancionadas por el Superintendente de Bancos con una multa administrativa de
cuatro mil (4,000) a cuarenta mil (40,000) unidades de multa. En caso de
incumplimiento reiterado, se aplicaran las sanciones contempladas en el Articulo 166
de la Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos
Financieros, en adelante Ley General de Bancos. Estas multas seran a favor del
FOGADE.

El valor de cada “unidad de multa” sera el equivalente en moneda nacional al de un
Dolar de los Estados Unidos de América, conforme al tipo de cambio oficial
establecido por el Banco Central de Nicaragua vigente a la fecha de imposicidn de la
sancién.
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Informacion al publico.

Articulo 6. Es obligacién de las entidades miembros del Sistema de Garantia de
Depdsitos informar al publico de manera permanente que pertenecen a dicho Sistema,
mediante afiches o rétulos claramente identificables y visibles, tanto en su casa matriz
como en todas sus sucursales, agencias y ventanillas, indicando el monto de la
proteccidn y los depdsitos excluidos de la proteccion.

Acceso a informacion.

Articulo 7. La Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones Financieras y el
Banco Central de Nicaragua, deberan dar al FOGADE acceso irrestricto a la
informacidn que este requiera acerca de las instituciones del Sistema Financiero para
llevar a cabo su gestion. Sujeta Unicamente a las disposiciones sobre el sigilo bancario
contenidas en la Ley General de Bancos.

Intervencion y liquidacion de las entidades miembros del Sistema de Garantia de
Depositos.

Articulo 8. El Superintendente de Bancos y de otras Instituciones Financieras debera
informar en forma preventiva y confidencial al Presidente del FOGADE de cualquier
institucién financiera que haya incurrido o se considere en peligro de incurrir en alguna
causal de intervencion conforme a lo indicado en la Ley General de Bancos, debiendo
procederse de la siguiente manera:

1. Proceso de intervencion.

Tan pronto el Superintendente determine la existencia de cualquier causal de
intervencion en alguna entidad financiera que sea parte del Sistema de Garantia de
Depdsitos, dicho funcionario, o el Consejo Directivo de la Superintendencia, en el caso
contemplado en el Articulo 10, numeral 12, de la Ley 316, Ley de la Superintendencia
de Bancos y de otras Instituciones Financieras, dictara resolucién de intervencion.
Dicha resolucion debe ser notificada al FOGADE, quien por ministerio de la ley,
ejercera las funciones de interventor, con las obligaciones y facultades establecidas en
el Capitulo VI de esta Ley.

El Presidente del FOGADE tomara posesion de la entidad intervenida en cuanto sea
notificado de la resolucién de intervencién. El nombramiento de cualquier otro
interventor sera nulo.

El Superintendente de Bancos y el Presidente del FOGADE deberan preparar

conjuntamente un plan de accién para actuar de manera coordinada en la etapa previa
a los procesos de intervencién.
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El Superintendente debera proveer al Presidente del FOGADE toda la informaciéon que
este requiera y tenga disponible la Superintendencia para preparar el informe
contemplado en el Articulo 41 de esta Ley.

2. Proceso de liquidacion forzosa.

Al decretarse el estado de liquidacién forzosa conforme a lo indicado en el Capitulo
VIl de la presente Ley, el Director de la Unidad de Gestion y Liquidacion de Activos, al
que se refiere el Capitulo VIl de esta Ley, tendra la funcién de liquidador. Este
funcionario tomara posesién de su cargo ante el juez que declard la liquidacion
forzosa. Tal autoridad debera proceder a darle posesiéon del cargo sin mas tramite que
la solicitud que le haga el Presidente del FOGADE.

CAPITULO I
DEL GOBIERNO Y ADMINISTRACION DEL FOGADE

Consejo Directivo.

Articulo 9. El Consejo Directivo del FOGADE es el encargado de su administracion, y
estara integrado por los siguientes miembros:

1. Un Presidente, nombrado por el Presidente de la Republica en la forma prevista en
esta Ley.

2. El Ministro de Hacienda y Crédito Publico cuyo suplente sera el Vice-Ministro.

3. Un miembro nombrado por el Presidente de la Republica a propuesta de la
Asociacion de Bancos Privados de Nicaragua.

4. Un miembro propietario y su suplente nombrados por el Presidente de la Republica
a propuesta del Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y de otras
Instituciones Financieras.

5. Un miembro propietario y su suplente nombrados por el Presidente de la Republica
a propuesta del Banco Central de Nicaragua.

Los miembros nombrados conforme a los numerales 3, 4 y 5 de este Articulo no
deberan estar incursos en los impedimentos sefialados en el Articulo siguiente,
tendran un periodo igual al del Presidente del FOGADE y estaran sujetos a las mismas
causales de destitucion.

Impedimentos.

Articulo 10. No pueden ser nombrados Presidente del FOGADE:
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1. Los parientes del Presidente de la Republica, hasta el cuarto grado de
consanguinidad y el segundo de afinidad.

2. Los que ostentaren otro cargo dentro de cualquiera de los Poderes del Estado.

3. Los directores, funcionarios, empleados y accionistas de cualquiera de las
instituciones sujetas a la vigilancia de la Superintendencia de Bancos y de otras
Instituciones Financieras.

4. Los deudores morosos de cualquier institucién bancaria o financiera.

5. Las personas que hayan sido sancionadas por causar perjuicio a un banco o a la fe
publica.

6. Los directores de un banco que haya sido declarado en estado de liquidacion
forzosa.

7. Los condenados mediante sentencia firme por cualquier delito de naturaleza dolosa
con pena mas que correccional.

8. Los cdényuges o comparero o comparera en union de hecho estable, y los que
tuvieren relaciéon de parentesco dentro del cuarto grado de consanguinidad o segundo
de afinidad, con cualquiera de los miembros del Consejo Directivo del FOGADE.

Informacion privilegiada.

Articulo 11. Los miembros del Consejo Directivo, contratistas y el personal del
FOGADE estaran obligados a guardar sigilo sobre las deliberaciones o las
informaciones que lleguen a su conocimiento por razén de su cargo. En caso que
divulguen en forma indebida cualquier informacion sobre los asuntos que este maneje
0 que se aprovechen de la misma para fines personales o en dafo de terceros, seran
denunciados por el Ministerio Publico en la via correspondiente.

Proteccion legal.

Articulo 12. No podra intentarse accion civil alguna, judicial o extrajudicial contra los
miembros del Consejo Directivo del FOGADE, sus funcionarios y demas personas
naturales o juridicas que colaboren bajo la direccién del FOGADE, o contra los
funcionarios de la Unidad de Gestion y Liquidacion de Activos, en los procedimientos
de restitucion y liquidacién por razén de las decisiones y acuerdos adoptados por dicho
Consejo o por las acciones ejecutadas en cumplimiento de tales decisiones y
acuerdos, se debe dirigir primero accion judicial civil contra el FOGADE y que esta
haya sido resuelta favorablemente a las pretensiones del actor o demandante
mediante sentencia judicial firme. Sin dicho requisito no se dara curso a las acciones
judiciales contra dichas personas.
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Mientras se encuentre vigente la proteccion legal otorgada conforme el presente
Articulo, no correran los términos de la prescripcion.

Periodo del Presidente del FOGADE.

Articulo 13. El Presidente del FOGADE sera nombrado por un periodo de cinco afos
por el Presidente de la Republica de una terna propuesta por los organismos
representativos de las instituciones que son parte del Sistema de Garantia de
Depdsitos.

En caso expiren los periodos del Presidente y de los miembros del Consejo que
tengan periodo determinado, sin que hayan sido nombrados sus sucesores,
continuaran en sus cargos mientras no se efectue el nombramiento correspondiente.
En caso de vacante de los cargos antes que expiren los periodos de los funcionarios
indicados, los organismos representativos de las instituciones que son parte del
Sistema de Garantia de Depdsitos deberan remitir al Presidente de la Republica,
dentro de un plazo de 30 dias contados a partir de la vacancia del cargo, propuesta de
terna para el caso del Presidente del FOGADE y propuesta del o los miembros del
Consejo Directivo a ser repuestos, segun fuere el caso. Si no se cumpliere con este
plazo el Presidente de la Republica procedera a nombrarlos.

Requisitos para ser Presidente.

Articulo 14. Para ser Presidente del Consejo Directivo del FOGADE se requiere de las
siguientes calidades:

1. Ser nicaragtiense.

2. Haber cumplido 30 anos y no ser mayor de 65 anos.

3. Estar en pleno ejercicio de sus derechos civiles y politicos.
4. Poseer un titulo profesional de nivel universitario.

5. Ser de reconocida honorabilidad, competencia y notoria experiencia en asuntos
financieros.

Causales de destitucion.
Articulo 15. El Presidente podra ser destituido en sus funciones por el Presidente de

la Republica, a propuesta del Consejo Directivo del FOGADE, por las causas
siguientes:
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1. Enfermedad que lo incapacite para el ejercicio de sus funciones.

2. En caso de que hubiese sido condenado mediante sentencia firme por la comisién
de un delito que merezca pena mas que correccional.

3. En caso de violacion del sigilo sobre las deliberaciones del Consejo Directivo o
sobre asuntos del FOGADE.

4. Por ausencia injustificada en el ejercicio de su cargo por mas de quince dias
laborables continuos.

5. Por incapacidad o negligencia manifiesta en el ejercicio de su cargo.

En todos los casos debera darsele audiencia para que alegue lo que crea conveniente
en su defensa.

Remuneracion.

Articulo 16. El Presidente tendra la remuneracién que fije el Consejo Directivo del
FOGADE y sus funciones, seran incompatibles con el ejercicio de cualquier otro cargo
publico o privado remunerado o no, excepto las de caracter docente, cultural, de
asistencia social y médicas.

Reuniones. Aspectos formales.

Articulo 17. El Consejo Directivo se reunird, como minimo una vez cada tres meses a
convocatoria del Presidente cursada y notificada con al menos 3 dias de anticipacion.
También podra reunirse en cualquier momento por razones de urgencia calificadas por
el Presidente, o cuando asi lo requieran dos 0 mas miembros del Consejo Directivo.

El quérum del Consejo Directivo se formara con la asistencia de la mayoria simple de
sus miembros.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria de votos; en caso de empate el Presidente del
Consejo Directivo ejercera el doble voto. Los acuerdos se documentaran en acta que
sera redactada por el Secretario del Consejo Directivo y firmada por los miembros
asistentes, vinculandolos solidariamente, salvo al miembro que expresamente haya
razonado su voto. Las certificaciones que se libren de las actas tienen la categoria de
documento publico.

Los miembros del Consejo Directivo del FOGADE, no recibiran dietas, bonos o en
general, ningun tipo de remuneracion por el ejercicio de sus funciones en ese cuerpo
colegiado.

Atribuciones del Consejo Directivo.
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Articulo 18. Son atribuciones del Consejo Directivo:

1. Fijar al comienzo de cada afo calendario, el porcentaje sobre el que se calculara la
prima que deben pagar cada una de las instituciones financieras al Sistema de
Garantia de Depésitos durante dicho ejercicio. Dicha prima se calculara en base a un
porcentaje fijo del 0.25 por ciento. EI Consejo Directivo adicionara a esta prima, un
diferencial dentro del rango del 0 al 0.10 por ciento, de acuerdo al nivel de riesgo de
cada institucién, determinado por la Superintendencia de Bancos conforme a las
normas que sobre esta materia dicte el Consejo Directivo de dicha Superintendencia.

2. Aprobar el presupuesto anual de ingresos y gastos del FOGADE.

3. Elegir la alternativa a ejecutar dentro del procedimiento de restitucion y determinar la
forma en que seran utilizados los recursos del FOGADE conforme a lo establecido en
la presente Ley.

4. Nombrar y remover, conforme a las causales establecidas en la presente Ley, al
Director de la Unidad de Gestion y Liquidacién de Activos.

5. Fijar la remuneracién del Director de la Unidad de Gestion y Liquidacion de Activos.

6. Aprobar los procedimientos para la venta de los bienes de las instituciones
financieras miembros del Sistema de Garantia de Depdsitos en estado de liquidacion
forzosa.

7. Emitir normas generales para la administracidén y conservacion de los activos de las
instituciones financieras miembros del Sistema de Garantia de Depédsitos en estado de
intervencion y de liquidacion forzosa.

8. Fiscalizar las funciones y responsabilidades del Presidente del FOGADE que le han
sido encomendadas por la presente Ley durante los procesos de intervencion.

9. Establecer las reglas del sistema especial de subastas contemplado en el Articulo
44 de la presente Ley.

10. Autorizar al Presidente del FOGADE la contratacién de personas o empresas
especializadas, nicaraglienses o extranjeras, como apoyo para la ejecucion en el
proceso de intervencion, conforme a lo indicado en los Articulos 39 y 40 de la presente
Ley. En todo caso, la representacion legal de la entidad intervenida correspondera al
Presidente del FOGADE.

11. Nombrar al Secretario del Consejo Directivo y fijar su remuneracion.

12. Escoger la firma de auditores externos para los fines del numeral 13 del Articulo
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siguiente.
13. Dictar su Reglamento Interno Operativo.

14. Aprobar el monto y la forma de endeudamiento del FOGADE conforme a lo
establecido en el numeral 5 del Articulo 24 de esta Ley.

15. Autorizar la adquisicion de bienes de uso del FOGADE.

16. Ejercer cualquier otra facultad que le atribuya esta Ley u otras leyes.
Atribuciones del Presidente.

Articulo 19. Son atribuciones del Presidente del Consejo Directivo:

1. Ejercer la representacion legal del FOGADE.

2. Administrar el FOGADE de acuerdo a lo dispuesto en esta Ley y las resoluciones
del Consejo Directivo.

3. Autorizar cobros, pagos, y firmar los contratos necesarios para el cumplimiento de
los fines del FOGADE asi como el convenio con el Banco Central de Nicaragua a que
alude el Articulo 23 de esta Ley, previo acuerdo del Consejo Directivo.

4. Elaborar el proyecto anual de presupuesto administrativo del FOGADE y someterlo
a consideracion del Consejo Directivo.

5. Llevar a cabo todo lo que le encomienda el Consejo Directivo en el ejercicio de su
competencia, informando de ello al mismo.

6. Contratar al personal del FOGADE de acuerdo con las politicas dictadas por su
Consejo Directivo.

7. Requerir de la Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones Financieras y
del Banco Central de Nicaragua, la informacidén necesaria para el cumplimiento de los
fines del FOGADE.

8. Ejecutar el proceso de intervencidon conforme los términos de la presente Ley y
ejercer la vigilancia y fiscalizacidén del proceso de liquidacion forzosa de entidades
financieras miembros del Sistema de Garantia de Depdsitos.

9. Aprobar o rechazar los informes que presente el Director de la Unidad de Gestion y
Liquidacién de Activos.

10. Autorizar los reglamentos internos de las instituciones financieras declaradas en
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estado de liquidacién forzosa.

11. Autorizar modificaciones a los avaluos de los activos de las instituciones
financieras declaradas en estado de liquidacién forzosa, conforme a las normas de
caracter general que para tal efecto dicte el Consejo Directivo del FOGADE.

12. Aprobar los gastos, a cargo de la masa de bienes, que resulten de la liquidacién
forzosa de una institucidn financiera, incluyendo las remuneraciones del personal y
empresas especializadas que para ese fin contrate la Unidad de Gestion y Liquidacion
de Activos.

13. Acordar el plazo de una liquidacion forzosa, y sus prérrogas, de conformidad con lo
establecido por el Capitulo VIII de esta Ley.

14. Presentar al Consejo Directivo y a las instituciones financieras miembros del
FOGADE la memoria anual de los estados financieros auditados del patrimonio
formado por los recursos del Sistema de Garantia de Depésitos. Dicha Memoria
debera ser publicada en La Gaceta, Diario Oficial.

15. Otorgar poderes generales judiciales y especiales.

16. Las demas previstas en esta Ley.

Presupuesto del FOGADE.

Articulo 20. El presupuesto anual administrativo del FOGADE comprenderd los gastos
ordinarios de funcionamiento de dicha institucion y la adquisiciéon de bienes de uso.
Estos gastos no podran exceder el 6% (seis por ciento) de los aportes anuales.
Apertura de cuentas. Exenciones tributarias.

Articulo 21. EI FOGADE solo podra abrir cuentas en el Banco Central de Nicaragua.
El FOGADE, asi como las transacciones y demas actividades que por Ley le
corresponda cumplir, estara exento de todos los impuestos, aranceles, timbres, tasas y
de todos los tributos o derechos similares tanto nacionales como municipales.

Las transferencias de activos y pasivos que se realicen con ocasion de los
procedimientos de restitucion, asi como las transferencias de activos realizadas
durante el proceso de liquidacién forzosa estaran exentas de todos los impuestos,
aranceles, timbres, tasas y de todos los tributos o derechos similares tanto nacionales

como municipales.

Privilegios legales.
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Articulo 22. Las transferencias de activos realizadas en el proceso de restitucion
estaran exentas del pago de los aranceles registrales.

Seran aplicables al FOGADE, los privilegios legales otorgados a los bancos referidos
en la Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos
Financieros, en lo que le fuere aplicable.

Convenio FOGADE - Banco Central.

Articulo 23. El Banco Central de Nicaragua podra proveer al FOGADE de las
dependencias, personal administrativo y técnico necesario para el ejercicio de sus
funciones. En dado caso, se celebrara un convenio entre el FOGADE y el Banco
Central de Nicaragua, revisable anualmente, determinando el régimen de prestacién
de servicio de dicho personal, asi como el de la utilizacién de los medios técnicos
precisos para el cumplimiento de sus funciones.

El precio que debe satisfacer el FOGADE al Banco Central de Nicaragua como
consecuencia de lo establecido en el convenio, se considerara gasto corriente de su
funcionamiento.

El valor de tales servicios cubrira exclusivamente el gasto que ello represente para el
Banco Central de Nicaragua.

CAPITULO IV ,
DE LOS RECURSOS FINANCIEROS DEL SISTEMA DE GARANTIA DE
DEPOSITOS

Recursos.
Articulo 24. Son recursos Financieros del Sistema de Garantia de Depositos:

1. La cuota inicial que corresponda a las instituciones financieras que obtengan
autorizacion para operar con posterioridad a la vigencia de la presente Ley, se
calculara el 0.5% sobre el capital social minimo establecido por la Ley General de
Bancos, y se hara efectiva dentro de los quince dias siguientes a su autorizacion para
operar.

2. Las primas por garantia de depdsitos que paguen las instituciones financieras,
calculadas en la forma prevista en el Articulo 25 de esta Ley.

3. Las transferencias o donaciones que pueda recibir de instituciones publicas o
privadas, nacionales o internacionales.

4. Los rendimientos de las inversiones del patrimonio formado por los recursos
mencionados en los numerales anteriores, que se capitalizaran una vez que hayan
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sido obtenidos.

5. Los recursos captados mediante la emisién de bonos del FOGADE en condiciones
de mercado. Dichos bonos seran colocados directamente por el FOGADE en los
mercados de capitales, y contaran con la garantia del Estado, de conformidad a la Ley
N°. 477, Ley General de Deuda Publica publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 236,
del 12 de diciembre del 2003. Las condiciones de reembolso, con cargo a primas
futuras de las entidades del Sistema de Garantia de Depdsitos, seran pactadas entre
el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, en su condicion de garante de la emision
de los bonos, y el FOGADE en su condicién de administrador del Sistema de Garantia
de Depositos.

Calculo de primas. Fecha de pago.

Articulo 25. Las primas por la garantia de depésitos seran calculadas en base anual y
su importe se distribuird en pagos mensuales iguales. Para su fijacion, se tomara
como base el saldo promedio mensual al cierre del ejercicio anterior de los depdsitos
que presente el pasivo del balance de cada entidad del Sistema de Garantia de
Depositos, aplicando al valor resultante un porcentaje para cada una de las entidades,
que determinara el Consejo Directivo al comienzo de cada ejercicio, de acuerdo a lo
establecido en el numeral 1) del Articulo 18 de esta Ley. La primera fecha de pago
coincidira con el pago de la cuota inicial y las sucesivas el ultimo dia habil de cada
mes. El pago se realizara en la moneda en que estén constituidos los depdsitos por
transferencia a las cuentas respectivas, abiertas a nombre del FOGADE en el Banco
Central de Nicaragua. De no realizarse el pago en las fechas debidas, el Banco
Central de Nicaragua de oficio, procedera a realizar el cargo contra la cuenta de
encaje al momento de cierre de operaciones de dicho dia. Si no existieran fondos
suficientes en dicha cuenta, se considerara incumplida la obligacién de pago con los
efectos previstos en el Articulo 5 de esta Ley. La misma regla de cobro de oficio se
aplicara para el cobro de la cuota inicial.

Las instituciones financieras miembros del Fondo de Garantia de Depésitos que
asuma los depdsitos de otra entidad miembro, deberdn comenzar a pagar las primas
correspondientes a los depdsitos asumidos a partir del momento en que se materialice
o haga efectiva dicha asuncion.

En el caso de instituciones financieras que obtengan autorizacién para operar con
posterioridad a la entrada en vigencia de la presente Ley, el calculo de la prima para el
primer ejercicio sera realizado sobre el estimado de las captaciones de depdsitos
previstas por la entidad para dicho ejercicio en su estudio de factibilidad econémico-
financiero presentado al Superintendente.

Inembargabilidad de los recursos financieros.

Articulo 26. Los recursos financieros del Sistema de Garantia de Depésitos son
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inembargables, y no pueden ser objeto de medidas precautorias dictadas por autoridad
judicial o administrativa, o de cualquier otra autoridad, ni ser objeto de compensacion,
transaccién, gravamen u operacién financiera alguna que sea extrafna a los fines a los
que estan afectos. Los actos y resoluciones de cualquier género, dictados en
contravencion de lo dispuesto en este Articulo, incurriran en nulidad absoluta, la que
operara de mero derecho.

Utilizacion de los recursos.

Articulo 27. La utilizacién de los recursos del FOGADE, estara exclusivamente afecta
al cumplimiento de las finalidades del Sistema de Garantia de Depositos.

Contabilizacion de las cantidades pagadas al FOGADE por parte de las
instituciones miembros.

Articulo 28. Las cantidades pagadas por entidades del Sistema de Garantia de
Depdsitos en concepto de cuota inicial y de primas deberan ser contabilizadas en sus
respectivos estados financieros como gasto. Cuando una de estas entidades
debidamente autorizada para ello, proceda a su liquidacién voluntaria, y presente un
saldo negativo en sus cuentas con el FOGADE, sera necesaria la cancelacién de
dicho saldo de previo a la autorizacién de liquidacién.

Custodia del patrimonio del FOGADE.

Articulo 29. El patrimonio formado por los recursos del Sistema de Garantia de
Depositos, sera custodiado por el Banco Central de Nicaragua, quien estara obligado a
suministrar al FOGADE el estado de situacion de dicho patrimonio de forma trimestral.
La inversidn de estos recursos las realizara exclusivamente el Banco Central de
Nicaragua, con arreglos a los mismos criterios de inversion de las Reservas
Internacionales, teniendo presente las necesidades de liquidez del Sistema de
Garantia de Depdsitos. El Consejo Directivo del FOGADE dictara las politicas
relacionadas a los plazos de inversion de estos recursos. Los fondos en Cérdobas del
FOGADE seran convertidos en moneda extranjera por el Banco Central de Nicaragua,
sin estar sujetos al pago de comisidn u otros cargos por dicha conversién.

El Banco Central de Nicaragua debera llevar contabilidad separada que individualice
los recursos del FOGADE, los cuales no forman parte integrante de las reservas del
Banco Central de Nicaragua.

CAPITULOV
DE LA GARANTIA DE DEPOSITOS

Depdsitos cubiertos.

Articulo 30. Estaran cubiertos por la garantia de depdsitos, hasta la cuantia sefialada
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como maxima en los Articulos 32, 33 y 34 de esta Ley, los saldos mantenidos en
concepto de depdsito por personas naturales o juridicas, tanto en moneda nacional
como extranjera, en las entidades del Sistema de Garantia de Depdsitos. Los
depasitos referidos anteriormente deberan estar debidamente registrados como pasivo
en el balance de la entidad al momento de dictarse resolucion de intervencion, y que
respondan a cualquiera de las siguientes modalidades o una combinacién de ellas:
Depdsitos de ahorro, Depdésitos a la vista y Depdsitos a plazo o a término, cualquiera
que sea la denominacion comercial que se utilice.

Si el depositante tuviese a su vez una obligacidn crediticia con la entidad, se deducira
de la cuantia maxima asegurada la parte del saldo de esta que pudiese compensarse.
En estos casos, la compensacion se dara por ministerio de la Ley sin mas requisitos.

Depdésitos excluidos.

Articulo 31. No obstante lo dispuesto en el Articulo anterior, no estan cubiertos por la
garantia a que se refiere esta Ley los siguientes depdsitos:

1. Los depdsitos mantenidos por otras instituciones financieras.

2. Los depésitos mantenidos por Administradoras de Fondos de Pensiones, Bolsas de
Valores, Puestos de Bolsa y cualquier otro inversionista institucional.

3. Los depdsitos de instituciones del sector publico.

4. Los depdsitos de empresas o entidades juridicas que pertenezcan al mismo grupo
econdmico de la entidad afectada.

5. Los dep6ésitos de directores, gerentes, administradores, representantes legales,
auditores y de quienes ejerzan materialmente funciones directivas en la entidad
afectada al momento de decretarse la intervencion, y los que pertenecieran a sus
coényuges y parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o primero de
afinidad. Igual disposicién aplicara a los depdsitos de los accionistas y sus parientes
en los mismos grados de consanguinidad y afinidad establecidos anteriormente.

6. Los depdsitos de personas o entidades que tengan una tasa de remuneracion
manifiestamente superior a las prevalecientes en dicha entidad para depdsitos
similares de otros depositantes.

7. Los depdésitos de personas o entidades cuyas relaciones econémicas con la entidad
hayan contribuido manifiestamente al deterioro patrimonial de la misma.

8. Los depdsitos originados por transacciones relacionadas a sentencias condenatorias
por la comision de ilicitos, y en general, los depdsitos constituidos con infraccion grave
de normas legales o reglamentarias imputables al depositante.
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9. Los instrumentos que gozando formalmente de la denominacién de depdsito, sean
esencialmente operaciones distintas.

Monto de la cobertura.

Articulo 32. Cuando la Garantia de Depositos se haga efectiva, total o parcialmente,
con recursos del Sistema de Garantia de Depdsitos, sera de hasta un maximo por
depositante, independientemente del nimero de cuentas que este mantenga en la
entidad, de un importe en moneda nacional o extranjera, igual o equivalente al valor
de diez mil délares de Estados Unidos de América (US$10,000.00) incluyendo
principal e intereses devengados hasta la fecha del inicio del procedimiento de
restitucion.

En el caso de depdsitos mancomunados, la cuantia maxima establecida en el parrafo
anterior de este Articulo, se distribuird a prorrata entre los titulares de la cuenta salvo
que se haya pactado una proporcién distinta, adicionando en su caso la participacion
que resulte en el depdsito mancomunado, a otros saldos que pudieran poseer a
efectos de calcular la cuantia maxima de la garantia. El Consejo Directivo del
FOGADE podréa establecer el procedimiento a seguir en estos casos.

Para los efectos de este Articulo, las cuentas solidarias (y/0) se consideraran
mancomunadas.

Cobertura de operaciones de comercio internacional.

Articulo 33. No obstante lo dispuesto en el Articulo anterior, los titulares de depdsitos
transitorios para efectuar operaciones de comercio internacional, cuyo buen fin esté
fehacientemente acreditado, gozan de una garantia por el total de su saldo, siempre
que la operacion tenga una efectiva contrapartida en otra entidad financiera extranjera
que asi lo acredite, y no se trate de depdsitos excluidos de conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 31 de esta Ley.

Si el titular de un depdsito de los mencionados en el parrafo anterior mantuviese otros
saldos en la entidad afectada, se aplicara respecto de estos lo dispuesto en el Articulo
anterior, sin que se compute la cuantia percibida por el depésito transitorio afecto a
operaciones de comercio internacional, a los efectos de determinar la cuantia maxima
que deba percibir por los otros depdsitos.

Incremento lineal.

Articulo 34. Cuando la restitucion de los depdsitos se haga efectiva exclusivamente
mediante la transferencia de activos de la entidad afectada, su cuantia se
incrementara linealmente hasta satisfacer el mayor saldo posible de los depédsitos
cubiertos en la forma prevista en el capitulo siguiente.
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, CAPITULO VI , ,
INTERVENCION Y PROCEDIMIENTO DE RESTITUCION DE DEPOSITOS

Nombramiento de Interventores.

Articulo 35. Tan pronto el Superintendente de Bancos determine la existencia de
cualquier causal de intervencién en alguna entidad financiera que sea parte del
Sistema de Garantia de Depdsitos, dicho funcionario, o el Consejo Directivo de la
Superintendencia en el caso contemplado en el Articulo 10, numeral 12, de la Ley 316,
Ley de la Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones Financieras, decretara
resolucién de intervencion. Correspondera al FOGADE ejercer las funciones de
interventor, quien tendra las obligaciones y facultades establecidas en la presente Ley.

Representacion del Banco Intervenido. Duracion de la Intervencion.

Articulo 36. Correspondera al Presidente del FOGADE la representacion legal de la
entidad intervenida, y como tal asumird por si la total direccién y administracién de los
negocios de dicha entidad. En virtud de lo anterior, el Presidente del FOGADE, por
ministerio de ley, sustituye a la Junta General de Accionistas, a la Junta Directiva y a
los demas érganos e instancias administrativas de la entidad intervenida, y en tal
sentido esta plenamente facultado para ejercitar los derechos y funciones establecidos
en la presente Ley, la Ley General de Bancos y aquellas que le son propias conforme
a la ley comun.

El FOGADE deberd, realizar las actividades indicadas en los Articulos 38, 39, 40 y 41

de la presente Ley, dentro de un plazo no mayor de treinta (30) dias, contados a partir
de la fecha de la correspondiente resolucion de intervencion. El interventor, dentro del
plazo senalado, podra acordar la reduccién de personal y demas gastos de la entidad
intervenida. Igualmente, disponer de cualquier clase de activos de la misma con el fin

de resguardar los intereses del publico.

Los gastos que se causen con motivo de la intervencién correran por cuenta de la
entidad intervenida.

Inembargabilidad de Activos. Exenciones Tributarias.

Articulo 37. Los activos de las Entidades Financieras Intervenidas no estan sujetos a
embargos, secuestros ni retenciones o restricciones de ningun tipo. De igual manera,
no se tramitara durante el periodo de intervencién ningun Proceso de ejecucion
forzosa en contra de los activos de la misma.

Cualquier embargo, secuestro o retencién, bien sea preventivo o por Proceso de
ejecucion forzosa, asi como cualquier anotacion preventiva que afecte los activos de
una entidad intervenida, antes, durante o después del periodo de intervencion,
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quedaran suspensos en sus efectos conforme a la ley hasta que finalice el proceso de
intervencion.

Asi mismo, las entidades financieras intervenidas estaran exentas del pago del
Impuesto sobre la Renta, sobre los bienes que enajenen como parte del proceso de
restitucion de depdsitos, asi como de cualquier impuesto fiscal o municipal que graven
dichas operaciones.

Procedimiento de restitucion.

Articulo 38. Dictada la Resolucién de intervencion conforme a lo indicado en los
Articulos precedentes, se iniciara de inmediato y sin necesidad de ningun otro tramite,
el procedimiento de restitucion de Depdsitos, bajo la competencia exclusiva del
FOGADE, con el objeto de satisfacer la garantia de depdsitos con cargo en primer
lugar a los activos que presente el Balance de la entidad afectada y en su defecto con
cargo a los recursos del Sistema de Garantia de Depdsitos.

En la medida en que lo permita el referido nivel de activos, el procedimiento de
restitucion alcanzara a los mayores saldos de los depésitos cubiertos y no excluidos,
incrementando el monto a ser restituido, distribuyendo los recursos disponibles de
manera uniforme entre los depositantes que aun tengan saldos pendientes de
restitucién.

Lo efectuado en este procedimiento no podra retrotraerse, quedando firmes las
actuaciones realizadas. Tampoco podra intentarse medida judicial o administrativa,
ordinaria o extraordinaria, alguna por la que se pretenda la paralizacion del
procedimiento de restitucién. Toda accién judicial contra la entidad afectada quedara
en suspenso mientras no se haya concluido el procedimiento de restitucion.

Las resoluciones que dicte el FOGADE en materia de restitucion de depdsitos son de
orden publico, por consiguiente ningun tipo de recurso judicial o administrativo,
ordinario o extraordinario, podra suspender sus efectos.

El FOGADE abrira de inmediato en el Banco Central de Nicaragua, las cuentas de
restitucion necesarias con recursos del Sistema de Garantia de Depdésitos, con el
objeto de realizar los pagos que deban efectuarse como consecuencia del
procedimiento de restitucidn, e iniciara la contabilidad separada del mismo. Una vez
recibida la solicitud del FOGADE, el Banco Central de Nicaragua debera efectuar dicha
apertura de cuenta de una manera expedita.

Contratacion de personas o empresas especializadas.
Articulo 39. La ejecucion material de los procedimientos de restitucion podra llevarse

a cabo mediante contratacion de personas naturales expertas o empresas
especializadas, nicaraglienses o extranjeras.
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El régimen juridico de estos contratos se regira por lo dispuesto en el Articulo
siguiente. Los costos de estos contratos seran cargados a las cuentas de restitucion.

Régimen juridico de los contratos.

Articulo 40. El Consejo Directivo del FOGADE establecera, mediante resolucién
general, un modelo o tipo de contrato. EIl FOGADE procedera a contratar estas
empresas 0 personas, por un procedimiento de seleccion directa en plazos
perentorios, por lo que no estara sujeto a los procedimientos de contratacion
establecidos en la Ley N°. 737, Ley de Contrataciones Administrativas del Sector
Publico. Todas las ofertas deben proceder de contratistas previamente incluidos en el
registro a que hace referencia el parrafo siguiente. Los contratistas invitados al
procedimiento de seleccidn, hayan sido seleccionados o no, deberan guardar sigilo
sobre las informaciones de que conozcan con objeto de presentar su oferta, hasta la
terminacion del procedimiento de restitucion.

A efectos de facilitar la rapida seleccidén de contratistas, el FOGADE organizara un
registro de contratistas con arreglos a los principios de publicidad y libre concurrencia,
de entre aquellos en quienes concurran circunstancias objetivas que permitan
clasificarlos con aptitud técnica y profesional para el desempefio de dichas tareas,
conforme los términos de referencia aprobados por el Consejo Directivo del FOGADE.

Los procedimientos de restitucion y los contratos para su ejecucion estaran sometidos
a auditoria de una firma idénea contratada por el FOGADE y cuyos costos seran
cargados a las cuentas de restitucion.

Justificacion de alternativas de ejecucion.

Articulo 41. Iniciado el procedimiento de restitucion, el Presidente del FOGADE
sometera al Consejo Directivo, dentro de un plazo que no excedera de 5 dias desde el
inicio del proceso de intervencion, las alternativas de ejecucidén que fueren posibles,
tomando en cuenta el valor estimado de los activos y pasivos de la entidad. Dichas
alternativas estaran encaminadas a evitar, o bien minimizar, la utilizacion definitiva de
los recursos del FOGADE, para lo que se debera tener en cuenta como minimo los
siguientes criterios:

1. Computo de la diferencia de valor de los activos segun estos integrasen un negocio
en marcha o pasaren a formar parte de un procedimiento de cierre de negocio;

2. Estimacién del ahorro que se pueda obtener con la alternativa o alternativas
recomendadas posibles, frente al mecanismo de simple pago en efectivo de los
depodsitos garantizados con subrogacion del FOGADE en la liquidacién;

3. Analisis de los beneficios y/o pérdidas que ocasione la venta dividida o integra de la
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cartera de activos de la entidad afectada;
4. Estructura de las unidades de negocio de la entidad afectada.
Otros criterios de valoracion.

Articulo 42. Los avallos se efectuaran teniendo en cuenta ademas, los flujos
esperados de pagos, los gastos de recuperacién incluyendo los descuentos si
existiesen, asi como los costos de funcionamiento por estructura de negocio. Los
resultados de estos avaluos se compararan con el valor en libros de dichos activos.

Para las subastas referidas en el Articulo 44 de esta Ley, se tomara como base el
valor estimado de realizacidén de los activos en el mercado, teniendo en cuenta el
informe mencionado en el Articulo 41 y las circunstancias de la entidad afectada con
los incrementos o descuentos que ello suponga.

El Consejo Directivo, sobre la base del informe del Presidente del FOGADE vy de la
alternativa o alternativas propuestas, decidira la alternativa a ejecutar y el precio base
de los activos.

Elementos de decision. Aval y dispensa.

Articulo 43. El Consejo Directivo, para decidir la alternativa a ejecutar debera seguir el
orden siguiente:

1. Si el balance de la entidad afectada presenta activos que permitan transferir los
depdsitos cubiertos en la cuantia sefialada en los Articulos 32 y 33 de esta Ley, y
eventualmente cubrir mayores saldos de los depdésitos cubiertos conforme a lo
dispuesto en el Articulo 34 de esta Ley, se procedera a transferir los activos y pasivos
a otras entidades del Sistema de Garantia de Depdsitos.

2. Si el balance de la entidad afectada no presenta activos que permitan transferir los
depdsitos cubiertos, se procedera, hasta donde sea posible con los activos
disponibles, a transferir depdsitos cubiertos, respaldados con una contra parte de
activos, a otras entidades del Sistema de Garantia de Depdésitos. Los depdsitos
cubiertos restantes se trasladaran preferentemente a otras entidades del Sistema,
respaldados con recursos del Sistema de Garantia de Depdsitos. Si esto ultimo no
fuera posible, se procedera al simple pago de dichos depdsitos con recursos del
Sistema.

El Consejo Directivo del FOGADE, podra avalar a las entidades adquirentes, con cargo
a los recursos del FOGADE, cualquier reduccién que pudiera determinarse, con
respecto al valor base determinado por el FOGADE, para el valor total de los activos a
adquirir, dentro de un plazo maximo de 120 dias a partir de la adjudicacién, mediante
una evaluacién independiente por una empresa evaluadora inscrita en el Registro que
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para este efecto llevara el FOGADE y escogida por el Consejo Directivo del mismo. La
empresa evaluadora debera estar calificada para este fin conforme norma general que
emita el Consejo Directivo del FOGADE. El valor base total de los activos avalados no
podra ser superior al monto total de los depdsitos a ser asumidos por la entidad
adquirente, que estén cubiertos por la garantia en la cuantia senalada en los Articulo
32 y 33 de esta Ley.

Para facilitar la asuncion de los depédsitos garantizados del banco afectado, por las
demas entidades del Sistema de Garantia de Depésitos, el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos, a solicitud del Presidente del FOGADE, podra otorgar a
las entidades adquirentes, mediante norma particular, un régimen especial de
flexibilidad en cuanto al cumplimiento de la norma de capital requerido. El plazo de
validez de dicho régimen especial no podra exceder los 360 dias calendarios a partir
de la fecha de adjudicacion, y sélo se aplicara a desadecuaciones imputables a la
absorcidon de activos y pasivos de la entidad intervenida. Esta facilidad debera ser
aprobada y dada a conocer a las entidades del Sistema antes de realizar cualesquiera
subastas, debiendo ser incorporadas a las bases de las mismas.

Requisitos a cumplir por parte de las entidades adquirentes.

Articulo 44. Las transferencias de activos y/o depdsitos se realizaran a las entidades
del Sistema de Garantia de Depdsitos que cumplan los requisitos minimos de
solvencia y encaje establecidos en la normativa vigente.

Tales transferencias se llevaran a cabo a través de un Sistema especial de subasta
que se ajustara exclusivamente a las reglas que establezca el Consejo Directivo del
FOGADE, sin que quepa la aplicacion subsidiaria de ninguna otra norma.

Débito automatico.

Articulo 45. Los importes que deban satisfacerse como consecuencia de las posturas
adjudicadas se cargaran automaticamente en la fecha de adjudicacién, por el Banco
Central de Nicaragua contra la cuenta de encaje de la entidad adquirente en dicho
Banco. Tales entidades dispondran de un plazo de hasta catorce dias sin sancién,
para reponer el nivel de su cuenta de encaje. La presentacién de una postura implica
la aceptacion incondicional de las reglas de la subasta.

Registro de las certificaciones de actas de subasta.
Articulo 46. Las certificaciones de las actas de las subastas en las que se adjudican
los derechos crediticios o reales, serviran de suficiente documento para proceder a su

inscripcidén en el Registro Publico competente.

Régimen legal de las transferencias.
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Articulo 47. Las transferencias de activos y pasivos realizadas conforme lo dispuesto
en las disposiciones anteriores, se consideraran por ministerio de la ley, transmisiones
plenas de derecho y obligaciones cualquiera que sea su naturaleza, subrogandose la
entidad adquirente en la misma posicion juridica que tuviere la entidad afectada con
respecto a ellos.

Tales transmisiones seran inatacables e irreivindicables, por consiguiente ningun tipo
de recurso judicial o administrativo, ordinario o extraordinario, podra suspender sus
efectos. Asi mismo, los titulares de los depdsitos que hubieren sido transferidos no
podran oponerse a dicha transferencia. Estos depdsitos mantendran los plazos
originalmente pactados. La tasa de interés la establecera la entidad adquirente, misma
que no podra ser inferior al promedio de la tasa reconocida o pactada con el resto de
su clientela. Los deudores cuyos contratos hubieren sido objeto de transferencia no
podran oponer otras excepciones que las que le correspondiesen frente a la entidad
afectada y las puramente personales frente a la entidad adquirente.

Balance de la cuenta de restitucion.

Articulo 48. Finalizadas las operaciones a las que se refiere el Articulo 44 de esta
Ley, el FOGADE prepararé el balance de la cuenta de restitucion. En dicha cuenta se
cargaran los gastos del procedimiento de restitucion desde su inicio hasta el final de
las operaciones.

Si a consecuencia del mecanismo de transferencias, se hubiesen realizado cargos
contra las cuentas de encaje de las entidades adquirentes en el Banco Central de
Nicaragua, se procedera a su traspaso a la cuenta de restitucion para su
compensacién con los gastos del procedimiento.

Si la cuenta de restitucion arroja saldo positivo sobre el importe de apertura, el exceso
serd incorporado al balance residual de la entidad afectada. Si arroja saldo negativo
sobre el importe de apertura, el FOGADE se subrogara en la liquidacién del balance
residual en el lugar que corresponda a los depositantes por los saldos depositados no
satisfechos en el procedimiento de restitucion. Las cantidades que el FOGADE perciba
por estos conceptos, durante el posterior proceso de liquidacidén del balance residual
de la entidad afectada, sera aplicada a los recursos del Sistema de Garantia de
Depdsitos.

Balance residual. Auditoria del proceso de restitucion.

Articulo 49. Una vez cerrada la cuenta de restitucion, el Presidente del FOGADE
preparara informe de la gestion de intervencion incluido el balance residual de la
entidad afectada, lo cual serd sometido a una auditoria de una firma registrada en la
Superintendencia de Bancos. Recibido el informe de auditoria, el Consejo Directivo del
FOGADE procedera, mediante acuerdo, a cerrar el procedimiento de restitucion,
remitiendo lo actuado al Superintendente de Bancos y de otras Instituciones
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Financieras para los fines consignados en el Articulo 58.
Mecanismo extraordinario de restitucion.

Articulo 50. En el caso que una o mas instituciones financieras presenten problemas
de solvencia de tal magnitud que puedan generar un grave problema de liquidez o de
solvencia a nivel del sistema financiero, la decisién de hacer uso del mecanismo
extraordinario de restitucion al que se refiere el presente Articulo debera ser aprobada
por los 6rganos siguientes: El Consejo Directivo del FOGADE, el Consejo Directivo del
Banco Central de Nicaragua y el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos
y de otras Instituciones Financieras, conforme al siguiente procedimiento:

1. El mecanismo extraordinario lo ejecutara el FOGADE y se iniciara con la
capitalizacién en el Balance de la entidad afectada, de los pasivos, sean depdsitos o
no, cuyos titulares se encuentren en cualquiera de las situaciones previstas en el
Articulo 31, numerales 4, 5, 6, 7, 8 y 9 de esta Ley. A continuacion se procedera a la
reduccién de capital, excluidas la reserva legal, para ajustar la adecuacion patrimonial
de la entidad.

2. Reducida la cifra de capital social y el valor nominal de las acciones, se procedera a
la amortizacion de estas acciones mediante el pago por consignacién ante el Juez de
Distrito de lo Civil respectivo del domicilio social de la entidad afectada, mediante la
entrega de activos que presente el balance de la entidad afectada, seleccionados por
el Consejo Directivo del FOGADE segun su valor en libros y en su caso los valores
netos de las provisiones que procedan.

3. La autoridad judicial referida en el numeral anterior, dictara, sin mas tramite, la
sentencia declarando con lugar la consignacion, la que producira los efectos del pago
por todas las acciones amortizadas, mediante la entrega de todos los activos
escogidos por el Consejo Directivo del FOGADE. A estos efectos, corresponde a los
antiguos accionistas decidir entre ellos las adjudicaciones concretas en funcion de su
ultima participacion en el capital social de la entidad.

4. Amortizadas y pagadas dichas acciones, el FOGADE suscribira integramente con
recursos del Sistema de Garantia de Depdsitos, el ciento por ciento del capital
accionario necesario para mantener la adecuacién de capital de la entidad segun el
balance resultante, sin que los antiguos accionistas ostenten derecho alguno de
suscripcion preferente.

5. Suscrito y pagado el Capital Social, el FOGADE procedera al nombramiento de
nuevos funcionarios ejecutivos. Todas las operaciones realizadas de conformidad con
lo establecido en este Articulo estaran exentas de cualquier clase de impuesto,
contribucion, arancel o tributo, debiendo inscribirse en el Registro Publico competente
los acuerdos de capitalizacion, reduccion, amortizacion y suscripcion de acciones.
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6. Nombrados los nuevos funcionarios ejecutivos, concluira el procedimiento de
restitucién, debiendo elaborarse un informe de lo actuado que se sometera a la
auditoria de que trata el Articulo 49 de esta Ley. Recibido el informe de auditoria se
remitird el expediente al Superintendente de Bancos y de otras Instituciones
Financieras.

7. El FOGADE tendra un plazo de hasta tres afnos para vender las acciones a precio
de mercado, cuyo producto se incorporara al patrimonio formado por los recursos del
Sistema de Garantia de Depdsitos.

CAPITULO VI
UNIDAD DE GESTION Y LIQUIDACION DE ACTIVOS

Creacion de la Unidad de Gestién y Liquidacion de Activos.

Articulo 51. Se crea la Unidad de Gestion y Liquidacion de Activos, adscrita al
FOGADE, la cual tendra autonomia funcional, personalidad juridica propia y capacidad
para contratar en relacién con el objeto de liquidar las entidades financieras
declaradas en estado de liquidacién forzosa.

Representacion.

Articulo 52. La Unidad de Gestion y Liquidacion de Activos sera representada
legalmente por su Director, nombrado por el Consejo Directivo del FOGADE, quien
ejerce la administracion de la Unidad. El Director de la Unidad debera ser
nicaragiense, y con amplios conocimientos técnicos y experiencia en liquidacion de
activos. El cargo de Director es incompatible con cualquier otro cargo publico o
privado.

Impedimentos.

Articulo 53. No podran ser nombrados Director de la Unidad de Gestion y Liquidacion
de Activos, las siguientes personas:

1. Los que fueren cényuges o parientes del Presidente de la Republica, del
Superintendente de Bancos, o de los miembros que forman los Consejos Directivos del
FOGADE, del Banco Central de Nicaragua y de la Superintendencia de Bancos, dentro
del cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad.

2. Los que hubieren participado como directores, ejecutivos o accionistas mayoritarios
en entidades financieras sometidas a liquidacion forzosa durante los ultimos diez anos
a la fecha del nombramiento, a menos que se hubiere comprobado a satisfaccion del
Consejo Directivo del FOGADE que no tuvieron responsabilidad alguna en las causas
que originaron la intervencion o la liquidacién forzosa.
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3. Las personas que sean deudores morosos de cualquier institucion financiera o
estatal.

Funciones.

Articulo 54. El Director de la Unidad de Gestién y Liquidacién de Activos representara
legalmente a la Unidad, ejercera su administracion y tendra las siguientes funciones:

1. Ejecutar la liquidacién forzosa de las instituciones financieras miembros del Sistema
de Garantia de Depdsitos, de conformidad con lo establecido en la presente Ley y las
normas del Consejo Directivo del FOGADE.

2. Cumplir y hacer cumplir las disposiciones del Consejo Directivo del FOGADE en
materia de liquidaciones forzosas.

3. Elaborar y presentar al Consejo Directivo del FOGADE, para su aprobacion, el
Presupuesto de gastos para su funcionamiento ordinario, y un Presupuesto
Extraordinario de ingresos y gastos, cada vez que inicie una liquidacién de una entidad
financiera.

4. Contratar por seleccién directa, personas naturales y juridicas especializadas en
gestidon y liquidacion de activos, previa aprobacidon de su remuneracion por parte del
Presidente del Consejo Directivo del FOGADE. La remuneracidn de estas personas o
empresas debera estar basada principalmente en criterios de incentivos por
desempeno y resultados.

5. Presentar un informe anual al Consejo Directivo del FOGADE. Adicionalmente,
debera presentar informes mensuales cuando existan procesos de liquidaciones
forzosas.

6. Nombrar al personal técnico y administrativo de la Unidad y fijarles su
remuneracidn, ajustandose al Presupuesto aprobado por el Consejo Directivo del
FOGADE.

Causales de destitucion.

Articulo 55. El Director de la Unidad solo podra ser destituido por el Consejo Directivo,
por las causas siguientes:

1. Faltas graves cometidas en el ejercicio de sus funciones.
2. Por actuaciones que contravengan las normas establecidas en la presente Ley.

3. Cuando sean condenados mediante sentencia firme a pena de privacion de libertad
o de inhabilitacién para ejercer el cargo.
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4. Enfermedad que lo incapacite para el ejercicio de sus funciones.

5. En caso de violacion del sigilo sobre las deliberaciones del Consejo Directivo o
sobre asuntos del FOGADE.

6. Por ausencia injustificada en el ejercicio de su cargo por mas de quince dias
laborables continuos.

En todos los casos debera darsele audiencia para que alegue lo que crea conveniente
en su defensa.

Contratacion de bienes y servicios.

Articulo 56. La Unidad de Gestion y Liquidacion de Activos, en el ejercicio de sus
funciones de liquidacion, no estara sujeta a los requisitos y procedimientos de la Ley
N°. 737, Ley de Contrataciones Administrativas del Sector Publico. Sin embargo, el
Consejo Directivo del FOGADE debera dictar normas para la contratacion de bienes y
servicios, las cuales seran de obligatorio cumplimiento para la Unidad y sus
funcionarios.

Presupuesto minimo.

Articulo 57. El Consejo Directivo del FOGADE aportara el Presupuesto ordinario para
el pago del salario del Director de la Unidad de Gestién y Liquidacién de Activos y su
personal permanente, el cual debera ser el minimo estrictamente necesario para su
funcionamiento normal. Este presupuesto debera provenir de los gastos corrientes del
FOGADE. Durante los procesos de liquidacion, los gastos de la Unidad provendran de
la masa del banco en liquidacién, de conformidad con la presente Ley.

CAPITULO VIl
PROCESO DE LIQUIDACION

Declaracion de estado de liquidacion forzosa.

Articulo 58. Finalizado el procedimiento de restitucién, conforme lo indicado en el
Articulo 49 de la presente Ley, el Superintendente de Bancos y de otras Instituciones
Financieras procedera dentro del término de 15 dias, a solicitar a un Juez Civil de
Distrito de Managua la declaracién del estado de liquidacion forzosa de la respectiva
entidad, a efectos de que la Unidad de Gestion y Liquidacion de Activos proceda a la
liquidacion del balance residual. Presentada la solicitud, el Juez, sin mas tramite,
debera declarar el estado de liquidacién forzosa de la entidad miembro del Sistema de
Garantia de Depdésitos.

La sentencia que declare el estado de liquidaciéon forzosa de una entidad sera apelable
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en el efecto devolutivo. No obstante, el procedimiento de liquidacién del balance
residual correspondera ejecutarlo exclusivamente a la Unidad de Gestion y Liquidacion
de Activos.

Competencia exclusiva.

Articulo 59. Correspondera de manera exclusiva al Superintendente de Bancos,

solicitar al Juez la declaracion de liquidacion forzosa de una entidad miembro del

Sistema de Garantia de Depésitos, con la Unica excepcidn del caso previsto en el
numeral 12 del Articulo 10 de la Ley de la Superintendencia de Bancos y de otras
Instituciones Financieras.

Sujecidn a esta Ley y otras leyes comunes.

Articulo 60. Para la sustanciacion de la liquidacion forzosa de las entidades miembros
del Sistema de Garantia de Depdésitos se procedera de conformidad con las
disposiciones contenidas en la presente Ley y las leyes comunes en lo que no le
fueren contradictorias.

Publicacién de la declaratoria judicial de liquidacién forzosa.

Articulo 61. La sentencia que declare la liquidacion forzosa de cualquier entidad
referida en la presente Ley deberéa ser publicada en un periédico de circulacién
nacional, sin perjuicio de su publicacion en La Gaceta, Diario Oficial. La publicacion
hara las veces de la notificacidon para los fines legales. El término legal se contara a
partir de la fecha de la primera publicacion en cualquiera de los medios mencionados
en este Articulo.

Nombramiento de liquidador.

Articulo 62. Al decretarse el estado de liquidacién forzosa de una entidad financiera
referida en la presente Ley, correspondera al Director de la Unidad de Gestion y
Liguidacion de Activos ejercer el cargo de liquidador. Este funcionario tomara posesion
de su cargo ante el Juez que declaro la liquidacidn forzosa. Tal autoridad, debera
proceder a darle posesién del cargo sin mas tramite, previa presentacion de
documento oficial en el que conste su hombramiento como Director de dicha Unidad.

Si el Director de la Unidad de Gestion y Liquidacion de Activos cesare en su cargo,
automaticamente cesara también en el cargo de Liquidador. Inmediatamente que se
produzca esta vacante, el Presidente del FOGADE debera solicitar al Juez que declar6
la liquidacion forzosa, que le dé posesién como liquidador al nuevo Director de la
Unidad. Mientras no se nombre al nuevo Director, el Presidente del FOGADE
desempenara este cargo y quedara sujeto a la supervision de su Consejo Directivo.

La asamblea general de accionistas, la junta directiva y demas 6rganos y autoridades,
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de las entidades en liquidacién cesaran en sus funciones, las que seran asumidas
conforme a las atribuciones previstas en el contrato social por el liquidador, quién
ostentara la representacion legal de la entidad.

Elaboracion de inventario.

Articulo 63. El liquidador practicara un inventario de todos los bienes que se
encontraren en poder de la entidad y tomara posesion de su correspondencia y libros
de contabilidad y de actas, poniendo a continuacién de los ultimos asientos que
aparecieren en los libros, una razén firmada por él, haciendo constar el estado en que
se encontraban al declararse la liquidacién forzosa, y procedera a formular una lista
provisional de los acreedores, con indicacidon de las preferencias y privilegios que les
correspondieren.

Suspension de intereses de obligaciones a cargo de la entidad.

Articulo 64. Los depositos, deudas y demas obligaciones de una entidad miembro del
Sistema de Garantia de Depdésitos en favor de terceros, a partir de la fecha de la
declaracién judicial de su liquidacién forzosa, no devengaran intereses, ni estaran
sujetos a mantenimiento de valor en su caso.

Inembargabilidad de Activos. Exenciones Tributarias.

Articulo 65. Los activos de las Entidades Financieras en Liquidacion Forzosa no estan
sujetos a embargos, secuestros ni retenciones o restricciones de ningun tipo. De igual
manera, los jueces no podran tramitar demandas por obligaciones a cargo de una
entidad financiera en liquidacién, ni continuar tramitando las causas pendientes al
momento de la declaratoria de liquidacion forzosa.

Cualquier embargo, secuestro o retencidn recaido sobre los activos de una entidad en
liquidacién forzosa, quedara sin efecto alguno a partir de la declaratoria de liquidacién
forzosa.

Asimismo, las entidades financieras en liquidacidén estaran exentas del pago del
Impuesto sobre la Renta, sobre los bienes que enajenen como parte del proceso de
liquidacién, asi como de cualquier impuesto fiscal o0 municipal que graven dichas
operaciones.

Cualquier acto en contravencién a lo dispuesto en este Articulo sera nulo
absolutamente.

Régimen legal de las transferencias.

Articulo 66. Las transferencias de activos que realice el liquidador en el ejercicio de
sus funciones, por ministerio de la ley, se consideraran transmisiones plenas de
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derecho y obligaciones cualesquiera que sea su naturaleza. Tales transmisiones seran
inatacables e irreivindicables con respecto a los terceros adquirentes de los activos,
por consiguiente ningun tipo de recurso judicial o administrativo, ordinario o
extraordinario, podra suspender sus efectos. Lo anterior es sin perjuicio de las
responsabilidades legales a cargo del liquidador.

Vigilancia y fiscalizacion del liquidador. Sus resoluciones. Proteccion legal.

Articulo 67. El liquidador, en sus actuaciones estara sujeto a la vigilancia y
fiscalizacion del Presidente del FOGADE, funcionario a quien rendira cuenta y
presentara mensualmente y cada vez que le sea requerido, estado detallado de la
liquidacion.

Las resoluciones que dicte el liquidador en el ejercicio de su cargo, distintas de las
transferencias de activos referidas en el Articulo anterior, seran apelables en el efecto
devolutivo ante el Tribunal de Apelaciones competente. Contra la resolucion del
Tribunal no cabe recurso alguno, ordinario o extraordinario, salvo el de aclaracion o
reposicién.

No podra intentarse accidn judicial alguna contra el liquidador y demas personas
naturales o juridicas que colaboren bajo la direccién del mismo, por razén de las
decisiones y acuerdos adoptados por ellos o por las acciones ejecutadas en
cumplimiento de las decisiones y acuerdos del liquidador, sin que previamente se haya
dirigido la accidn contra la entidad en liquidacion, y esta haya sido resuelta
favorablemente a las pretensiones del actor o demandante, mediante sentencia judicial
pasada en autoridad de cosa juzgada. Sin dicho requisito no se dara curso a las
acciones judiciales contra dichas personas.

Deberes del liquidador.

Articulo 68. Ademas de lo establecido en otros articulos de esta Ley, son deberes del
liquidador:

1. Avisar inmediatamente a todos los bancos, sociedades o0 personas naturales,
radicadas en el pais o en el extranjero, que sean deudoras o posean fondos o bienes
de la entidad en liquidacion, para que no efectuen pagos sino con intervencién del
liquidador, para que devuelvan los bienes pertenecientes a la entidad y para que no
asuman nuevas obligaciones por cuenta del mismo.

2. Avisar a los Registros Publicos para las anotaciones a que haya lugar.

3. Notificar por cualquier medio a cada una de las personas que resulten ser
propietarios de cualquier bien entregado a la entidad financiera o arrendatarios de
cajas de seguridad, cuando fuere el caso, para que retiren sus bienes, dentro del plazo
de sesenta dias contados desde la fecha de la notificacion.
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4. Notificar por medio de tres avisos consecutivos publicados en “La Gaceta”, Diario
Oficial y en un diario de circulacién nacional, a las personas que tengan créditos
contra la entidad financiera, para que los legalicen ante el propio liquidador, dentro del
plazo de treinta dias contados a partir de la fecha de la ultima publicacién, y hacer una
lista protocolizada por un Notario Publico, de los créditos que no hubiesen sido
reclamados dentro del plazo indicado.

Los depositantes no tendran obligacion de legalizar sus créditos, y su comprobacién
estara sujeta a lo establecido en el Articulo 45 de la Ley General de Bancos,
Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos Financieros.

5. Examinar, y aprobar o rechazar los créditos debidamente reclamados, segun que los
comprobantes estuvieren o no a satisfaccidn del liquidador, designando, entre los
créditos aprobados, aquellos que tuvieren preferencia sobre los comunes.

6. Reclamar judicial o extrajudicialmente los créditos vencidos a favor de la institucién.

7. Verificar y rectificar las listas del activo y pasivo presentado por la entidad o formar
dichas listas, si no hubieren sido presentadas.

8. Procurar que los bienes ocupados o inventariados estén debidamente asegurados y
se conserven en buen estado, y disponer de la venta inmediata de aquellos que no
pudieren conservarse sin perjuicio de la liquidacién o tomar las medidas conducentes
para evitar el perjuicio.

9. Valorar los bienes de la entidad y proceder a su venta, mediante los procedimientos
que establezca el Consejo Directivo del FOGADE, conforme norma de aplicacion
general. Estas normas deberan contener procedimientos expeditos para la venta de
los bienes.

10. Administrar la cartera de créditos a favor de la entidad. Mientras se efectla su
venta, podra efectuar arreglos de pago y conceder descuentos por pronto pago cuando
dicha politica contribuya a una mejor recuperacion de la cartera, conforme a las
normas que para tal efecto dicte el Presidente del FOGADE.

11. Depositar diariamente en depdsitos a la vista a su orden en un banco la suma que
hubiere recibido.

12. Convocar a reuniones de acreedores para conocer lo que estos tengan que alegar
sobre sus créditos, por medio de un aviso que sera publicado en “La Gaceta”, Diario
Oficial y de un diario de circulacion nacional, por lo menos, dos veces consecutivas,
debiendo mediar entre la primera publicacion del aviso en “La Gaceta” y el dia de la
reunién, no menos de quince (15) dias.
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13. Formular una cuenta distributiva cada vez que hubiere fondos suficientes para
repartir un dos por ciento (2%) por lo menos, entre los acreedores cuyos creditos
hubiesen sido legitimados.

14. Llevar en forma la contabilidad de las operaciones de la liquidacion.

15. Cancelar la relacién laboral al personal de la entidad, asi como nombrar los
empleados que sean estrictamente necesarios para la liquidacion y fijar los honorarios,
sueldos y deméas gastos, en consulta con el Presidente del FOGADE.

16. Efectuar los pagos por gastos de administracién, por medio de cheques.

17. Dar temporalmente en arrendamiento los activos en liquidacién y tomar todas las
medidas para administrar y conservar dichos activos, cuando no sea posible su venta
inmediata. El Consejo Directivo del FOGADE podra dictar normas generales al
respecto.

18. Contratar empresas especializadas en la liquidacién de activos, mediante el pago
de remuneraciones consistentes en un porcentaje del precio de realizacion, cuando
dicho procedimiento resulte mas eficiente, previa aprobacién del Presidente del
FOGADE.

19. Dar en dacién en pago, parcial o total, activos sujetos a liquidacién, a los
acreedores con prelacion de pago, siempre que estos lo acepten y que el precio no
sea menor que el avalluo encargado por el liquidador. Sin embargo, dicho avalio podra
ser revisado y ajustado, previa autorizacion del Presidente del FOGADE, cuando su
valor hubiere sufrido variacion por cualquier causa, o cuando las condiciones del
mercado asi lo demanden.

20. Efectuar todos los demas actos que estime conveniente con el fin de llevar a cabo
la liquidacion en la mejor forma posible.

Apertura de cajas de seguridad.

Articulo 69. En los casos mencionados en el numeral 3) del Articulo que antecede, y
una vez vencido el plazo alli indicado, el liquidador podra abrir las cajas de seguridad
cuyo contenido no hubiese sido reclamado, en presencia de un Notario. Los objetos
depositados en las cajas deberan ser inventariados y los paquetes respectivos
sellados y marcados a nombre de sus propietarios. Los paquetes seran entregados,
junto con la lista en que se haya inventariado y descrito su contenido, al Banco Central
para que los guarde en custodia a nombre de sus propietarios. Si dichos bienes no
hubiesen sido retirados dentro del plazo de cuatro afos, contado desde la fecha de su
depdsito en el Banco Central, seran vendidos judicialmente en remate publico, y su
producto se adjudicara al Estado.
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Accion legal contra directores y funcionarios.

Articulo 70. El liquidador de una entidad en liquidacién deberd, antes de la expiracion
de los plazos legales de prescripcidon de la accion iniciar y seguir cualquier accion
judicial necesaria contra directores, gerentes, administradores, auditores internos y
externos, peritos tasadores, empleados o en general, contra cualquier persona que
pudiese resultar responsable de la situaciéon que dio lugar a dicha liquidacién.

Formalidades de las reuniones de acreedores.

Articulo 71. En los casos a que se refiere el numeral 12) del Articulo 68 de esta Ley el
liquidador tendrd la facultad de determinar las formalidades que se observaran en las
reuniones de acreedores.

Casos no previstos en las leyes.

Articulo 72. Los actos que impliquen disposicion de bienes de una entidad en
liquidacidn y no estén previstos en esta Ley o en las leyes comunes, los resolvera el
liquidador en consulta con el Consejo Directivo del FOGADE.

Prelacion de pago.

Articulo 73. En la liquidacién de una institucion financiera referida en la presente Ley,
constituyen créditos privilegiados, los siguientes en el orden que se determina:

1. Los montos pagados por el FOGADE, en concepto de restitucion de depdsitos
garantizados cuando haya utilizado los recursos del mismo.

2. Los que se adeuden a los trabajadores por salarios, sueldos, indemnizaciones, y
otras prestaciones laborales con cargo al empleador, hasta por el monto de las
liquidaciones que se practiquen conforme a la legislacion laboral. Se exceptuan los
montos adeudados al principal ejecutivo, gerentes, funcionarios principales y auditores,
mientras el liquidador no concluya las averiguaciones sobre las responsabilidades de
dichos funcionarios, en las causas que dieron lugar a la intervencion o a la liquidacién
forzosa de la entidad. Las obligaciones a cargo de la entidad derivadas de contratos
laborales cuyas prestaciones difieran de las que normalmente contrata la entidad no
se consideraran privilegiadas y se atenderan conforme a lo establecido en el Codigo
Civil.

3. Las obligaciones por depdsitos y captaciones del publico, cualquiera que sea su
modalidad. Se exceptuan los depdsitos contemplados en el Articulo 31 de la presente
Ley.

4. Las contribuciones pendientes de pago a la Superintendencia de Bancos conforme
a lo establecido en el Articulo 29 de su Ley.
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5. Los que se adeuden al Banco Central de Nicaragua.
6. Los que se adeuden por impuestos, tasas y contribuciones.
7. Los que se adeuden a otras entidades estatales.

Luego se atenderan otros créditos, de acuerdo al orden y forma determinados por el
Cédigo Civil.

Compensacion.

Articulo 74. El beneficiario de la preferencia referida en este capitulo, que a su vez
fuere deudor del banco en liquidacion se le imputara al crédito, aun cuando este no
estuviese vencido. Si hubiere saldo a su favor se le reconocera la diferencia
correspondiente.

Forma de pago de los gastos de liquidacion.

Articulo 75. Todos los gastos que resulten de la liquidacion de una entidad financiera,
los sueldos y honorarios para los empleados y demas personas ocupadas en la
liquidacidn, seran a cargo de la masa de bienes de dicha entidad en liquidacion, y
seran fijados por el liquidador y aprobados por el Presidente del FOGADE o de su
Consejo Directivo, en el caso a que se refiere el segundo parrafo del Articulo 62 de la
presente Ley.

El liquidador ejercera su cargo en funcién de su calidad de Director de la Unidad de
Gestion y Liquidacion de Activos, y por tal razén devengara un salario, y no gozara de
remuneracién adicional alguna por la liquidacién. No obstante, el liquidador podra
auxiliarse en su gestidbn mediante la contratacion de empresas nicaraglienses o
extranjeras especializadas en este campo. En este caso, la remuneracién de dichas
empresas debera estar basada en criterios de desemperio y recuperacion efectiva,
conforme normas establecidas por el Consejo Directivo del FOGADE vy los contratos
deberan ser ratificados por dicho Consejo.

Pago a los accionistas.

Articulo 76. Cuando el liquidador haya pagado totalmente las obligaciones de la
entidad y haya cumplido con lo dispuesto en el Articulo anterior y siempre que quede
remanente, convocara a la junta de accionistas o propietarios para que acuerden su
distribucién en proporcién a sus aportes.

Liquidacion de una entidad extranjera.

Articulo 77. Si fuere liquidado en el extranjero una entidad que tuviere en Nicaragua
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una o mas sucursales, se pondran estas en liquidacidn y se seguira el procedimiento
establecido en el presente Capitulo, en todo cuanto sea aplicable.

Las sucursales de bancos extranjeros en el territorio nacional quedan sujetas a las
disposiciones relativas a la intervencién y liquidacion previstas en la presente Ley, en
lo que le fuere aplicable.

Conclusion del proceso de liquidacion.

Articulo 78. La liquidacion de una entidad financiera debe quedar concluida en un
plazo no mayor de un afo. A solicitud del liquidador, este plazo podra ser prorrogado
por el Presidente del FOGADE, o por el Consejo Directivo en su caso, por una sola
vez y hasta por un ano adicional. No obstante lo anterior, concluido el plazo de
liquidacion y su prérroga, si la hubiere, y mientras se resuelva la cesacion de la
existencia juridica de la entidad, el liquidador debera continuar ejecutando los actos
juridicos que hayan quedado pendientes, o le corresponda ejecutar por mandato de la
Ley en su caracter de representante legal de la entidad en liquidacién. Los poderes
otorgados por el liquidador cualquiera sea su clase, conservaran su validez mientras
subsista la existencia juridica de la entidad en liquidacion.

Cumplido el tramite establecido, enajenados todos los activos de la liquidacion, o
distribuido el remanente del activo a los accionistas, en su caso, el liquidador
presentard informe final debidamente auditado sobre el estado de la liquidacién al
Presidente del FOGADE o al Consejo Directivo en su caso, para su aprobacién. De
previo a este tramite, el Presidente del FOGADE o el Consejo Directivo podra solicitar
al liquidador todas las aclaraciones, adiciones o correcciones que estime necesarias.
Una vez aprobado dicho informe, el Presidente del FOGADE o el Consejo Directivo, en
su caso, debera dictar una resolucién en la que se declare concluido el estado de
liquidacion y el cese de la existencia legal de la entidad. Esta Resolucion surtird sus
efectos una vez que la certificacion protocolizada de la misma se inscriba en el
Registro Publico Mercantil competente, con lo que el liquidador cesara en sus
funciones.

En caso de que no se apruebe el informe a que se refiere el parrafo anterior,
corresponde al Presidente del FOGADE, o al Consejo Directivo, en su caso, realizar
las actuaciones pertinentes para concluir el estado de liquidacidén y el cese de la
existencia legal de la institucion, asi como intentar las acciones necesarias, con el fin
de que se establezcan las responsabilidades del liquidador y se apliquen las sanciones
gue sean procedentes.

Si al concluir el plazo de la liquidacién existieren activos que el liquidador no hubiere
podido vender, y tampoco hubieren sido aceptados en pago por los acreedores ni por
los accionistas, el liquidador los debera transferir en propiedad al Estado. Estos
traspasos se consideraran perfeccionados con solo la suscripcién de un convenio, sin
perjuicio que con posterioridad se confeccionen los respectivos instrumentos legales
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que correspondan segun el caso. Estas transferencias seran inatacables.

Las transferencias de activos que se realicen en esta etapa estaran exentas de todos
los impuestos, aranceles, timbres, tasas y de todos los tributos o derechos similares
tanto nacionales como municipales.

Procederan a favor de la Unidad de Gestién y Liquidacién de Activos los privilegios
bancarios que le fueren aplicables conforme a lo indicado en el Capitulo VIl de la Ley
General de Bancos.

CAPITULO IX
DISPOSICIONES FINALES

Normas complementarias.

Articulo 79. El Consejo Directivo del FOGADE emitira las normas complementarias
que sean necesarias para la aplicacién de esta Ley.

Nombramiento del Director de la Unidad de Gestidn y Liquidacion de Activos.

Articulo 80. El nombramiento del Director de la Unidad de Gestién y Liquidacion de
Activos, sera efectuado por el Consejo Directivo del FOGADE, cuando dicho Consejo
lo considere necesario. Su seleccidén debera efectuarse mediante concurso publico,
salvo que se presenten casos de urgencia, calificados como tal por el Consejo.

Finalizacion de periodos. Validez de actos.

Articulo 81. Primer parrafo sin vigencia.

Todos los actos ejecutados y las resoluciones adoptadas de conformidad con la Ley
N°. 371, derogada por esta Ley, mantendran plena validez y vigencia, sin necesidad
de ulterior ratificacion.

Continuidad en el cargo.

Articulo 82. En caso que expire el periodo de cualquier miembro del Consejo
Directivo del FOGADE, sin que el Presidente de la Republica haya nombrado a sus
sucesores, dicho funcionario permanecera en el ejercicio de su cargo hasta que se
produzca el nuevo nombramiento.

Vigencia.

Articulo 83. La presente Ley entrara en vigencia a partir de su publicacién en La
Gaceta, Diario Oficial y deroga la Ley N°. 371, del 12 de diciembre del afio 2000, sus
reformas y cualquier disposicidn legal que se le oponga.
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Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional, a
los tres dias del mes de agosto del afio dos mil cinco. RENE NUNEZ TELLEZ,
Presidente de la Asamblea Nacional.- MARIA AUXILIADORA ALEMAN ZEAS,
Secretaria de la Asamblea Nacional.

Por tanto: Téngase como Ley de la Republica. Publiquese y Ejecutese. Managua,
treinta de agosto del afio dos mil cinco.- Enrique Bolahos Geyer, Presidente de la
Republica de Nicaragua.

NOTA DE CONSOLIDACION: Este texto contiene incorporadas las modificaciones
producidas por las siguientes normas: 1. Ley N°. 563, “Ley de Reforma a la Ley N°.
551, Ley del Sistema de Garantia de Depésitos”, publicada en La Gaceta, Diario
Oficial N°. 229 del 25 de noviembre de 2005; 2. Ley N2. 737, “Ley de Contrataciones
Administrativas del Sector Publico”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial Nos. 213 y
214 del 8 y 9 de noviembre de 2010 y 3. Ley N°. 902, “Cddigo Procesal Civil de la
Republica de Nicaragua”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 191 del 9 de
octubre de 2015.

Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional de

la Republica de Nicaragua, a los diez dias del mes de mayo del afio dos mil dieciocho.
Dr. Gustavo Eduardo Porras Cortés, Presidente de la Asamblea Nacional. Lic. Loria
Raquel Dixon Brautigam, Secretaria de la Asamblea Nacional.

ASAMBLEA NACIONAL
DIGESTO JURIDICO NICARAGUENSE DE LA MATERIA DE BANCA Y FINANZAS

El presente texto contiene incorporadas todas sus modificaciones consolidadas al 10
de mayo del 2018, de la Ley N°. 561, “Ley General de Bancos, Instituciones
Financieras no Bancarias y Grupos Financieros”, aprobada el 27 de octubre de
2005 y publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 232 del 30 de noviembre de 2005, y
se ordena su publicacién en La Gaceta, Diario Oficial, conforme la Ley N°. 963, “Ley
del Digesto Juridico Nicaraglense”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 203 del
25 de octubre de 2017 y la Ley N°. 974, “Ley del Digesto Juridico Nicaraglense de la
Materia de Banca y Finanzas” aprobada el 10 de mayo del 2018.

LEY N°. 561

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
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Hace saber al pueblo nicaragtiense que:
LA ASAMBLEA NACIONAL DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
En uso de las facultades;
HA DICTADO
La siguiente:

LEY GENERAL DE BANCOS, INSTITUCIONES FINANCIERAS NO BANCARIAS Y
GRUPOS FINANCIEROS

, TITULO |
APLICACION DEL REGIMEN DE ESTA LEY

CAPITULO UNICO
ALCANCE DE ESTA LEY

Alcance de esta Ley.

Articulo 1. La presente Ley regula las actividades de intermediacion financiera y de
prestacién de otros servicios financieros con recursos provenientes del publico, las
cuales se consideran de interés publico.

La funcién fundamental del Estado respecto de las actividades anteriormente
sefaladas, es la de velar por los intereses de los depositantes que confian sus fondos
a las instituciones financieras legalmente autorizadas para recibirlos, asi como reforzar
la seguridad y la confianza del publico en dichas instituciones, promoviendo una
adecuada supervision que procure su debida liquidez y solvencia en la intermediacion
de los recursos a ellas confiados.

En virtud de la realizacién de cualquiera de las actividades reguladas en la presente
Ley, quedan sometidos a su ambito de aplicacidon, con el alcance que ella prescribe,
las siguientes instituciones:

1. Los bancos.

2. Las instituciones financieras no bancarias que presten servicios de intermediacién
bursatil o servicios financieros con recursos del publico, calificadas como tales por la
Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones Financieras, en adelante
denominada "la Superintendencia de Bancos", o simplemente "la Superintendencia”.

3. Sucursales de bancos extranjeros.
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4. Los grupos financieros; v,

5. Las Oficinas de Representacion de Bancos y Financieras Extranjeras conforme lo
establecido en el Articulo 14 de esta Ley.

Las disposiciones contenidas en la presente Ley son de orden publico.

TiTULO Il
DE LOS BANCOS

CAPITULO |
DEFINICIONES Y AUTORIZACIONES

Definicion de Banco.

Articulo 2. Para los efectos de esta Ley, son bancos las instituciones financieras
autorizadas como tales, dedicadas habitualmente a realizar operaciones de
intermediacion con recursos obtenidos del publico en forma de depdsitos o a cualquier
otro titulo, y a prestar otros servicios financieros.

Organizacidn.

Articulo 3. Todo banco que se organice en Nicaragua debera constituirse y funcionar
como sociedad andnima de acuerdo con esta Ley, el Codigo de Comercio y demas
leyes aplicables a este tipo de sociedades en cuanto no estuviesen modificados por la
presente Ley.

Solicitud a la Superintendencia de Bancos.

Articulo 4. Las personas que tengan el proposito de establecer un banco deberan
presentar una solicitud a la Superintendencia, que contenga los nombres y apellidos o
designacién comercial, domicilio y profesién de todos los organizadores, los que
deberan presentar la documentacion y cumplir con los requisitos exigidos a
continuacion:

1. El proyecto de escritura social y sus estatutos.

2. Un estudio de factibilidad econdmico-financiero; en el que se incluya, entre otros
aspectos, consideraciones sobre el mercado, las caracteristicas de la institucion, la
actividad proyectada y las condiciones en que ella se desenvolvera de acuerdo a
diversos escenarios de contingencia; conforme a lo indicado por el Consejo Directivo
de la Superintendencia mediante normas de aplicacién general.

3. El nombre y credenciales de las personas que actuaran como miembros de la Junta
Directiva e integraran el equipo principal de su gerencia.
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4. Las relaciones de vinculacion significativas y la determinacién de sus unidades de
interés, en los términos del Articulo 55 de esta Ley, de las personas que seran
accionistas de la institucién, miembros de su Junta Directiva y demas personas que
integraran el equipo principal de su gerencia. El Consejo Directivo de la
Superintendencia podra dictar normas de caracter general en las que se regule lo
indicado por este numeral.

5. Minuta que denote depdsito en la cuenta corriente de la Superintendencia de
Bancos, por valor del 1% del monto del capital minimo, para la tramitacién de la
solicitud. Una vez que hayan iniciado sus operaciones, les sera devuelto dicho
depasito a los promotores. En caso de que sea denegada la solicitud, el 10% del
monto del depdsito ingresara a favor del Fisco de la Republica: el saldo le sera
devuelto a los interesados. En caso de desistimiento, el 50% del depdsito ingresara a
favor del Fisco.

6. Adicionalmente, cada uno de los accionistas que participen ya sea individualmente o
en conjunto con sus partes relacionadas, en un porcentaje igual o mayor al 5% del
capital deberan cumplir con los requisitos siguientes:

Solvencia: Contar con un patrimonio neto consolidado equivalente a la inversion
proyectada y, cuando se reduzca a una cifra inferior, informar a la mayor brevedad
posible de este hecho al Superintendente.

Integridad: Que no existan conductas dolosas o0 negligencias graves o reiteradas que
puedan poner en riesgo la estabilidad de la institucion que se propone establecer o la
seguridad de sus depositantes.

El Superintendente determinara que existen las conductas dolosas o negligentes
anteriormente sefaladas, cuando concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

a. Que se encuentre en estado de quiebra, suspensidén de pagos, concurso de
acreedores, o situacion financiera equivalente.

b. Los que hayan sido condenados a penas mas que correccionales.

c. Que se le haya comprobado judicialmente participacidén en actividades relacionadas
con el narcotrafico y delitos conexos, con el lavado de dinero y de otros activos o
financiamiento al terrorismo.

d. Que sea o haya sido deudor del sistema financiero a los que se les haya
demandado judicialmente el pago de un crédito, o a los que se les haya saneado
saldos morosos de montos sustanciales a juicio del Superintendente, en los ultimos 5
anos.
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e. Que en los ultimos 10 anos haya sido director, gerente, o funcionario de una
institucién del sistema financiero, quien por determinacién del Superintendente, o de
sus propias autoridades corporativas, se le haya establecido responsabilidad para que
dicha institucion haya incurrido en deficiencias del 20% o mas del capital minimo
requerido por la Ley, o que dicha institucion haya recibido aportes del Fondo de
Garantia de Depdsitos conforme lo establecido en su Ley.

f. Que haya sido condenado administrativamente o judicialmente por su participacion
en infraccion grave a las leyes y normas de caracter financiero.

g. Que no pueda demostrar el origen legitimo de los fondos para adquirir las acciones.

h. Otras circunstancias que puedan poner en riesgo la estabilidad de la institucién que
se propone establecer o la seguridad de sus depositantes conforme lo determine el
Consejo Directivo de la Superintendencia mediante norma general.

En el caso de aquellos socios o0 accionistas que fueren personas juridicas que
pretendan una participacion del 5% o mas en el capital de la institucion, deberan
informar sobre sus socios o0 accionistas personas naturales o juridicas con una
participacion igual o superior al 5% en el capital social de esta segunda compafia. En
caso de que existan socios 0 accionistas personas juridicas con una participacion igual
o superior al 5%, debera informarse sobre sus socios 0 accionistas personas naturales
o0 juridicas con una participacion igual o superior al 5% en el capital social de esta
tercera compafia, y asi sucesivamente, hasta acceder, hasta donde sea
materialmente posible, al nivel final de socios o accionistas personas naturales con
participacion igual o superior al 5% en el capital social de la empresa de que se trate.

El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de aplicacién general
en las que se indique la informacion y los documentos que deberan ser presentados
para acreditar el cumplimiento de lo sefialado por este numeral.

7. Los demas requisitos exigidos en otras leyes y los que establezca de manera
general el Consejo Directivo de la Superintendencia, entre ellos, los destinados a
asegurar:

a. La proveniencia licita del patrimonio invertido o por invertirse en la institucion.

b. La verificacidn que quienes vayan a integrar su Junta Directiva, no estén incursos
en los impedimentos establecidos en el Articulo 29 de esta Ley.

En caso que la institucién sea aprobada, la informacion a la que hacen referencia los
numerales 3, 4 y 7 debera ser actualizada o ampliada en los plazos, formas y
condiciones que establezca el Superintendente.

Estudio de la solicitud v autorizacion para constituirse como banco.
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Articulo 5. Presentada la solicitud y documentos a que se refiere el Articulo
precedente, el Superintendente de Bancos podra solicitar al Banco Central de
Nicaragua, un dictamen no vinculante, el cual deberé ser emitido en un término no
mayor de sesenta dias.

Una vez concluido el estudio de la solicitud de parte del Superintendente y emitido el
dictamen del Banco Central, en su caso, el Superintendente, sometera la solicitud a

consideracién del Consejo Directivo, quien otorgara o denegara la autorizacion para

constituirse como banco, todo dentro de un plazo que no exceda de 120 dias a partir
de la presentacion de la solicitud.

Validez de escritura y estatutos.

Articulo 6. En caso de resolucién positiva, el notario autorizante debera mencionar la
edicion de “La Gaceta” en que hubiese sido publicada la resolucién de autorizacidon
para constituirse como banco, emitida por la Superintendencia e insertar integramente
en la escritura la certificacion de dicha resolucion. Sera nula la inscripcion en el
Registro Publico Mercantil, si no se cumpliera con este requisito.

Requisitos para iniciar actividades.

Articulo 7. Para iniciar sus actividades los bancos constituidos conforme a la presente
Ley, deberan tener:

1. Su capital social minimo totalmente pagado en dinero efectivo.
2. El ochenta por ciento (80%) de este en depdsito a la vista en el Banco Central.

3. Testimonio de la escritura social y sus estatutos con las correspondientes razones
de inscripcion en el Registro Publico.

4. Balance general de apertura.

5. Certificaciéon de los nombramientos de los Directores para el primer periodo, del
Gerente o principal ejecutivo del banco y del Auditor Interno; y

6. Verificacion por parte del Superintendente que el banco cuenta, entre otras, con las
instalaciones fisicas y plataforma tecnoldgica adecuadas, asi como los contratos,
seguros, manuales y reglamentos necesarios. Todo lo anterior, conforme las normas
que a este efecto dicte el Consejo Directivo de la Superintendencia.

Si la solicitud de autorizacién de funcionamiento con evidencia de cumplimiento de los
requerimientos mencionados no fuere presentada dentro de ciento ochenta (180) dias
a partir de la notificacion de la resolucién que autoriza su constitucion, esta quedara
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sin efecto, y el monto del depésito a que se refiere el numeral 5 del Articulo 4,
ingresara a favor del Fisco de la Republica.

Comprobacion de requisitos. Autorizacion de funcionamiento.

Articulo 8. El Superintendente de Bancos comprobard si los solicitantes han llenado
todos los requisitos exigidos por la presente Ley para el funcionamiento de un banco, y
si los encontrare cumplidos, otorgara la autorizacion de funcionamiento dentro de un
plazo maximo de 15 dias a contar de la fecha de presentacién de la solicitud
correspondiente a que se refiere el Articulo que antecede; en caso contrario
comunicara a los peticionarios las faltas que notare para que llenen los requisitos
omitidos y una vez reparada la falta, otorgara la autorizacion pedida dentro de un
término de cinco (5) dias a contar de la fecha de subsanacion. La autorizacién debera
publicarse en “La Gaceta”, Diario Oficial, por cuenta del banco autorizado y debera
inscribirse en el Registro Publico Mercantil correspondiente en el Libro Segundo,
Sociedades, de dicho Registro también por su cuenta.

Sucursales de bancos extranjeros.

Articulo 9. Los bancos constituidos legalmente en el extranjero podran operar en el
pais mediante el establecimiento de una sucursal, sin perjuicio de su participacion
como accionistas en bancos constituidos o que se constituyan en Nicaragua en los
términos de esta Ley. Para el establecimiento en el pais de una sucursal de banco
extranjero, este debera sujetarse a esta Ley y en forma supletoria al derecho comun y
presentar una solicitud ante la Superintendencia por medio de un representante
acreditado por instrumento publico, acompanandola de los siguientes documentos:

1. Certificacidén de la escritura de constitucion social o acta constitutiva y estatutos del
banco solicitante y de la autorizacion legal que ampare su constitucion y
funcionamiento en el pais de origen, asi como la constancia de vigencia de todo ello;

2. Comprobacion de que el banco solicitante esta autorizado legalmente para
establecer sucursales en Nicaragua, de acuerdo con sus estatutos y las leyes de su
pais de origen, acompariada de certificacion emitida por la autoridad supervisora de
ese pais donde conste su conformidad con la solicitud;

3. Balances generales, estados de ganancias y pérdidas e informes anuales del banco
solicitante, correspondientes a los ultimos cinco (5) afos;

4. Los demas que con caracter general requiera el Consejo Directivo de la
Superintendencia, las que en ningun caso podran ser diferentes a las exigidas a los
bancos nacionales, en lo que le fuere aplicable.

Todos los documentos acompafados a la solicitud deberan presentarse debidamente
autenticados.
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Solicitud a la Superintendencia.

Articulo 10. La solicitud a que se refiere el Articulo que antecede sera tramitada de
conformidad con los articulos anteriores, en todo cuanto sea aplicable, a juicio del
Superintendente de Bancos.

Autorizacion de establecimiento.

Articulo 11. Emitida la resolucién de autorizacion de la sucursal por el Consejo
Directivo de la Superintendencia, se inscribird en el Registro Publico Mercantil la
constitucion social y estatutos del banco extranjero, junto con la certificacidén de la
Resolucion.

Requisitos para iniciar sus actividades.

Articulo 12. Para iniciar operaciones la sucursal de un banco extranjero cuyo
establecimiento hubiese sido aprobado conforme la presente Ley, debera llenar los
requisitos que se establecen en el Articulo 7 de esta Ley en todo lo que fuere
aplicable, debiendo agregar a la solicitud a que se refiere el citado Articulo, atestados
de identificacién, buena conducta y capacidad técnica de los administradores
nombrados para la sucursal y testimonio de sus facultades y poderes, debidamente
autenticados.

Sujecion a las leyes del pais. Apertura de Sucursales en el pais .

Articulo 13. Los bancos constituidos en el extranjero que obtengan autorizacién de
funcionamiento de acuerdo con esta Ley, se consideran domiciliados en Nicaragua
para cualquier efecto legal, en la localidad que corresponda conforme a las reglas
generales, y quedaran sujetos a las leyes de la Republica, sin que puedan hacer uso
de la via diplomatica en ningun caso relacionado con sus operaciones en el pais.

Oficinas de Representacion de Bancos vy Financieras Extranjeras.

Articulo 14. Los bancos y financieras extranjeras podran, ademas, establecer oficinas
de representacidon en Nicaragua, previa autorizacion del Superintendente de Bancos.

Son oficinas de representacion, aquellas que a nombre de instituciones financieras
extranjeras colocan fondos en el pais, en forma de créditos e inversiones y actiuan
como centros de informacidn a sus clientes. Dichas oficinas no podran captar recursos
del publico en el pais. La contravencidn de esta prohibicién dara lugar a la revocatoria
inmediata de la autorizacion, mediante resolucién emitida por el Superintendente.

El Superintendente podra requerir informacion sobre las operaciones desarrolladas por
estas instituciones, las que estaran obligadas a proporcionarla sin aducir ningun tipo
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de reservas.

El Consejo Directivo de la Superintendencia esta facultado para dictar normas de
aplicacion general en las que se establezcan los requisitos que deberan cumplir los
interesados en establecer una oficina de representacion.

Disolucion voluntaria anticipada.

Articulo 15. La disolucién voluntaria anticipada de un banco autorizado para funcionar
conforme a esta Ley, requerira la previa autorizacién del Superintendente de Bancos y
la respectiva liquidacion se efectuara de acuerdo con lo que para ese efecto se
dispone en la presente Ley para la liquidacién forzosa, en todo lo que sea aplicable.
En estos casos, el nombramiento del liquidador lo efectuara el Superintendente de
Bancos, para lo cual, la Junta General de Accionistas del banco podra proponer
candidatos al Superintendente.

Adquisicion de acciones, fusiones, reducciones de capital v reformas al pacto
social.

Articulo 16. Las instituciones financieras autorizadas, asi como las personas
interesadas en adquirir acciones de estas, segun el caso, requeriran la aprobacién del
Superintendente de Bancos para lo siguiente:

1. Fusidn con otra institucién financiera.

La fusién o adquisicién, ademas de cumplir con las disposiciones que sobre esta
materia establece el Codigo de Comercio, se llevara a cabo conforme las bases
minimas indicadas en el presente numeral, adjuntdndose a la solicitud respectiva lo
siguiente:

a. Los proyectos de los acuerdos de asambleas de accionistas de las sociedades que
se fusionan; asi como de las modificaciones realizadas al pacto social y estatutos;

b. El proyecto de estados financieros ya fusionados de las instituciones financieras de
que se trate y de los demas integrantes del o de los grupos respectivos;

c. El estudio de viabilidad del proyecto de fusién;

d. Otros requisitos que por norma general establezca el Consejo Directivo de la
Superintendencia.

El Superintendente debera pronunciarse sobre la solicitud de autorizacion dentro de

los 60 dias habiles contados a partir de la presentacién de la solicitud y de toda la
informacidn a que se refiere este numeral.
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La cesion de una parte sustancial del balance de una institucién bancaria requerira
también de la aprobacion previa del Superintendente de Bancos. El Consejo Directivo
podra dictar normas de aplicacién general en este respecto.

2. Reduccién de su capital social.
3. Reformas al pacto social.

Cualquier reforma de la escritura de constitucion social o estatutos. Se exceptia la
reforma que consista en el aumento del capital social, la cual debera ser informada al
Superintendente. Si el aumento del capital social se debe al ingreso de nuevos
accionistas que adquieran el 5% o mas del capital, o en el caso de los accionistas
actuales que adquieran acciones que sumadas a las que ya posea representen una
cantidad igual o mayor al referido porcentaje, se debera atender lo establecido en el
numeral 4 de este Articulo.

Las reformas referidas en este numeral no requeriran de autorizacion judicial, bastara
con la certificacidén de la resolucion de la Junta General de Accionistas protocolizada
ante notario la cual se inscribird en el registro publico correspondiente.

4. Para adquirir directamente o a través de terceros, acciones de un banco, que por si
solas o sumadas a las que ya posea, 0 en conjunto con las de sus partes
relacionadas, representen una cantidad igual o mayor al 5% del capital de este.

Quedaran en suspenso los derechos sociales del nuevo accionista, mientras no
obtenga la autorizacidn del Superintendente impuesta por este Articulo.

El Superintendente solo podra denegar la autorizacion, por resolucion fundada, si el
peticionario no cumple con los requisitos de informacién indicados en el numeral 4 y de
solvencia e integridad a que se refiere el numeral 6, ambos del Articulo 4 de esta Ley.

El Superintendente debera pronunciarse en un plazo de 30 dias habiles contados
desde la fecha en que se le hayan suministrado completa la informacién a que se
refiere el parrafo anterior. Si no hubiere respuesta dentro del plazo antes sefalado se
entendera por autorizada la transaccion.

Las adquisiciones de porcentajes menores al indicado en el primer parrafo de este
numeral deberan ser notificadas al Superintendente en un plazo no mayor de 30 dias
contados a partir de la fecha en que ocurrio el traspaso.

CAPITULOII
CAPITAL, RESERVAS Y UTILIDADES

Capital social minimo.
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Articulo 17. El capital social de un banco nacional o la sucursal de un banco
extranjero no podra ser menor de doscientos millones de Cordobas
(C$200,000,000.00) dividido en acciones nominativas e inconvertibles al portador. El
Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos actualizara el monto del capital
social minimo requerido por lo menos cada dos afios en caso de variaciones
cambiarias de la moneda nacional, y debera publicarlo en un diario de amplia
circulacion nacional, sin perjuicio de su publicacién en La Gaceta, Diario Oficial.

En dicho caso, los bancos cuyos capitales se encuentren por debajo del capital minimo
actualizado, deberan ajustarlo en el plazo que fije el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos, no mayor de un ano.

Requisito para expresar el capital.

Articulo 18. En los casos en que el capital social autorizado de cualquier banco fuere
superior al monto de su capital pagado, tal banco solamente podra expresar el monto
de aquel capital si indica simultaneamente el de su capital pagado, y en su caso, el
capital suscrito y no pagado.

Las sucursales de bancos extranjeros no podran anunciar ni expresar el monto del
capital y reservas de su casa matriz, sin anunciar o expresar a la vez el capital
asignado y radicado, y las reservas de la sucursal en Nicaragua.

Capital Requerido.

Articulo 19. Con el fin de promover la solvencia de las instituciones financieras, estas
deben mantener una relacién de por lo menos el diez por ciento (10%) entre la base
de célculo de capital y los activos de riesgos crediticios y nocionales. Los activos de
riesgos nocionales se calcularan en funcion de los riesgos de mercado y riesgos
operacionales. A efectos de esta Ley, el capital correspondiente a dicha relacion se
denomina capital requerido.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior y con el objeto de velar en todo
momento por los intereses de los depositantes, el Superintendente podra incrementar,
mediante resolucion fundada, el capital requerido de una institucion en particular, en
casos donde por aspectos metodoldgicos no pueda aplicarse capital por riesgo
operacional aunque la institucion esté expuesta a dicho riesgo. Asimismo, podra
incrementar el capital requerido cuando, bancos o instituciones presenten en particular
altas exposiciones a riesgos de tasa de interés, reputacionales o de cualquier indole
inherente a dicha institucidn. El techo maximo que el Superintendente podra establecer
en el capital requerido para estos Ultimos riesgos, sera de dos puntos porcentuales por
encima del minimo requerido.

Los activos de riesgo crediticio y nocional seran definidos mediante norma general
dictada por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos en consonancia
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con las mejores préacticas internacionales. No se consideraran como activos de riesgo
los titulos valores pagaderos en moneda nacional por el Gobierno de la Republica o
por el Banco Central de Nicaragua. Los titulos valores pagaderos en moneda
extranjera emitidos por los entes gubernamentales antes indicados con fecha posterior
a la publicacién de la presente Ley seran ponderadas por riesgo mediante norma
dictada por el Consejo Directivo de la Superintendencia.

Base de calculo del capital .

Articulo 20. Se entiende como base de célculo la suma del capital primario,
secundario y cualquier otra subdivisidn que mediante norma general establezca el
Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos conforme las mejores practicas
internacionales al respecto.

1. El capital primario estara conformado por lo siguiente:

a) Capital pagado ordinario.

b) Capital pagado preferente de caracter permanente con clausula de dividendo no
acumulativo, segun regulacién establecida por el Consejo Directivo mediante norma
general.

c) Capital donado no sujeto a devolucién.

d) Prima en colocacion de acciones.

e) Aportes irrevocables recibidos para incrementos de capital.

f) Reserva legal.

g) Participaciones minoritarias, solamente en el caso de estados financieros
consolidados.

A los preceptos anteriores se le restara o deducira el valor en libro de la plusvalia
mercantil comprada, segun los parametros establecidos por el Consejo Directivo
mediante norma de aplicacidén general.

2. El capital secundario esta conformado por lo siguiente:

a) Donaciones y otras contribuciones no capitalizables, segun regulacion establecida
por el Consejo Directivo mediante norma general.

b) Ajustes por revaluacién de activos, segun regulacion establecida por el Consejo
Directivo mediante norma general.
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c) Otras reservas patrimoniales, segun regulacion establecida por el Consejo Directivo
mediante norma general.

d) Resultados acumulados de periodos anteriores. Dichos resultados podran formar
parte del capital primario siempre y cuando, el érgano competente de la respectiva
institucidén resuelva capitalizarlos de manera expresa e irrevocable. Esto ultimo, segun
regulacién establecida por el Consejo Directivo mediante norma general.

e) Resultados del periodo actual.

f) Deuda subordinada e instrumentos hibridos de capital, segun regulacién establecida
por el Consejo Directivo mediante norma general.

g) Provisiones genéricas, segun regulacion establecida por el Consejo Directivo
mediante norma general.

A la base de calculo del capital, se le debe restar o deducir lo siguiente:

Cualquier ajuste pendiente de constituir y el valor en libros de las participaciones y
obligaciones en subsidiarias y asociadas. Esto ultimo, segun regulacién establecida
por el Consejo Directivo mediante norma general.

La proporcién que puede ocupar el capital secundario en la base de calculo nunca
podra ser superior al ciento por ciento (100%) del capital primario. Asimismo, la
proporcién que puede ocupar la deuda subordinada en el capital secundario nunca
podra ser superior al cincuenta por ciento (50%) del capital primario, segun regulacion
establecida por el Consejo Directivo mediante norma general.

Asimismo, en ningun caso, la suma del capital secundario y cualquier otra subdivisién
de capital elegible para el calculo de adecuacion de capital podran superar en un
ciento por ciento (100%) el capital primario.

El Consejo Directivo esta facultado para establecer mediante normas de aplicacion
general componentes adicionales a la base de calculo del capital. Asi mismo, podra
establecer deducciones adicionales a las ya establecidas a las distintas clasificaciones
de capital.

Reservas de capital y otros.

Articulo 21. Los bancos, inclusive las sucursales de bancos extranjeros, deberan
constituir una reserva de capital del quince por ciento (15%) de sus utilidades netas.
Asimismo deberan constituir aquellas otras reservas que determine el Consejo
Directivo de la Superintendencia mediante normas generales, asi como las que
determine el Superintendente, previa aprobacién del Consejo Directivo de la
Superintendencia, para cada banco en particular, de acuerdo a sus necesidades.
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Cada vez que la reserva de capital de un banco o sucursal de banco extranjero
alcanzare un monto igual al de su capital social pagado o asignado y radicado, el 40%
de dicha reserva de capital se convertira automaticamente en capital social pagado o
asignado, segun el caso, emitiéndose, cuando se trate de un banco, nuevas acciones
que se distribuiran entre los accionistas existentes, en proporcién al capital aportado
por cada uno.

Aumento del capital social.

Articulo 22. En caso de aumento de capital social de un banco, las acciones
provenientes de dicho aumento, deberan ser suscritas dentro de un término no mayor
de un afno contado a partir de la resolucién de la Junta General de Accionistas, y
pagadas dentro del afio siguiente a la fecha de suscripcion, so pena de quedar sin
efecto la emisidén y eliminada su mencién en todos los documentos del banco. Los
aumentos de capital provenientes del reparto de utilidades, asi declarados por la
autoridad competente de la institucidon, tendran caracter irrevocable.

Los aumentos de capital por situaciones de insolvencia, vigencia de un Plan de
Normalizacion, o cualquier otra situacidn que requiera estabilizar la situacion financiera

de una institucion deberan ser suscriptos y pagados en los plazos que determine el
Superintendente.

Utilidades y cobertura de pérdidas.
Articulo 23. Las utilidades de los bancos se determinaran anualmente.

En caso que resultaren pérdidas en cualquier liquidacién anual deberan cubrirse en la
forma siguiente:

1. En primer término con aplicaciones de las Reservas Especiales, si las hubiere;

2. En segundo término, con aplicacion de las Reservas de Capital; y

3. En ultimo término, con el propio Capital del banco.

Si un banco hubiese sufrido pérdidas que afectaren parte de su capital pagado, todas
sus ganancias futuras deberan ser destinadas, en primer término a reponer tal pérdida
y entre tanto el banco no podra pagar dividendos o participaciones antes de que
estuviere restituido su Capital al monto original, a menos que resolviere reducir su

capital y fuere aprobada tal reduccion de conformidad con el Articulo 16 de esta Ley.

Balance de los Bancos.

Articulo 24. Los bancos deberan formular sus estados financieros al cierre del
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ejercicio el 31 de diciembre de cada ano.

Dentro de los 120 dias posteriores al cierre del ejercicio, la Junta General de
Accionistas de los bancos, debera celebrar sesion ordinaria a efectos de conocer y
resolver sobre los estados financieros auditados de la institucién, debiendo remitir a la
Superintendencia certificacién de los mismos, y mandarlos a publicar en La Gaceta,
Diario Oficial y en un medio escrito de amplia circulacién en el territorio Nacional,
cumpliendo con las normas establecidas por el Consejo Directivo de la
Superintendencia.

Distribucion de utilidades.

Articulo 25. Solamente podra haber distribucion de utilidades, previa autorizacion del
Superintendente, en base a norma general emitida por el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos, relacionadas a esa materia, y siempre y cuando se
hubiesen constituido las provisiones, ajustes, reservas obligatorias, se cumpla con el
coeficiente de capital minimo requerido y que se haya cumplido con lo expresado en el
Articulo que antecede.

El Consejo Directivo podra dictar normas de caracter general que considere necesario
sobre esta materia.

Repatriacion del capital.

Articulo 26. El capital de las sucursales de bancos extranjeros establecidas en el
pais, en su caso, podra ser transferido al extranjero solamente con la previa
autorizacion del Superintendente de Bancos, una vez que fuere terminada la
liquidacion de sus negocios.

CAPITULO Il
ADMINISTRACION Y CONTROL

Integracién de la Junta Directiva. Formalidades de las reuniones.

Articulo 27. La Junta Directiva de los bancos estara integrada por un minimo de cinco
directores y los suplentes que determine su propia escritura de constitucidén social o
sus estatutos. La Junta Directiva debera celebrar sesiones obligatoriamente al menos
una vez cada mes. Los miembros propietarios y suplentes de la Junta Directiva seran
nombrados por la Junta General de Accionistas por periodos determinados conforme a
la escritura de constitucion social y estatutos del banco, no pudiendo ser inferiores a
un ano. Podran ser reelectos.

Los acuerdos y resoluciones de las juntas directivas de los bancos constaran en el
respectivo Libro de Actas, y deberan ser firmados al menos por el presidente y el
secretario de las mismas. La participacion de los demas directores en la sesion se
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demostrara con su firma en dicho Libro o en documento de asistencia que pasara a
formar parte del acta respectiva.

La Junta Directiva, con caracter excepcional, y una vez cumplidos los requisitos
legales, podra celebrar sesiones sin necesidad de reunién fisica de sus miembros, a
través de la comunicacion entre ellos por correo electronico, teléfono, fax o por
cualquier otro medio de comunicacién que evidencie la participacion, identificacién y
decisidon de los participantes. En este caso, el Secretario debera constatar lo anterior,
levantando el acta correspondiente, en la que se incorpore los asuntos y las
resoluciones tomadas, misma que debera ser suscrita por el presidente y el secretario
de la Junta Directiva. Los demas directores deberan, en su oportunidad, ratificar en
documento aparte, con su firma su participacion en la respectiva sesién.

Las certificaciones de las actas deberan ser libradas por el Secretario de la Junta
Directiva, o por un notario publico designado por dicha Junta.

Requisitos para ser director.

Articulo 28. Los miembros de la Junta Directiva de los bancos podran ser personas
naturales o juridicas, accionistas o no; en el caso de las personas naturales deberan
ser no menores de veinticinco anos el dia de su nombramiento, y de reconocida
honorabilidad y competencia profesional. En el caso de las personas juridicas
ejerceran el cargo a través de un representante, quien debera cumplir con los
requisitos anteriores y sera responsable personalmente y en forma solidaria por sus
actuaciones conjuntamente con el accionista que representa, en los términos
establecidos en el Articulo 35 de esta Ley.

Impedimentos para ser director.

Articulo 29. No podran ser miembros de la Junta Directiva de un banco:

1. Las personas que directa o indirectamente sean deudores morosos por mas de
noventa (90) dias o por un niumero de tres veces durante un periodo de doce meses,
de cualquier banco o institucién sujeta a la vigilancia de la Superintendencia de
Bancos o que hubiesen sido declarados judicialmente en estado de insolvencia,
concurso o quiebra. El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas
de aplicacion general para regular lo indicado en este numeral.

2. Los que con cualquier otro miembro de la Directiva del banco fueren cényuges o
companero o companera en unidn de hecho estable, o tuviesen relacidén de
parentesco dentro del segundo grado de consanguinidad o segundo de afinidad. No se
incurrird en esta causal cuando la relacion exista entre un director propietario y su
respectivo suplente;

3. Los directores, gerentes, funcionarios, mandatarios o empleados de cualquier otra
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institucién financiera supervisada que pertenezcan a otro grupo financiero;

4. Los Gerentes, funcionarios ejecutivos y empleados del mismo banco, con excepciéon
del Ejecutivo principal;

5. Los que directa o indirectamente sean titulares, socios o accionistas que ejerzan
control accionario o administrativo sobre sociedades que tengan créditos vencidos por
mas de noventa (90) dias o por un numero de tres veces durante un periodo de doce
meses, 0 que estén en cobranza judicial en la misma empresa o en otra del Sistema
Financiero;

6. Las personas que hayan sido sancionadas en los quince (15) afos anteriores por
causar perjuicio patrimonial a un banco o a la fe publica alterando su estado financiero;

7. Los que hayan participado como directores, gerentes, subgerentes o funcionarios de
rango equivalente de un banco que haya sido sometido a procesos de intervencién y
de declaracién de estado de liquidacién forzosa, a los que por resolucién judicial o
administrativa del Superintendente se le haya establecido o se le establezca
responsabilidades, presunciones o indicios que los vincule a las situaciones antes
mencionadas. Lo anterior admitir4 prueba en contrario.

8. Los que hayan sido condenados por delitos de naturaleza dolosa que merezcan
penas mas que correccionales.

Efectos del Articulo anterior.

Articulo 30. La eleccion de las personas comprendidas en la prohibicién de los
numerales 2 al 8 del Articulo anterior carecera de validez, con efectos legales a partir
de la notificacién por parte del Superintendente. Los miembros de la Junta Directiva
que en cualquier tiempo llegaren a tener los impedimentos del Articulo anterior cesaran
en sus cargos.

Vacante del cargo de director.

Articulo 31. Causa vacante al cargo de director de un banco, cuando:

1. Falte a tres sesiones de manera consecutiva, sin autorizaciéon de la Junta Directiva.
2. Se incurra en inasistencias, con o sin autorizacion, que superen la tercera parte del
total de sesiones celebradas en un lapso de doce (12) meses que culmine en la fecha

de la Ultima ausencia.

Las causales anteriores no operan en la medida en que el suplente designado asista a
las sesiones.
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Gerentes de bancos extranjeros.

Articulo 32. Las sucursales de bancos extranjeros establecidas en Nicaragua no
necesitaran tener una Junta Directiva residente en el pais. Su administracion y
representacion legal estaran a cargo de un Gerente debidamente autorizado, con
residencia en el pais y estara sujeto a los requisitos e incapacidades que se
establecen en los Articulos 28 y 29 que anteceden, en todo lo que les fuere aplicable.
El Superintendente de Bancos, cuando lo juzgue necesario podra exigir la presencia
del funcionario del banco extranjero encargado de supervisar las actividades de la
Sucursal o un representante suyo con representacion suficiente.

Nombramiento de gerente. Representacion legal.

Articulo 33. La Junta Directiva podra nombrar uno o varios gerentes o ejecutivo
principal, sean o no accionistas, quienes deberan llenar los requisitos establecidos en
los Articulos 28 y 29 de la presente Ley en lo que les fuere aplicable. Dichos gerentes
o ejecutivo principal tendran las facultades que expresamente se les confieran en el
nombramiento o en el poder que se les otorgue. No necesitaran de autorizacion
especial de la Junta Directiva, para cada acto que ejecuten en el cumplimiento de las
funciones que se les haya asignado y tendran para la realizacion de las mismas, la
representacion legal del banco con amplias facultades ejecutivas. Sin perjuicio de lo
dispuesto en este parrafo, la representacién judicial y extrajudicial de los bancos
correspondera al presidente de su Junta Directiva.

La Junta Directiva de los bancos debera requerir del Gerente General de la institucién
respectiva o de quien haga sus veces, que le informe, en cada sesion ordinaria, de
todos los créditos y garantias que a partir de la sesién precedente, se hubiere otorgado
a cada cliente, asi como las inversiones efectuadas, cuando en uno u otro caso se
exceda el limite establecido legalmente. Asimismo, dicho funcionario debera informar a
la Junta Directiva, al menos trimestralmente, sobre la evolucién financiera de la
institucién. Todo lo anterior debera quedar recogido en el acta respectiva.

Prohibicion a los directores en caso de conflictos de intereses .

Articulo 34. Cuando cualquier accionista, alguno de los miembros de la Junta
Directiva o cualquier funcionario de una entidad bancaria tuviere interés personal o
conflicto de intereses con el banco en el tramite o resolucion de cualquier asunto u
operacion, o lo tuvieren su grupo financiero, socios, o la firma o empresa a que
pertenezca, o su conyuge o parientes dentro del cuarto grado de consanguinidad o
segundo de afinidad, no podra incidir ante los funcionarios y érganos del banco a cuyo
cargo estuviera la tramitacion, analisis, recomendacién y resolucion del mismo, ni estar
presente durante la discusién y resolucion del tema relacionado.

Responsabilidad de los directores.
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Articulo 35. Los miembros de la Junta Directiva del banco, sin perjuicio de las otras
sanciones que les correspondan, responderan personal y solidariamente con sus
bienes de las pérdidas que se irroguen al banco por autorizar operaciones prohibidas y
por los actos efectuados o resoluciones tomadas por la Junta Directiva en
contravencion a las leyes, a las normas dictadas por el Consejo Directivo de la
Superintendencia, a las instrucciones y érdenes del Superintendente, a las
disposiciones emanadas del Banco Central y demas disposiciones aplicables,
quedando exentos de esa responsabilidad unicamente los que hubiesen hecho constar
su voto disidente en el acta de la sesién correspondiente, y los que estuviesen
ausentes durante dicha sesion y en la sesion en donde se apruebe el acta respectiva.

Casos de Infidencia. Excepciones.

Articulo 36. Las mismas responsabilidades que dispone el Articulo anterior,
corresponden a los directores, funcionarios o empleados de un banco que revelaren o
divulgaren cualquier informacion de caracter confidencial sobre asuntos comunicados
al propio banco o que en el se hubiesen tratado, asi como los mismos directores,
funcionarios o empleados que aprovecharen tal informacién para fines personales.

No estan comprendidas en el parrafo anterior las informaciones que requieran las
autoridades en virtud de atribuciones legales, ni el intercambio corriente de informes
confidenciales entre bancos o instituciones similares para el exclusivo propdsito de
proteger las operaciones en general.

Comunicacion al Superintendente.

Articulo 37. Toda eleccién de miembros de la Junta Directiva 0 nombramiento del
Gerente General y/o Ejecutivo Principal y del Auditor Interno de un banco, debera ser
comunicada inmediatamente por el Presidente de la Junta Directiva o el Secretario de
la misma al Superintendente de Bancos, a quien remitiran certificacion del acta de la
sesion en que se hubiese efectuado el nombramiento dentro de las posteriores 72
horas de la firma del acta. El Superintendente de Bancos podra dejar sin efecto
cualquier eleccién o nombramiento que no cumpla los requisitos de idoneidad y
competencia para dicho cargo, conforme a normas de caracter general que a este
efecto dicte el Consejo Directivo de la Superintendencia.

Obligaciones de la Junta Directiva.

Articulo 38. La Junta Directiva de los bancos, sin perjuicio de las demas disposiciones
legales y contractuales que le sean aplicables, tendra, entre otras, las
responsabilidades siguientes.

1. Velar por la liquidez y solvencia de la institucién;

2. Aprobar la politica financiera y crediticia de la institucion y controlar su ejecucién;
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3. Velar porque los depdsitos del publico sean manejados bajo criterios de honestidad,
prudencia, eficiencia y profesionalismo;

4. Velar porque se implementen e instruir para que se mantengan en adecuado
funcionamiento y ejecucion, las politicas, sistemas y procesos que sean necesarios
para una correcta administracion, evaluacién y control de los riesgos inherentes al
negocio;

5. Velar porque las operaciones activas, pasivas y contingentes no excedan los limites
establecidos en la Ley;

6. Conocer y disponer lo que sea necesario para el cumplimiento y ejecucién de las
medidas de cualquier naturaleza que el Superintendente, en el marco de su
competencia, disponga en relacién con la institucion;

7. Cumplir y hacer que se cumplan en todo momento las disposiciones de las leyes,
normas, directrices y reglamentos internos aplicables;

8. Estar debidamente informada por reportes periddicos sobre la marcha de la
institucion y conocer los estados financieros mensuales y anuales de la institucién, asi
como respecto del informe referido en el Articulo 41 de la presente Ley y anualmente,
por el informe de los auditores externos;

9. Asegurar que se implementen las recomendaciones derivadas de los informes de
auditoria;

10. Velar por que se observe la debida diligencia por parte de los empleados y
funcionarios de la institucién, en el manejo y uso de los productos y servicios de esta;

11. Cumplir y hacer cumplir las disposiciones y regulaciones que sean aplicables a la
institucion, de conformidad a lo dispuesto en el Articulo 40 de la presente Ley;

12. Establecer las medidas necesarias para corregir las irregularidades detectadas en
la gestion;

13. Velar porque se cumplan sin demora las resoluciones que dicte el Consejo
Directivo de la Superintendencia y las disposiciones del Superintendente, asi como los
pedidos de informacion realizados por este ultimo;

14. Velar porque se proporcione la informacion que requiera el Superintendente y
asegurarse de su certeza y veracidad con respecto de hechos u operaciones que
pudieran afectar la estabilidad y solidez de la institucion;

15. Establecer las medidas conducentes a garantizar la oportuna realizacién de las
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auditorias internas y externas independientes que aseguren un conocimiento de
eventuales errores y anomalias, analicen la eficacia de los controles y la transparencia
de los estados financieros.

El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de aplicacién general
en las que se estableceran la forma en que se aplicaran y ejecutaran alguna o todas
las responsabilidades aqui enunciadas.

Gobierno corporativo.

Articulo 39. Constituye el gobierno corporativo de las instituciones financieras, el
conjunto de directrices que regulan las relaciones internas entre la Junta General de
Accionistas, la Junta Directiva, la Gerencia, funcionarios y empleados; asi como entre
la institucion, el ente supervisor y el publico.

Politicas del gobierno corporativo.

Articulo 40. Las politicas que regulen el gobierno corporativo de las instituciones
financieras deben incluir, al menos, lo siguiente:

1. Los valores corporativos, normas éticas de conducta y los procedimientos para
asegurar su cumplimiento;

2. La estrategia corporativa, de manera que permita constatar el éxito de la institucion
en su conjunto y la contribucién individual al mismo;

3. Politicas de asignacién de responsabilidades y niveles de delegacién de autoridad
en la jerarquia para la toma de decisiones;

4. Politicas para la interaccion y cooperacion entre la Junta Directiva, la gerencia y los
auditores;

5. Las politicas de control interno adecuado a la naturaleza y escala de sus
actividades, que incluya disposiciones claramente definidas para la delegacion de
poderes, el régimen de responsabilidad, y las necesarias separaciones de funciones.
Tales funciones deberan ser fiscalizadas por un auditor interno conforme lo indicado
por el Articulo siguiente y por las normas que a este respecto dicte el Consejo
Directivo de la Superintendencia;

6. Las politicas sobre procesos integrales que incluyan la administracion de los
diversos riesgos a que pueda estar expuesta la institucion, asi como sistemas de
informacidén adecuados y un Comité para la gestién de dichos riesgos;

7. Las politicas sobre mecanismos para la identificacién, medicion, seguimiento,
control y prevencién de riesgos y politicas para el manejo de conflictos de interés;
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8. Las politicas generales salariales y otros beneficios para los trabajadores;
9. Flujos de informacién adecuados, tanto internos como para el publico;

10. Politicas escritas sobre la concesion de créditos, régimen de inversiones,
evaluacion de la calidad de los activos, suficiencia de provisiones y administracion de
los diferentes riesgos.

Auditor: requisitos, funciones, periodos e informes.

Articulo 41. Sin perjuicio de la vigilancia y fiscalizacion de los bancos y sucursales de
bancos extranjeros que corresponden al Superintendente de Bancos, dichos bancos y
sucursales deberan tener un Auditor Interno a cuyo cargo estaran las funciones de
inspeccidn y fiscalizacion de las operaciones y cuentas del respectivo banco o sucursal
de banco extranjero, en ambos casos debera contar con la objecion del
Superintendente. El Auditor Interno debera ser debidamente calificado y sera
nombrado por la Junta General de Accionistas o por la matriz de la sucursal extranjera
por un periodo de tres afnos y podra ser reelecto. También puede ser removido antes
del vencimiento de su periodo, por el voto de la mayoria de dos tercios de accionistas
presentes en una Junta General o por un motivo que justifique tal decisién de la casa
matriz de un banco extranjero, en ambos casos debera contar con la no objecién del
Superintendente. El Auditor deberéa rendir un informe trimestral de sus labores al 0 a
los vigilantes electos por la Junta General de Accionistas o a la casa matriz cuando se
trate de sucursales de bancos extranjeros. Lo anterior es sin perjuicio de comunicar de
inmediato a las instancias antes referidas y posteriormente al Superintendente dentro
de las 72 horas siguientes, cualquier situacion o hallazgo significativo detectado que
requiera una accion inmediata para su correccion o prevencion.

El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de caracter general
que deben cumplir los auditores internos de los bancos en el desempeno de sus
funciones.

De las auditorias externas.

Articulo 42. Los Bancos deberan contratar anualmente cuando menos una auditoria
externa. El Consejo Directivo de la Superintendencia podra determinar mediante
normas generales los requisitos minimos que reuniran los auditores y las auditorias
externas, asi como la informacién que, con caracter obligatorio, deberan entregar a la
Superintendencia acerca de la situacion de las instituciones auditadas y del
cumplimiento de sus propias funciones. Los auditores externos estaran obligados a
remitir al Superintendente copia de sus dictamenes y pondran a su disposicion los
papeles de trabajo y cualquier otra documentacién e informacion relativa a las
instituciones auditadas.
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Los bancos Unicamente podran contratar para auditar sus estados financieros a las
firmas de auditoria externa inscritas en el registro que para tal efecto lleva la
Superintendencia de Bancos y de acuerdo a la normativa dictada sobre esta materia.

CAPITULO IV
DEPOSITOS

Depésitos a la vista, de ahorro o a plazo.

Articulo 43. Los depdsitos podran constituirse en calidad de a la vista, de ahorro 0 a
plazo, a nombre de una persona natural o juridica, conforme a los reglamentos que
cada banco dicte. El Consejo Directivo de la Superintendencia mediante norma de
aplicacion general podré establecer criterios minimos de informacion para los clientes
sobre cada una de las categorias de depdsitos antes indicadas.

Los depdsitos de ahorro de personas naturales, que tengan por lo menos seis meses
de duracién en un mismo banco depositario, contados desde el momento de apertura
de la cuenta, seran inembargables hasta por la suma de Ciento Cincuenta Mil
Cérdobas en total por persona, a menos que se trate de exigir alimentos, o que dichos
fondos tengan como origen un delito. EI monto aqui estipulado sera actualizado por el
Consejo Directivo de la Superintendencia por lo menos cada dos anos en caso de
variaciones cambiarias de la moneda nacional y debera publicarlo en un diario de
amplia circulacién nacional, sin perjuicio de su publicacion en La Gaceta, Diario
Oficial.

Cuando se tratare de solventar créditos concedidos por el banco depositario a un
depositante y estos se encuentren en mora, el banco podra hacerse pago con los
depdsitos que el deudor mantenga en la institucién hasta por la cantidad de los
créditos insolutos.

Intereses y otros beneficios. Su capitalizacion.

Articulo 44. Los depositos de ahorro y a plazo devengaran intereses o cualquier otro
rendimiento, beneficio o combinacién de estos, conforme los reglamentos internos que
dicten los bancos para tales efectos. Los depdsitos a la vista podran devengar
intereses de conformidad con los reglamentos de cada banco y los contratos que
suscriban con sus clientes. Los intereses devengados podran capitalizarse conforme a
los reglamentos de cada banco, pero su metodologia de calculo debera darse a
conocer a los depositantes en los contratos. Un ejemplar de los reglamentos a que se
refiere el presente Articulo debera ser entregado a los depositantes al momento de la
apertura de la cuenta. Los cambios o modificaciones efectuados a estos reglamentos
deberan ser informados a los clientes en la direccion sefialada por estos, a través de
medios fisicos o electrénicos.

Medios de comprobacion.
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Articulo 45. Los depositos y su retiro, se comprobaran con las anotaciones hechas por
los bancos depositarios a través de los medios que para tal fin la institucion
proporcione a los depositantes.

Estados de cuenta de los depdsitos.

Articulo 46. Salvo convenio entre el banco y su cliente, el primero esta obligado a
pasar a sus depositantes, por [lo menos una vez cada mes, un estado de las cuentas
de sus depdsitos en cuenta corriente que muestre el movimiento de las mismas y el
saldo al ultimo dia del periodo respectivo, pidiéndole su conformidad por escrito. Dicho
estado debera ser remitido o puesto a disposicion del cliente por medios fisicos 0
electrénicos a mas tardar dentro de los diez dias habiles siguientes a la conclusién del
periodo de que se trate. Si el banco no recibe contestacidén alguna dentro de treinta
dias de remitido el estado de cuentas, estas se tendran por aceptadas y sus saldos
seran definitivos desde la fecha a que se refiere, salvo prueba en contrario.

El banco podra devolver al cuenta-habiente el original del cheque compensado o
pagado o entregar la reproduccién de la imagen de dicho cheque. Esta reproduccién
tendra pleno valor probatorio y prestara mérito ejecutivo para que el cliente pueda
presentar dicha reproduccién como respaldo de la accién judicial respectiva. El
Consejo Directivo del Banco Central de Nicaragua dictard normas que regulen esta
materia.

Depoésitos de menores.

Articulo 47. Los menores de edad que tengan cumplidos dieciséis anos, podran ser
titulares de cuentas de depdsitos y disponer de ellas como si fueren mayores de edad.
Sin perjuicio de lo anterior podré abrirse cuenta de deposito de menores con edad
inferior a la antes sefalada a través de su representante legal debidamente
acreditado.

Beneficiarios.

Articulo 48. Todo depositante que sea persona natural podra sefalar ante el banco
depositario uno o mas beneficiarios, para que en caso de muerte le sean entregados
los fondos de la cuenta respectiva, sin mediar ningun tramite judicial. En caso de
cambio de beneficiario, para que surta efecto legal, debera ser notificado por escrito a
la respectiva institucion depositaria.

Cuando haya mas de un beneficiario, el titular debera indicar el porcentaje que
corresponde a cada uno de ellos. Caso contrario se entendera que es por partes
iguales.

CAPITULO V
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RECURSOS, PRESTAMOS Y OTRAS OPERACIONES

Recursos de los bancos.

Articulo 49. Los bancos podran destinar para sus operaciones de crédito e
inversiones, ademas de su capital, utilidades y reservas correspondientes, los
siguientes recursos:

1. Los fondos disponibles de los depdsitos a la vista, a plazo y de ahorro que reciban;

2. Los que provengan de empréstitos obtenidos en el pais o en el extranjero;

3. Los provenientes de cualquier otro instrumento financiero compatible con su
naturaleza.

Tasa de Interés.

Articulo 50. En los contratos que los bancos celebren con sus clientes, estos podran
pactar libremente las tasas de interés. Por consiguiente, quedan derogadas todas las
disposiciones legales que se opongan a este Articulo.

Intereses moratorios.

Articulo 51. En las obligaciones crediticias en situacion de mora a favor de los bancos,
estos podran cobrar adicional a la tasa de interés corriente, una tasa de interés
moratoria que no excederd el cincuenta por ciento (50%) de la tasa de interés

corriente pactada, siendo este el Unico interés adicional que se podra cobrar en tal
concepto.

Obligacion de informar a los clientes.

Articulo 52. Los bancos deberan comunicar por escrito a sus clientes, las condiciones
financieras a que estan sujetas las diversas operaciones activas y pasivas,
especialmente las tasas de interés nominales o efectivas con su respectiva forma de
calculo. En los contratos debera expresarse de manera clara, el costo de la operacion,
comisiones o cualquier otro cargo que le afecte al cliente.

Operaciones de los bancos.
Articulo 53. Los bancos podran efectuar las siguientes operaciones:

1. Otorgar créditos en general, sea en moneda nacional o extranjera y cobrarlos en la
misma moneda en que se otorgaron;

2. Aceptar letras de cambio y otros documentos de crédito girados contra ellos mismos
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o avalar los que sean contra otras personas y expedir cartas de crédito;

3. Celebrar contratos de apertura de créditos, realizar operaciones de descuentos y
conceder adelantos;

4. Realizar operaciones de factoraje;
5. Realizar operaciones de arrendamiento financiero y operativo;

6. Emitir o administrar medios de pago tales como tarjetas de crédito, tarjetas de débito
y cheques de viajero;

7. Otorgar fianzas, avales y garantias que constituyan obligaciones de pago. Previa
verificacion de los términos y condiciones pactadas, las fianzas, avales y garantias
emitidas por una institucién bancaria deberan ser honradas por esta en lo que
corresponda, con la presentacion del documento original que las contiene y la
manifestacion del beneficiario acerca del incumplimiento del avalado, afianzado o
garantizado. El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos podra dictar
normas generales que regulen estas operaciones;

8. Efectuar operaciones con divisas 0 monedas extranjeras;

9. Mantener activos y pasivos en moneda extranjera;

10. Participar en el mercado secundario de hipotecas;

11. Efectuar operaciones de titularizacion de activos;

12. Negociar por su propia cuenta o por cuenta de terceros:

a. Instrumentos de mercado monetario tales como pagarés y certificados de depdsitos;
b. Operaciones de comercio internacional;

c. Contratos de futuro, opciones y productos financieros similares;

d. Toda clase de valores mobiliarios, tales como: Bonos, cédulas, participaciones y
otros; en el caso de inversiones en acciones o participaciones, se procedera de

acuerdo al Articulo 57, numeral 1 de esta Ley.

Ademas podran realizar cualquiera otra operacién de naturaleza financiera que
apruebe de manera general el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos.

El Consejo Directivo de la Superintendencia esta facultado para dictar normas
administrativas de caracter general, respecto a la ejecucion de cualquiera de las
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operaciones antes mencionadas, sean realizadas estas por los bancos o por
instituciones financieras no bancarias.

Operaciones de confianza.

Articulo 54. Todos los bancos podran efectuar las siguientes operaciones de
confianza:

1. Recibir en custodia fondos, valores, documentos y objetos y alquilar cajas de
seguridad para guarda de valores como los enumerados;

2. Comprar y vender por orden y cuenta de sus clientes toda clase de valores
mobiliarios tales como acciones, bonos, cédulas y otros;

3. Hacer cobros y pagos por cuenta ajena y efectuar otras operaciones por encargo de
sus clientes, siempre que fueren compatibles con la naturaleza de los negocios
bancarios; en estos casos no se aplican los privilegios bancarios;

4. Actuar como depositario judicial y extrajudicial;

5. Actuar como liquidador de toda clase de negocios pertenecientes a personas
naturales o juridicas, siempre que tales negocios no se hallaren en estado de quiebra
0 insolvencia;

6. Intervenir, con la autorizacién de la Superintendencia, en la emisién de titulos de
crédito de instituciones facultadas para emitirlos garantizando la autenticidad de los
mismos titulos o de las firmas de los emisores y la identidad de estos, encargandose
de que las garantias correspondientes queden debidamente constituidas, cuidando de
que la inversiéon de los fondos procedentes de la emisidn se haga en los términos
pactados, recibiendo los pagos de los compradores, actuando como representante
comun de los tenedores de los titulos, haciendo el servicio de caja o tesoreria de las
instituciones o sociedades emisoras, llevando los libros de registro correspondientes y
representando en juntas o asambleas, a los accionistas, acreedores o deudores de las
mismas instituciones o sociedades;

7. Actuar como mandatario de personas naturales o juridicas en cualquier clase de
negocios o0 asuntos y ejercer las funciones de albacea o de guardador de bienes
pertenecientes a menores o incapacitados;

8. Actuar como fiduciario de fideicomisos que se constituyeren en virtud de leyes
especiales, siempre que en estas operaciones el banco no se comprometa a pagar
rendimientos fijos o determinados ni a efectuar la devolucion integra del capital
fideicometido;

9. Actuar como Administrador de Fondos de terceros, sean estos de personas

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

naturales o juridicas, quienes en virtud de contratos suscritos con el banco, transfieren
a este la capacidad de disponer de dichos fondos, conforme a los términos,
condiciones, mecanismos y requisitos establecidos en el contrato;

10. Cualquier otra que autorice con caracter general, el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos.

Los fondos, valores o efectos que los bancos recibieren en virtud de las operaciones
enumeradas en este Articulo, los deberan contabilizar debidamente separados de las
cuentas de la institucion.

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos esta facultado para dictar
normas generales aplicables a la ejecucion y registro contable de cualesquiera de
estas operaciones, entre ellas, las atingentes a los modelos de contrato que se
utilizaran para su celebracion; las destinadas a asegurar su razonable
proporcionalidad en relacion con las operaciones propiamente bancarias; las que
tengan por objeto proveer mecanismos adecuados de cobertura de los riesgos que las
mismas representen para la institucion bancaria que las realice y las que sean
necesarias para evitar su utilizacibn como mecanismos para evitar el cumplimiento de
encajes y de otros medios de control de las actividades bancarias legalmente
establecidos.

Limitaciones a las operaciones activas entre la institucion financiera y sus
partes relacionadas.

Articulo 55. Las operaciones activas realizadas por las instituciones financieras con
sus partes relacionadas, estaran sujetas a las limitaciones y previsiones establecidas
en el presente Articulo. A este efecto se establecen las siguientes definiciones y
limitaciones:

1. Partes relacionadas con un banco.

a. Los accionistas que, bien sea individualmente o en conjunto con otras personas
naturales o juridicas con las que mantengan directa o indirectamente vinculaciones
significativas, posean un cinco por ciento (5%) o mas del capital pagado del banco.

b. Los miembros de su Junta Directiva, el secretario cuando sea miembro de esta con
voz y voto, el Ejecutivo Principal asi como cualquier otro funcionario con potestad,
individual o colectiva, de autorizar créditos sustanciales, calificados de acuerdo a
normativas generales establecidas por el Consejo Directivo de la Superintendencia. De
igual forma estaran incluidas las personas juridicas con las que tales miembros y
funcionarios mantengan directa o indirectamente vinculaciones significativas.

c. Los conyuges y familiares hasta el segundo grado de consanguinidad y segundo de
afinidad de las personas naturales incluidas en algunos de los literales anteriores, asi
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como las personas juridicas con las que tales conyuges y familiares mantengan directa
o indirectamente vinculaciones significativas.

d. Las personas juridicas con las cuales el banco mantenga directa o indirectamente
vinculaciones significativas.

e. Las personas juridicas miembros del grupo financiero al cual el banco pertenece, asi
como sus directores y funcionarios.

2. Vinculaciones Significativas.
Existen vinculaciones significativas en cualesquiera de los siguientes casos:

a. Cuando una persona natural, directa o indirectamente, participa como accionista en
otra persona juridica en un porcentaje equivalente o superior al 33% de su capital
pagado o ejerce control por cualquier medio, directo o indirecto, sobre un derecho de
voto equivalente o superior al mismo porcentaje.

b. Cuando una persona juridica, directa o indirectamente, participa en otra persona
juridica o esta patrticipa en aquella, como accionista, en un porcentaje equivalente o
superior al 33% de su capital pagado o ejerce control por cualquier medio, directo o
indirecto, sobre un derecho de voto equivalente o superior al mismo porcentaje.

c. Cuando dos 0 mas personas juridicas tienen, directa o indirectamente, accionistas
comunes en un porcentaje equivalente o superior al 33% de sus capitales pagados o
cuando unas mismas personas naturales o juridicas ejercen control, por cualquier
medio, directo o indirecto, en aquéllas personas juridicas, sobre un derecho de voto
equivalente o superior al mismo porcentaje.

d. Cuando por cualquier medio, directo o indirecto, una persona natural o juridica
ejerce influencia dominante sobre la Junta de Accionistas o Junta Directiva; la
administracion o gerencia; en la determinacion de politicas, o en la gestion,
coordinacion, imagen, contratacién o realizacion de negocios, de otra persona juridica,
por decision del Superintendente.

e. Cuando, por aplicacién de las normas generales dictadas por el Consejo Directivo
de la Superintendencia de Bancos, el Superintendente pueda presumir, que una
persona natural o juridica o varias de ellas mantienen, directa o indirectamente,
vinculaciones significativas entre si o con otra persona juridica, en virtud de la
presencia de indicios de afinidad de intereses.

A este respecto, se consideran indicios de vinculacién significativa por afinidad de
intereses, entre otros: La presencia comun de miembros de Juntas Directivas; la
realizacion de negocios en una misma sede; el otorgamiento de créditos por montos
excesivos en relacion con el capital, de favor o sin garantias; el ofrecimiento de
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servicios bajo una misma imagen corporativa; la posibilidad de ejercer derecho de veto
sobre negocios; la asuncién frecuente de riesgos compartidos; la existencia de
politicas comunes o de 6rganos de gestidon o coordinacion similares, y los demas que
se incluyan en las referidas normas.

Estas presunciones admiten prueba en contrario.
3. Manifestaciones Indirectas.

En los casos en que la presente Ley haga referencia a vinculaciones significativas,
participaciones, medios y cualquier otra manifestacién de caracter indirecta, debe de
entenderse que tales manifestaciones se refieren a situaciones donde se evidencie la
celebracién de actos o contratos, la existencia de hechos o la intervencion de terceras
personas, que produzcan efectos equivalentes a aquellos que se producirian de
manera directa. Estas evidencias admiten prueba en contrario.

4. Limitaciones a las operaciones activas con Partes Relacionadas.

El monto de las operaciones activas realizadas por un banco con todas sus partes
relacionadas, tanto individualmente consideradas, como en conjunto con aquellas
personas naturales o juridicas que integren con ella una misma unidad de interés por
la existencia, directa o indirecta, de vinculaciones significativas o asuncion frecuente
de riesgos compartidos, no podra exceder de un 30% de la base de célculo del capital.

A los efectos de esta Ley, se entendera por unidad de interés lo indicado por el
Articulo siguiente.

Entre las operaciones activas que estan sujetas al limite anterior se encuentran las
siguientes:

a. Los créditos otorgados por el banco incluyendo, operaciones contingentes;

b. Las operaciones de compra de cartera de créditos y obligaciones emitidas por
partes relacionadas que no cumplan con las normas dictadas por la Superintendencia
de Bancos. El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de
caracter general para regular las condiciones que deben cumplir este tipo de
operaciones;

c. Depositos e inversiones de cualquier naturaleza que mantenga la institucion,
incluyendo operaciones de reporto, que no cumplan con las normas dictadas por la
Superintendencia de Bancos. El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar
normas de caracter general para regular las condiciones que deben cumplir este tipo
de operaciones.

5. Condicién basica.
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En cualquier negociacion con sus partes relacionadas, los bancos deberan efectuarlas
en condiciones que no difieran de las aplicables a cualquier otra parte no relacionada
con la institucién, en transacciones comparables. En caso de no existir en el mercado
transacciones comparables, se deberan aplicar aquellos términos o condiciones, que
en buena fe, le serian ofrecidos o aplicables a partes no relacionadas a la institucion.

Lo establecido en el parrafo anterior es aplicable a los siguientes casos:

a. Las operaciones activas realizadas por la institucidn, incluyendo las contingentes.
b. La compra venta de activos a partes relacionadas;

c. Servicios contractuales realizados por o a favor del banco;

d. Cualquier transaccidn en que la parte relacionada actue como agente o reciba
comisiones por sus servicios al banco;

e. Cualquier transaccién o serie de transacciones con terceras personas, naturales o
juridicas, en las que la parte relacionada tenga interés financiero; o que la parte
relacionada sea participe en dicha transaccién o serie de transacciones.

Cuando el Superintendente determine que se ha infringido cualquiera de las
disposiciones de este numeral o que se exponga a cualquiera de las sociedades del
grupo financiero a riesgos de contagio derivados de la situacién que afecte a las
personas relacionadas, el Superintendente, tendra sobre dichas sociedades las
mismas atribuciones de fiscalizacion y supervision que la Ley le otorga para el caso de
los bancos. Si se determinare la existencia de la infraccion o de la exposicion, el
Superintendente, sin perjuicio de las sanciones que contemplen las leyes, ordenara de
inmediato la terminacién de tales contratos o exigira las medidas correctivas
necesarias.

Limitaciones de créditos con Partes no Relacionadas a la institucion financiera.

Articulo 56. Los bancos no podran otorgar créditos incluyendo operaciones
contingentes, directa o indirectamente, a una misma persona natural o juridica,
individualmente considerada o en conjunto con aquellas personas naturales o juridicas
que integren con ella una misma unidad de interés por la existencia de vinculaciones
significativas o asuncion frecuente de riesgos compartidos, por un monto que exceda
en conjunto del 30% de la base de calculo. Dentro del porcentaje antes sefialado se
incluiran las inversiones en obligaciones emitidas por las mismas personas antes
mencionadas.

A los efectos de este Articulo se consideran formando parte de una misma unidad de
interés, las siguientes personas naturales y juridicas:
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1. Si el solicitante de crédito es una persona natural, formaran con esta una misma
unidad de interés, su cényuge y sus familiares dentro del segundo grado de
consanguinidad y segundo de afinidad, asi como las personas juridicas que
directamente o indirectamente mantengan vinculaciones significativas con el
solicitante, su cdényuge y sus indicados familiares.

2. Si el solicitante de crédito es una persona juridica, formaran con esta una misma
unidad de interés, las personas naturales o juridicas que directamente o
indirectamente mantengan vinculaciones significativas con dicho solicitante.

Para determinar las vinculaciones significativas sefialadas en los numerales
precedentes, se atendera a las definiciones contenidas en los numerales 2 y 3 del
Articulo precedente, en todo cuanto sea aplicable.

Prohibiciones a los Bancos.

Articulo 57. Queda estrictamente prohibido a todo banco:

1. Comprar, con excepcion de aquellas que formen parte de un portafolio negociable
segun lo determine el Consejo Directivo de la Superintendencia, y conservar acciones
o0 participaciones en sociedades o empresas, salvo en bancos, instituciones
financieras no bancarias y entidades financieras de régimen especial, conforme lo
indicado en el Articulo 142 de esta Ley. Cuando se trate de acciones o participaciones
adquiridas judicial o extrajudicialmente en defensa de créditos, deberan traspasarlas o
liquidarlas en un plazo no mayor de dos anos, el cual podra ser prorrogado por
acuerdo de su Junta Directiva y posterior aprobacién del Superintendente de Bancos.
El Consejo Directivo de la Superintendencia establecerd mediante norma general, el
monto de las inversiones que pueden tener los bancos en otros bancos, en
instituciones financieras no bancarias y entidades financieras de régimen especial.

2. Conceder crédito con el objeto de que su producto se destine directa o
indirectamente a la adquisicion de acciones del propio banco o las de las personas
juridicas con las cuales mantiene vinculaciones significativas segun lo establecido en
el Articulo 55 de esta Ley.

3. Aceptar como garantia de créditos sus propias acciones, o las de las personas
juridicas con las cuales el Banco mantiene vinculaciones significativas segun lo
establecido en el Articulo 55 de esta Ley, salvo lo autorice previamente el
Superintendente.

4. Aceptar como garantia de crédito acciones de otro banco, cuando el conjunto de
esos créditos exceda del quince por ciento del patrimonio de dicho banco o exceda del
mismo porcentaje respecto al banco acreedor que determine el Consejo Directivo de la
Superintendencia.
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5. Adquirir y conservar la propiedad de bienes muebles o inmuebles que no sean
necesarios para el uso del mismo banco.

Los bienes que adquiera un banco en virtud de adquisicién judicial o extrajudicial y que
no fueren necesarios para uso propio del mismo banco deberan ser vendidos dentro
de un plazo no mayor de dos afnos, el cual podra ser prorrogado por acuerdo de su
Junta Directiva y posterior aprobacion del Superintendente de Bancos.

6. Pagar dividendos o participacion con cargos a la reserva de capital.

7. Dedicarse a operaciones de seguros en general que no estén vinculadas a sus
operaciones propias de banco.

8. Realizar operaciones propias de los almacenes generales de depdsito.
9. Descontar anticipadamente intereses sobre préstamos que concedieren.

10. Capitalizar intereses al principal. Lo anterior podra realizarse cuando en virtud de
una reestructuracion del crédito se conviniere entre las partes.

11. Incrementar la tasa de interés de un préstamo o disminuir la tasa de interés de un
deposito cuando se haya pactado a tasa fijada durante el término del mismo. Los
préstamos o depdsitos con tasa variable deben sujetarse a un punto de referencia
especifico que debera establecerse en el contrato. Los contratos deben establecer
claramente si el préstamo o depdsito es pactado a tasa fija o a tasa variable.

12. Incluir en los contratos de préstamos clausulas que prohiban la opcion del cliente
de pagar anticipadamente su crédito. En los casos de pago anticipado, el banco podra
cobrar una penalidad de acuerdo a un porcentaje o modalidad expresamente
establecido en el contrato.”

13. Establecer tasas de interés que recaigan de una vez sobre el monto total del
préstamo, por lo tanto la tasa de interés debe calcularse sobre el saldo deudor.

14. Otorgar, reestructurar o prorrogar créditos sin el avallio de las garantias reales, en
cada caso, donde el valuador de fe de la tasacién realizada.

15. Realizar otras operaciones o prestar servicios que el Superintendente considere
incompatibles con el negocio bancario o financiero, 0 que pongan en peligro la
estabilidad y seguridad de la institucién. Todo por resolucién razonada y en base a
Ley.

Convenios de los bancos con instituciones financieras no bancarias .
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Articulo 58. El Consejo Directivo de la Superintendencia podra regular mediante
normas generales, los Convenios de corresponsalia dentro del pais, entre un banco y
una institucién financiera no bancaria cuando esto represente una exposicion de riesgo
significativo.

CAPITULO VI
PRIVILEGIOS LEGALES Y PROCEDIMIENTOS

Privilegios de las obligaciones a favor de los Bancos.

Articulo 59. En las obligaciones a favor de todo banco regiran las siguientes
disposiciones de excepcion:

1) La mora se producira por el solo hecho del vencimiento del plazo estipulado, sin
necesidad de requerimiento de ninguna especie.

2) El plazo de un préstamo no se entendera prorrogado por el hecho de recibir abonos
al principal o a los intereses insolutos o por continuar recibiendo los intereses pactados
después del vencimiento, salvo cuando la institucién bancaria no haya suministrado los
fondos en el tiempo estipulado en el contrato, sin mediar justificacion alguna, previa
comprobacién del Superintendente de Bancos y de otras Instituciones Financieras.

3) La solidaridad de los deudores y fiadores subsistira hasta el efectivo y total pago de
la obligacién aunque medien prérrogas o esperas, salvo respecto de aquel en cuyo
favor fuere expresamente remitida.

4) Los créditos otorgados por los bancos seran indivisibles y en caso de sucesiones
los herederos o legatarios respectivos seran considerados como solidariamente
responsables del crédito del causante, dentro de los alcances respectivos segun el
derecho comun.

5) Toda fianza se entendera solidaria y si los fiadores fueren varios, responderan todos
solidariamente entre si.

6) La cesidon de derechos que realice un banco se considerara como perfecta sin
necesidad de notificarla al deudor.

7) Todo préstamo otorgado por los bancos que no estuviere sujeto por la Ley a reglas
especiales de excepcién, se considerara como mercantil y sujeto a las disposiciones
del Cédigo de Comercio. Los pagarés se consideraran como pagarés a la orden
cualquiera que fuera la forma de su redaccion.

8) El precepto establecido anteriormente se aplicara en todo su alcance, excepto al
lapso senalado para prescribir en que cada obligacion, segun la naturaleza propia del
documento en que conste, se regira por el Codigo de Comercio, por el Cédigo Civil o
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por la Ley General de Titulos Valores, segun corresponda.

9) No se insertaran en las escrituras publicas, los poderes de los que comparezcan
actuando en representacion de los bancos. Bastara que el notario en dichas escrituras
indique su inscripcion en el Registro Publico Mercantil, dando fe de que tal poder
confiere al apoderado facultades suficientes para otorgar el acto de que se trata. Esta
disposicién regira también para todo acto notarial que otorguen los bancos. El
privilegio conferido en este inciso es extensivo a todas las instituciones a que se
refiere la presente Ley.

10) La garantia mobiliaria podra preconstituirse sobre los bienes a adquirirse o0 a
producirse con los fondos del préstamo, en el mismo contrato en que éste se conceda,
aun cuando las sumas emprestadas no cubran el valor total de dichos bienes. Para los
fines de identificacion de los bienes pignorados, se estara a los datos consignados en
los documentos que acrediten la inversidon en los inventarios contables o a los datos
comprobados en inspecciones hechas por los bancos acreedores. En estos casos y
cuando proceda, bastara para todos los efectos legales, la inscripcidén en los Registros
correspondientes del contrato constitutivo del adeudo.

11) La garantia mobiliaria sobre materias primas o sobre productos semi-elaborados
transcendera a los productos elaborados o manufacturados. Sin embargo, éstos
podran ser objeto de trafico y comercio dentro del plazo del préstamo, quedando el
deudor obligado a sustituir constantemente las materias o productos pignorados, para
que la garantia tenga un caracter de permanencia por ficcidn legal.

12) La garantia mobiliaria sobre cualquier tipo de inventario, podra ser objeto de trafico
y comercio dentro del plazo del préstamo, quedando el deudor obligado a sustituir
constantemente los bienes pignorados para que la garantia tenga un caracter de
permanencia por ficcion legal. Podra constituirse garantia mobiliaria sobre bienes
muebles de cualquier naturaleza distintos de los adquiridos con el financiamiento
otorgado por el banco, siguiendo el mismo procedimiento que establece la Ley de
Garantias Mobiliarias.

13) Derogado.

14) Los requerimientos de pago que tuvieren que efectuar los bancos, en cualquier
tipo de Proceso de ejecucién forzosa, podran ser efectuados por el notario que
designe el banco en su escrito de demanda, con autorizacién del juez de la causa.
15) En caso de garantia mobiliaria, los bancos podran embargarla o solicitar al

depositario su entrega. Si al momento de la adjudicacion el bien pignorado no cubre el
monto adeudado, el banco podra perseguir cualquier otro bien del deudor.

16) Derogado.

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

Disposiciones para las acciones ejecutivas.

Articulo 60. Las acciones ejecutivas que tuvieren que ejercitar los bancos quedaran
sujetas a las disposiciones de los articulos siguientes y, en lo que no fuere previsto, a
las disposiciones del derecho comun.

Embargos de garantias mobiliarias.

Articulo 61. Los embargos practicados sobre bienes en garantia mobiliaria a un banco
no afectaran en forma alguna a los privilegios que en este capitulo se confieren al
acreedor bancario, el cual podra ejercerlos plenamente en cualquier momento y el
Juez debera atenderlos con el s6lo pedimento legal del banco.

Esta disposicion rige con igual amplitud respecto al producto resultante en numerario o
en otra forma de pago por la realizacién de los bienes pignorados, asi como al
resultante de indemnizaciones correspondientes conforme a la ley.

Venta judicial de la garantia mobiliaria. Procedimiento.

Articulo 62. Vencido el plazo de un préstamo hecho con garantia mobiliaria, los
bancos podran pedir judicialmente la venta de la garantia mobiliaria para ser pagados
con el producto de ella, salvo pacto en contrario. El juez oira en el término de cuarenta
y ocho horas al deudor y con su contestacién o sin ella, ordenara la venta al martillo de
la garantia mobiliaria de conformidad con lo establecido en el Cédigo Procesal Civil,
con las modificaciones siguientes:

1) En la subasta sélo se admitiran posturas en efectivo o con cheques librados por
bancos.

2) Las ventas al martillo no pondran suspenderse, y las especies se remataran
definitivamente en el mejor postor, cualquiera que sea el monto del precio ofrecido.

Se exceptian de estas disposiciones las ventas al martillo resultantes por cobro
judicial de créditos otorgados con recursos provenientes de los depositantes que
confian sus recursos a las instituciones financieras.

3) En los casos a que se refieren los ordinales anteriores, no se admitiran tercerias,
incidentes ni excepciones, ni se suspendera su curso por insolvencia, concurso o
quiebra, suspensién de pagos, muerte, incapacidad o ausencia del deudor. Excepto
cuando se trate de pago comprobado en documento auténtico, el Juez con noticia del
acreedor y sin mas tramite dara por concluida la ejecucién y archivara los autos.

4) Si el acreedor impugnare la eficacia del documento auténtico de pago, al darsele
noticia de él, conservara sus derechos para ventilarlos después en juicio ordinario.
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5) Las resoluciones que se dictaren en los procedimientos a que se refieren los
ordinales que preceden, seran apelables por el acreedor en el efecto devolutivo, salvo
que pidiere se le admita en ambos efectos; el deudor podra apelar solamente de
aquellas que no se contrajeran a medidas tendientes a la realizacion de los bienes
pignorados, y en tal caso su apelacion sera admisible sélo en el efecto devolutivo.

6) Realizada la venta judicial de los objetos dados en garantia mobiliaria, podra el
deudor hacer valer, en la via ordinaria, los derechos que le asistan a causa de la
ejecucidén, si hubiese hecho reserva al respecto en cualquier estado del procedimiento
antes de la subasta. Este derecho caducara si el deudor no entablara el
correspondiente juicio dentro de ocho dias después de efectuada la venta.

Embargo de garantia de facturas por cobrar.

Articulo 63. Si la garantia consistiere en facturas por cobrar, los bancos haran el
cobro directamente por cuenta del deudor y si consistiere en facturas de mercaderias
por recibir, recibirdn estas, las conservaran en garantia mobiliaria y procederan a
rematarlas, llegado el vencimiento de la obligacion en los términos del Articulo anterior.

Embargo de garantia de articulos deteriorables.

Articulo 64. Si los efectos dados en garantias fueren articulos de facil deterioro y se
temiere que aquel ocurra se solicitara un dictamen de dos peritos nombrados por el
Juez, quienes en un plazo no mayor de 48 horas, emitiran su dictamen. Una vez
vencido dicho plazo, salvo que hubiese un dictamen desfavorable, se procedera
inmediatamente a la venta de la garantia mobiliaria como si el plazo del préstamo se
hubiese vencido, en la forma que establece el Articulo 62 de esta Ley. Parte in fine

sin vigencia.

Embargo de valores mobiliarios.

Articulo 65. Si la garantia mobiliaria consistiere en valores mobiliarios, se transferiran
estos al banco, por medio de endoso “en garantia” al celebrarse el contrato que fuera
objeto de esta, y el interesado recibira del banco un resguardo con el fin de hacer
constar el objeto de la transferencia. Si se trata de acciones o titulos nominativos, se
darda aviso a la institucién emisora para que no haga ningun traspaso de ellos. El acta
de remate, en su caso, servira de titulo para poder convertir el endoso “en garantia” en
endoso definitivo, o para transferir la propiedad si se hubiese omitido el endoso “en
garantia”.

Caso de la garantia hipotecaria.

Articulo 66. Si los préstamos otorgados por los bancos tuvieren garantia hipotecaria y
el deudor faltare a cualquiera de las obligaciones contraidas por virtud de la ley o por
el contrato respectivo, los bancos acreedores podran requerir judicialmente al deudor
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para que cumpla sus obligaciones dentro del plazo de 30 dias; si el deudor no lo
hiciere, los bancos, a su eleccion, podran solicitar la tenencia y administracion del
inmueble hipotecado o proceder ejecutivamente a la realizacién de la garantia.

En el caso de obligaciones de pago, una vez transcurrido el plazo de quince (15) dias
desde el requerimiento de pago sin que el deudor lo hubiere efectuado, el Juez
decretara ejecutivamente la entrega al banco de la tenencia y administracion de los
inmuebles hipotecados con la sola presentacion del titulo de crédito debidamente
registrado, pudiendo no obstante el banco continuar o suspender su accion judicial
para el pago, segun crea conveniente.

En virtud de la tenencia y administracion el banco percibird las rentas, entradas o
productos de los inmuebles y, una vez cubiertas las contribuciones, gastos de
administracién y demas gravamenes de preferencia, aplicara el sobrante al pago del
interés y amortizacion del préstamo.

Si la obligacién del deudor consistiere en pagar intereses y cuotas fijas de
amortizacion, el banco después de hacerse pago con los productos de los inmuebles,
de los intereses y cuotas vencidas, debera entregar el saldo que resultare al deudor.

En cualquier tiempo que el deudor pagare las cantidades debidas, le sera devuelto el
inmueble gravado. Los gastos que el banco hubiese tenido que hacer en las
diligencias judiciales y en la administracion de los inmuebles hipotecados, seran
cargados al deudor como gastos preferenciales con el interés respectivo que cobre el
banco para sus préstamos.

Terceros poseedores.

Articulo 67. Cuando los bienes hipotecados hubiesen pasado a tercer poseedor por
cualquier titulo, este se constituira en verdadero codeudor del banco respectivo para
todos los efectos legales.

En consecuencia, los Procesos de ejecucion forzosa que se entablaren, se iniciaran o
seguiran su curso, aun cuando se dirigieren contra el tercero, como si correspondieren
directamente a este, pues el tercer poseedor, para el cumplimiento de las obligaciones
a favor del banco, quedara sujeto a todas las disposiciones establecidas en la presente
Ley.

Los Procesos de ejecucién forzosa a que se ha hecho referencia pueden, a eleccion
de los bancos, ser dirigidos contra el deudor original, contra el tercero o contra ambos
segun convenga a sus intereses.

Administracion de bienes hipotecados.

Articulo 68. En el caso de que un banco asumiere la administracion de los inmuebles
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hipotecados de acuerdo con el Articulo 66 de esta Ley, estara facultado para practicar
por cuenta del deudor todas las reparaciones que considere necesarias en los bienes
hipotecados, para pagar impuestos y para cualquier otra medida conducente a la
conservacion de las propiedades; igualmente estara facultado para exigir
inmediatamente la desocupacién del inmueble a quienes lo ocuparen, salvo que
mediare contrato de locacion o aparceria aceptado por el banco o celebrado en
escritura publica e inscrito con anterioridad a la hipoteca. Durante el tiempo que dure la
administracidn del inmueble se entendera que no existe relacidn laboral entre el banco
y los trabajadores del deudor.

Derecho de ejercer la acciéon personal.

Articulo 69. Los bancos podran entablar contra sus deudores, ademas de la accion
hipotecaria procedente del contrato de hipoteca, la accion personal que se deriva del
contrato de préstamo con arreglo a las leyes comunes, en lo que no fuere previsto en
esta Ley.

Facultad para designar depositarios.

Articulo 70. En las ejecuciones que intentaren los bancos o en diligencias judiciales
solicitadas, correspondera a estas instituciones el derecho de designar depositarios de
los bienes que se embarguen, asi como del derecho de designar nuevos depositarios
en sustitucion de los primeros. Los bancos si lo tienen a bien, podran asumir las
funciones de depositario y administrar dichos bienes, por cuenta y riesgo del deudor,
con las facultades que les reconoce el Articulo 66 de esta Ley, en cuanto sea
aplicable.

Cuando se admiten las tercerias.

Articulo 71. En dichas ejecuciones no se admitiran tercerias de prelacién ni de pago,
cualesquiera que fueren los titulos en que se funden, si fueren posteriores a la
escritura de hipoteca. No se admitirdn tampoco terceros coadyuvantes, sin que se
presente igualmente el documento publico correspondiente, ni terceria excluyente de
dominio si no se presentare el titulo legal de la propiedad, inscrito con anterioridad a la
hipoteca y admisible conforme el derecho comun.

Prioridad de los embargos.

Articulo 72. Los embargos que los bancos solicitaren sobre propiedades hipotecadas
a su favor, no podran nunca ser pospuestos a los que solicitare otro acreedor que
fuere de grado inferior, ejecutandose y llevandose a cabo el depdsito en la persona
que indiquen los bancos a pesar de cualquier otro embargo ejecutado anteriormente.

Lo dicho en este Articulo debe entenderse sin perjuicio de la prelacién que legalmente
corresponda a los créditos para su pago.
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Renuncia tacita.

Articulo 73. Derogado.

Adjudicacion por falta de postores.

Articulo 74. Si no hubiere postores en el remate, el acreedor bancario podra pedir que
se le adjudiquen los inmuebles por el capital, los intereses y las costas, y, si los
hubiere, tendra el derecho de tanteo mientras las posturas no cubran el crédito. En
ambos casos la adjudicacion debera decretarse por el Juez. Si el acreedor bancario no
hiciere uso de la facultad que le concede este Articulo ni hubiere posturas, se hara
nueva designacion de dia para remate de acuerdo con el Codigo Procesal Civil.

Posturas que no se tomaran en cuenta.

Articulo 75. No se tomaran en cuenta las posturas que no fueren hechas en forma
similar a la establecida en el numeral 1) del Articulo 62 de la presente Ley, para el
caso de la garantia mobiliaria, salvo que expresamente el acreedor bancario aceptare
otra forma de hacerla, en general 0 en relacidén a determinado postor.

Escritura de venta o adjudicacion.

Articulo 76. Verificado el entero conforme al remate, se procedera al otorgamiento de
la escritura de venta a favor del rematante o de adjudicacién a favor del acreedor
bancario. El Juez pasara los documentos respectivos al notario que designe el
rematante o el acreedor bancario, en su caso, para que autorice la escritura,
sefalando al propio tiempo, al deudor el término de tres dias para que otorgue la
expresada escritura. Si pasado ese término, no lo hubiese hecho, lo hara el Juez. En
la escritura se insertara solamente el acta de remate, sirviendo la certificacion de los
asientos correspondientes del Registro Publico como titulo bastante para hacer el
traspaso.

Cancelacion de hipotecas y otros derechos reales.

Articulo 77. Toda segunda o posterior hipoteca que tuviere el inmueble, se cancelara
al inscribirse la escritura a que se refiere el Articulo anterior, si el acreedor respectivo
hubiese sido citado en el juicio. Se cancelaran también las inscripciones de anticresis,
arrendamiento, servidumbre, usufructo, uso, habitacion, anotacién o embargo y
traspasos o desmembraciones del inmueble, posteriores a la fecha de la inscripcién de
la hipoteca.

El saldo del precio si lo hubiere, se depositara de oficio en un banco a la orden del
juzgado respectivo para que el Juez efectie con dicho saldo el pago a otros
acreedores, en el orden de prelacidén de los créditos o lo devuelva al deudor en su
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caso.

Caso de quiebra o concurso.

Articulo 78. En los casos de quiebra y de concurso de acreedores, las ejecuciones
entabladas por los bancos no se acumularan al juicio general y sélo se llevara a la
masa del concurso el sobrante del valor de los inmuebles hipotecados, una vez
cubierto el acreedor bancario de su capital, intereses, gastos y costos.

Derecho de repetir.

Articulo 79. El acreedor bancario podra repetir por el saldo insoluto, en los términos
de las leyes comunes.

Exencion de fianza.

Articulo 80. En ninguin procedimiento prejudicial o judicial, el acreedor bancario estara
obligado a dar fianza en los casos en que la ley prescribe el otorgamiento de tal
garantia.

Cobro de hipotecas posteriores al primer grado.

Articulo 81. Para el cobro de créditos garantizados con hipotecas que no fueren de
primer grado o de créditos sin garantia real, regiran las disposiciones de este Capitulo
en lo que fueren aplicables.

Obligacion de citar a los bancos.

Articulo 82. No se podra proceder, bajo pena de nulidad, al remate de ningun
inmueble hipotecado a un banco, sin citar previamente a este por lo menos con seis
dias de anticipacién a la fecha sefalada, no obstante los emplazamientos legales.

Documentos que traen aparejada ejecucion.

Articulo 83. Las letras de cambio, los pagarés a la orden y todos los documentos
privados que se encuentren en poder de un banco como consecuencia de operaciones
de crédito para los que esté autorizado, traen aparejada ejecucién sin necesidad de
previo reconocimiento judicial, si reunieren los requisitos que exigieren las leyes y si
ademas, en el caso de la letra de cambio, mediare el protesto respectivo.

Juez competente.

Articulo 84. Sera Juez competente en todo caso, para conocer en diligencias
prejudiciales y acciones ejecutivas que entablaren los bancos, el Juez que determine
la Ley Organica del Poder Judicial y deméas normas del derecho comun.
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Derecho bancario.

Articulo 85. Todos los derechos y privilegios conferidos en este Capitulo, deberan
considerarse como parte integrante del derecho bancario, de manera que perjudicaran
a terceros, aunque no se consignaren expresamente en los contratos o en los
Registros Publicos competentes.

CAPITULO VI , ,
VIGILANCIA, PLANES DE NORMALIZACION, INTERVENCION Y LIQUIDACION
FORZOSA

Inspeccion a los bancos.

Articulo 86. Las inspecciones que efectle a los bancos el Superintendente de Bancos
en el ejercicio de sus atribuciones podran ser generales o parciales. Las inspecciones
generales podran extenderse sobre todos los negocios y operaciones del banco
inspeccionado, mientras que las parciales comprenderan solamente una determinada
clase de negocios u operaciones. En cualquier caso, el Superintendente de Bancos
podra realizar en sus inspecciones el examen de todos los libros y archivos del banco.

Informe de las Inspecciones.

Articulo 87. El resultado de las inspecciones generales a que se refiere el Articulo
anterior seré informado por escrito a la Junta Directiva y al Gerente General o Principal
Funcionario de los bancos inspeccionados. El resultado de las inspecciones parciales
debera ser informado al Gerente General o a la Junta Directiva segun lo determine el
Superintendente.

Medidas preventivas.

Articulo 88. El Superintendente de Bancos con base en el conocimiento que obtenga
sobre la situacién de un banco, bien mediante las inspecciones a que se refieren los
articulos anteriores, bien por el analisis de la documentacion e informacién de que
disponga podra ordenar, sin perjuicio de las sanciones que correspondan, cualquiera
de las medidas que se autorizan en el segundo parrafo de este Articulo, cuando dicho
banco incurra en alguna de las siguientes situaciones que represente peligro para sus
depositantes y acreedores, 0 que comprometa su liquidez y solvencia sin que amerite
el establecimiento de planes de normalizacién o las medidas de intervencién o
liquidacién del banco segun lo establecido en la presente Ley:

1. Déficits de encaje u otros indicadores que constituyan manifestaciones de iliquidez o
que comprometan el pago de sus obligaciones.

2. Pérdidas de capital actuales o inminentes.
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3. Irregularidades de tipo administrativo y gerencial o en la conduccidn de sus
negocios.

4. Mantenimiento del capital por debajo del capital requerido de conformidad con esta
Ley.

5. Infracciones a las leyes, regulaciones y demas normas aplicables a sus actividades,
asi como a las instrucciones y resoluciones del Superintendente.

6. Cualquier otro hecho relevante detectado por el Superintendente que represente
peligro para sus depositantes y acreedores, o que comprometa su liquidez y solvencia
en un grado tal que no amerite el establecimiento de planes de normalizacién o las
medidas de intervencidn o liquidacidén del banco segun lo establecido en la presente
Ley.

En presencia de alguna de las situaciones del parrafo anterior, el Superintendente, de
acuerdo con las caracteristicas y circunstancias del caso particular, puede adoptar
cualquiera de las medidas que se indican a continuacion:

1. Amonestacion.

2. Prohibicién de otorgar nuevos créditos y realizar otras operaciones.

3. Suspensién de operaciones especificas u orden de cesar o desistir de las
operaciones que se estén llevando a cabo y que el Superintendente considere como
inseguras.

4. Prohibicién de decretar y distribuir utilidades.

5. Ordenes de restitucién de pérdidas de capital o de adecuacion de capital.

6. Prohibicién de abrir nuevas oficinas o sucursales.

7. Inversion obligatoria de las nuevas captaciones en valores del Banco Central o en
otros titulos previamente designados por el Superintendente.

8. Requerir aumentos de capital. Para tales efectos, el Superintendente ordenara a
quien corresponda para que en el plazo que él determine, convoque a una asamblea
extraordinaria de accionistas. En caso contrario, el Superintendente hara la
convocatoria.

9. Designacién de un funcionario de la Superintendencia para asistir a las sesiones de
la Junta Directiva, Comités de Crédito y cualquier otra instancia resolutiva.
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10. Ordenar al banco la capitalizacién inmediata de la deuda subordinada, o en su
defecto, la suspensidn del pago de intereses sobre dicha deuda mientras subsistan las
circunstancias que dieron origen a la orden. Para tales efectos, los contratos de deuda
subordinada para ser considerados como capital secundario deberan incorporar una
clausula que autorice al Superintendente a ejecutar lo antes expresado.

11. Las demas que sean necesarias, de conformidad con la ley y regulaciones
aplicables, para subsanar la situacion anémala detectada por el Superintendente.

Planes de Normalizacién: causales y plazo.

Articulo 89. Cuando un banco se encuentre en alguna de las causales indicadas en el
presente Articulo, el Superintendente de Bancos ordenara a la institucion la
presentacién de un Plan de Normalizacion encaminado a subsanar la situacion dentro
de un plazo que no excedera de noventa dias, el cual podra ser prorrogado por el
Superintendente de Bancos, previa opinion favorable del Consejo Directivo de la
Superintendencia, mediante resoluciéon fundada que lo justifique, por un plazo
estrictamente necesario para finalizar el cumplimiento del plan y que en ningun caso
sera superior a otros noventa dias:

1. Si la institucién incumpliere su relacién de capital requerido por un lapso superior a
dos meses consecutivos, por montos que no ameriten su intervencion o liquidacion de
conformidad con la presente Ley.

2. Si la institucion presentare a la Superintendencia alguna informacién que
deliberadamente no sea veraz o contenga datos falsos, sin perjuicio de las sanciones
que el Superintendente pueda aplicar a sus autores y sus supervisores, incluida la
remocion de los autores y del personal de gerencia que resultare responsable.

3. Si la institucion incumpliere en el pago de sus obligaciones con el FOGADE
conforme lo establecido en su Ley, o con las obligaciones crediticias asumidas con el
Banco Central de Nicaragua.

4. Si la institucion incumpliere por tres veces consecutivas o seis veces no
consecutivas durante un ano, disposiciones legales que le son aplicable o normas o
instrucciones emanadas de la Superintendencia, sobre un mismo asunto.

5. Si las relaciones de la institucion con otros miembros de su grupo financiero la
hacen susceptible de sufrir perjuicios en su situacion financiera.

6. Si la Superintendencia determina por cualquier medio que la instituciéon ha incurrido
en practicas bancarias inadecuadas en el manejo de riesgos significativos de cualquier
naturaleza que ponen en peligro su situacion financiera, incluida la deficiencia en las
provisiones para tales riesgos o en la valuacién de los activos.
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7. Si los auditores externos de la institucidén se abstienen de emitir opinién sobre sus
estados financieros o tal opinion es negativa, o cuando la institucion omita la
publicacién del dictamen de auditoria externa.

8. Cualquier otro hecho relevante detectado por el Superintendente que represente
peligro para los depositantes y acreedores de la institucién o que comprometa su
liquidez y solvencia en un grado tal que no amerite las medidas de intervencion o
liquidacién del banco segun lo establecido en la presente Ley.

Presentacién y aprobacién del Plan de Normalizacion.

Articulo 90. El Plan de Normalizacion debera ser presentado por el Gerente General o
por el principal ejecutivo de la respectiva institucion, a consideracién del
Superintendente en un término no mayor de 15 dias, contados a partir de la fecha de
la notificacion de la decisidon ordenando su presentacién. El Superintendente podra
prorrogar hasta por 7 dias mas el término establecido, cuando medie pedimento
fundado de la institucidén respectiva. En ambos casos, la falta de presentacion del plan
sera causal de intervencion de la institucidn financiera.

El Superintendente dispondra de un plazo no mayor de 15 dias para impartir su
aprobacién al plan con las modificaciones que juzgue necesario incorporar.

Una vez aprobado un Plan de Normalizacién por el Superintendente y notificada la
institucién de esta decisidn, el mismo sera de obligatorio cumplimiento para esta. La
responsabilidad en la ejecucion del Plan de Normalizacién recaera en la Junta
Directiva de la institucién.

Una vez aprobado un plan de normalizacién, el Superintendente podra modificarlo o
dejarlo sin efecto, segun las circunstancias en cada caso.

Medidas del Plan de Normalizacion.

Articulo 91. El Plan de Normalizacion podra incluir alguna o todas las medidas
establecidas en el Articulo 88 de la presente Ley, segun el caso. lgualmente, una o
todas las medidas que se indican a continuacion:

1. Capitalizacién de reservas y/o utilidades.

2. Contratacion de créditos subordinados, (salvo en los caso del numeral 11 del
Articulo 88).

3. Reestructuracién y negociacidon de pasivos y activos.

4. Absorcion de pérdidas contra cuentas patrimoniales.
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5. Reduccion de gastos administrativos.
6. Cierre de oficinas, agencias o sucursales.

7. Compromiso de no celebrar nuevos contratos de servicios, o renovacion de los
existentes.

8. Venta o fusion de la institucion, previa aprobacion del Superintendente.

9. Cuando la institucion sea miembro de un grupo financiero: venta o liquidaciéon de
cualquiera de sus subsidiarias si el Superintendente determina que una de sus
subsidiarias esta en peligro de quedar insolvente y ademas presenta un riesgo
significativo a la institucion, o es probable que cause una reduccion significativa en los
activos o a las ganancias de la misma.

10. Remocion de administradores, directores, asesores y otros funcionarios.

11. Designacién de funcionarios delegados del Superintendente con facultades para
verificar el plan, asi como vetar y revocar las operaciones que lo contravengan.

12. Cuando el Plan haya sido exigido por insuficiencia patrimonial y contemple aportes
diferidos de capital a lo largo del periodo de ejecucion del Plan, el Superintendente
evaluara la viabilidad de la realizacién de tales aportes y exigira la presentacién de
garantias reales y/o personales de los accionistas de la institucion a fin de asegurar el
fiel cumplimiento del Plan de Normalizacién. El Consejo Directivo de la
Superintendencia mediante norma general establecera el procedimiento para calcular
el monto, las condiciones de esta garantia, asi como lo referente a su ejecucion.

13. Cualquier otra medida que a juicio del Superintendente, bien de oficio o a
propuesta de la Junta Directiva de la institucion, sea necesaria para corregir la
situacién que motiva el Plan de Normalizacién.

El Plan de Normalizacion establecera también las metas e indicadores de medicion
para verificar el adecuado cumplimiento de las medidas establecidas, especificando
aquéllas que deben alcanzarse gradualmente durante la ejecucién del plan. El plan
contendra un compromiso de informacidn constante por parte de los 6rganos de
control interno de la institucién a la Superintendencia acerca de la evolucién de la
institucién y la ejecucion del plan, incluyendo sus pronunciamientos sobre el estado de
las causas que motivaron dicho plan.

Ejecucion v conclusiéon del Plan de Normalizacion.

Articulo 92. Mientras dure la ejecucion del Plan de Normalizacién, el Superintendente
podra establecer un régimen excepcional para el cumplimiento de ciertos limites
prudenciales por la respectiva institucion, siempre que al final del plazo del plan o su
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prérroga dicho cumplimiento se encuentre totalmente restablecido. Salvo lo previsto en
este Articulo, el Superintendente no podra establecer tratamiento excepcional para el
cumplimiento de limites prudenciales por parte de ninguna institucién financiera.

Las operaciones que sean vetadas o revocadas de conformidad con lo dispuesto en el
numeral 11 del Articulo anterior, no originaran responsabilidades para el
Superintendente ni sus funcionarios delegados. Dichos vetos o reversiones seran
obligatorios y su falta de ejecucidon se considerara causal de incumplimiento del Plan
de Normalizacién a los efectos previstos en la presente Ley y la Ley del Sistema de
Garantia de Depdsitos.

Si durante la ejecucion del Plan de Normalizacidn, surgieren otras situaciones de las
indicadas en el Articulo 88 de la presente Ley, se efectuaran los ajustes al plan pero
en ningun caso su cumplimiento excedera de los plazos previstos en dicho Articulo
contados desde la fecha de aprobacién del plan original por la Superintendencia.

Cuando la Superintendencia exija el otorgamiento de las garantias a que se refiere el
numeral 12 del Articulo anterior a fin de asegurar el cumplimiento del Plan de
Normalizacion, no podra ofrecerse en garantia la pignoracion de las acciones de la
institucién. En caso de incumplimiento del plan, la Superintendencia ejecutara las
garantias aplicando el importe ejecutado a cubrir las deficiencias patrimoniales de la
institucién.

Cuando se trate de un Plan de Normalizacién para la sucursal de una institucién
financiera extranjera, la Superintendencia lo comunicara a la casa matriz, la cual
debera subsanar cualquier deficiencia patrimonial que presente dicha sucursal y
contribuir en lo que le corresponda al cumplimiento de las demas medidas estipuladas
en el plan.

La Superintendencia dara por concluido el proceso de normalizacién mediante
resolucién fundada tan pronto como hayan desaparecido las causales que dieron
origen al Plan de Normalizacién o cuando la institucion incumpliere dicho plan o
cuando existan razones suficientes para indicar que no es posible su cumplimiento
dentro del plazo y en la forma alli prevista, o si se producen las causales que dan
origen a la intervencién o liquidacién forzosa de la institucion.

Intervencion de entidades miembros del Sistema de Garantia de Depdsitos.
Casos.

Articulo 93. El Superintendente de Bancos, sin perjuicio de las sanciones que
correspondan, decretara resolucion de intervencion de las entidades a las que hace
referencia el Articulo 4 de la Ley del Sistema de Garantia de Depoésitos. Por ministerio
de la ley, el Fondo de Garantia de Depoésitos, FOGADE, desempefara el cargo de
interventor. La resolucion de intervencion debe ser notificada al FOGADE, quien tendra
las obligaciones y facultades establecidas en la Ley del Sistema de Garantia de
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Depdsitos.

El Superintendente de Bancos dictara la resolucion indicada en el parrafo anterior
siempre que hubieren ocurrido una o varias de las circunstancias siguientes:

a. Estar en situacidén de cesacion de pagos por incumplimiento de obligaciones
liquidas, vencidas y exigibles o que se presentaren indicios de un inminente estado de
suspension de pagos.

b. Si la entidad no presentare el Plan de Normalizacion.

c. Si la entidad incumpliere el Plan de Normalizacion de acuerdo a la normativa
correspondiente.

d. Cuando mantenga un nivel de capital requerido por debajo del 50% de dicho capital
requerido.

e. En los casos indicados en el Articulo 166 de la presente Ley o cuando estando
vigente la ejecucién de un Plan de Normalizacion se evidencien situaciones graves
que revelan la imposibilidad de lograr la recuperacién de la entidad.

f. Si la entidad persistiere en infringir las disposiciones de esta Ley, las de su escritura
de constitucion social o de sus propios estatutos o reglamentos, las que dictare el
Consejo Directivo del Banco Central o el Consejo Directivo de la Superintendencia, asi
como las instrucciones y resoluciones del Superintendente o si persistiere en
administrar sus negocios en forma no autorizada por la ley.

g. Si la entidad incurriere en déficits de encaje por mas de un trimestre.

La resolucién por la cual la Superintendencia disponga la intervencion indicara las
causales que justifiquen tal medida. La notificara al Presidente del FOGADE vy al
Gerente General o principal ejecutivo de la entidad intervenida y se publicara en un
diario de circulacion nacional y en La Gaceta, Diario Oficial, tan pronto como sea
posible. Si dichos funcionarios de la entidad intervenida rehusaren acusar recibo de la
notificacién o no se pudiere practicar la misma en forma personal por cualquier motivo,
el Superintendente dejara el documento contentivo de la notificacién en la oficina
principal de la entidad, pudiendo entregarlo a cualquier otro funcionario de la entidad o
dejarlo adherido en algun lugar visible de esta. De todo lo actuado el Superintendente
debera levantar y suscribir un acta. A partir del momento de que sea notificada la
resolucion de intervencion, el banco permanecera cerrado en lo que respecta a sus
operaciones normales con el publico.

La resolucién de intervencion adoptada por el Superintendente es de orden publico. En
virtud de tal caracter, cualquier recurso ordinario o extraordinario que se interponga
contra la referida resolucion, no suspendera su ejecucién. Si habiéndose ejecutado
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tales actos, se determinare mediante decision judicial firme su improcedencia legal, el
actor tendra exclusivamente derecho al resarcimiento por parte del Estado de los
danos y perjuicios ocasionados por dicho acto.

Solamente el Superintendente de Bancos, con exclusion de cualquier otra autoridad
administrativa o judicial, tendra la facultad para declarar la intervencién de las
entidades bajo su supervision. La declaracion de intervencién también procedera en el
caso previsto en el numeral 12 del Articulo 10 de la Ley de la Superintendencia en el
cual el Consejo Directivo podra declararla.

El proceso de intervencién y liquidacion de las entidades miembros del Sistema de
Garantia de Depdsitos se regira por lo indicado en la Ley del Sistema de Garantia de
Depdsitos.

Disolucion y liguidacion de instituciones financieras que no pertenecen al
Sistema de Garantia de Depésitos.

Articulo 94. El Superintendente de Bancos mediante resolucién dictada al efecto,
solicitara a un Juez Civil del Distrito de Managua que declare en estado de liquidacién
forzosa a una institucidn financiera sujeta a su supervision, que no forme parte del
Sistema de Garantia de Depésitos, cuando dicha institucion hubiere incurrido en una o
varias de las causales establecidas en él Articulo precedente.

Solamente el Superintendente de Bancos tendra la facultad para solicitar al Juez la
declaracién de liquidacién forzosa, con la Unica excepcion del caso en el cual se haya
aplicado la norma contenida en el numeral 12 del Articulo 10 de la Ley de la
Superintendencia, en el cual podra el Consejo Directivo pedir dicha declaracién.

El proceso de liquidacion de las entidades que no son miembros del Sistema de
Garantia de Depdsitos se sustanciara conforme lo indicado por los articulos siguientes.

Declaracion judicial de liquidacién forzosa.

Articulo 95. Presentada la solicitud a la que debera acompanarse una relacion o
informe de la situacién de la institucion financiera y de lo actuado por el
Superintendente, un Juez Civil del Distrito de Managua sin mas tramite debera
declarar el estado de liquidacion forzosa de la institucién en referencia.

La declaratoria de liquidacién forzosa de una institucion financiera deja
inmediatamente sin efecto su autorizacion para funcionar, la que debera hacerse
constar en el auto respectivo y tendra los mismos efectos de la quiebra.

El auto que declare el estado de liquidacion forzosa de una institucién financiera sera
apelable en el efecto devolutivo, el Juez conservard la jurisdiccion Unicamente para la
admision del recurso, en su caso, y dar la posesion del cargo al liquidador, a quien le
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correspondera de manera exclusiva ejecutar y finalizar el proceso de liquidacion.
Todos los actos celebrados por el liquidador en el ejercicio de sus funciones,
mantendran plena validez.

Publicacion de la declaratoria judicial de liquidacion forzosa.

Articulo 96. La declaratoria de liquidacién forzosa de una institucién financiera debera
ser publicada en un periodico de circulacion nacional, sin perjuicio de su publicacién
en La Gaceta, Diario Oficial. La publicacién hara las veces de la notificacion para los
fines legales y el término legal se contara a partir de la fecha de la publicacién en
cualquiera de los medios mencionados en este Articulo.

Sujecion a esta Ley y otras leyes comunes.

Articulo 97. Para la sustanciacion de la liquidacién forzosa de las instituciones
financieras que no pertenezcan al Sistema de Garantia de Depdsitos se procedera de
conformidad con las disposiciones del presente Capitulo y las leyes comunes en lo que
no fueren contradictorias con aquellas.

Nombramiento de liquidador.

Articulo 98. Al decretarse el estado de liquidacion forzosa de una institucion
financiera, el Superintendente nombrara a un liquidador o a una junta liquidadora con
un numero no mayor de tres miembros, indicando, en este ultimo caso, a la persona
que la presidira. Los nombrados tomaran posesion de su cargo ante el Juez que
declaré la liquidacion. Tal autoridad debera proceder a darle posesion de su cargo sin
mas tramite que la solicitud que le haga el Superintendente de Bancos. En caso de
que se nombre una junta liquidadora esta tomara sus decisiones con la aprobacion de
la mayoria de sus miembros. Las sesiones deberan ser convocadas por el Presidente
de la Junta.

En las disposiciones sucesivas, tanto el supuesto de nombramiento de un liquidador
como el de una junta liquidadora seran referidos bajo la denominacién de: “el
liquidador”.

El liquidador debera ser persona de reconocida honorabilidad y competencia
profesional para el ejercicio del cargo encomendado y no estar incurso en las causales
del Articulo 29 de la presente Ley. El Superintendente podra remover de su cargo y
sustituir al liquidador, cuando no diere cumplimiento cabal a sus deberes.

La Junta General de Accionistas y la Junta Directiva como érganos de direccion y
administracidn de la institucion, asi como su principal ejecutivo, cesaran en sus
funciones, las que seran asumidas conforme a las atribuciones previstas en el contrato
social, por el liquidador nombrado, quién ostentara la representacion legal de la
institucion.
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El liquidador practicara un inventario de todos los bienes que se encontraren en poder
de la institucién y tomara posesién de su correspondencia y libros de contabilidad y de
actas, poniendo a continuacién de los ultimos asientos que aparecieren en los libros,
una razon firmada por él, haciendo constar el estado en que se encontraban al
declararse la liquidacion forzosa y procedera a formular una lista provisional de los
acreedores, con indicacion de las preferencias y privilegios que les correspondieren.

Suspension de intereses de obligaciones a cargo de la institucion.

Articulo 99. Todas las deudas y demas obligaciones de una institucién financiera en
favor de terceros, a partir de la fecha de la declaracion judicial de su liquidacion
forzosa, no devengaran intereses, ni estaran sujetos a mantenimiento de valor en su
caso.

Los activos de una institucidn financiera en liquidacion forzosa no estan sujetos a
embargos, secuestros ni retenciones o restricciones de ningun tipo. Los jueces
tampoco podran tramitar demandas por obligaciones a cargo de una institucién en
liquidacion.

Cualquier embargo, secuestro o retencién recaido sobre los activos de una institucion
financiera en liquidacion forzosa, quedara sin efecto alguno a partir de la declaratoria
de liquidacion forzosa.

Asimismo, las instituciones financieras en liquidacion estaran exentas del pago del
Impuesto sobre la Renta, sobre los bienes inmuebles que enajenen como parte del
proceso de liquidacion forzosa, asi como de cualquier impuesto fiscal 0 municipal que
graven dichas operaciones.

Cualquier acto en contravencién a lo dispuesto en este Articulo sera nulo.

Vigilancia y fiscalizacién del liquidador. Sus resoluciones.

Articulo 100. El liquidador en sus actuaciones estara sujeto a la vigilancia y
fiscalizacion del Superintendente en la misma forma en que lo estan las propias
instituciones financieras, funcionario a quien rendira cuenta y presentara
mensualmente y cada vez que le sea requerido, estado detallado de la liquidacion.

Las resoluciones que dicte el liquidador en el ejercicio de su cargo seran apelables en
el efecto devolutivo ante el Tribunal de Apelaciones competente. Contra la resolucion
del Tribunal no cabe recurso alguno, salvo el de aclaracién o reposicién.

Proteccion legal.

Articulo 101. No podré intentarse accion judicial alguna contra el liquidador y demas
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personas naturales o juridicas que colaboren bajo la direccion del mismo, por razén de
las decisiones y acuerdos adoptados por ellos o por las acciones ejecutadas en
cumplimiento de las decisiones y acuerdos del liquidador, sin que previamente se haya
dirigido la accién contra la institucidn en liquidacién y esta haya sido resuelta
favorablemente a las pretensiones del actor o demandante mediante sentencia judicial
firme. Sin dicho requisito no se dara curso a las acciones judiciales contra dichas
personas.

Deberes del liquidador.

Articulo 102. Ademas de lo establecido en otros articulos de esta Ley, son deberes
del liquidador:

1. Avisar inmediatamente a todos los bancos, personas naturales o juridicas,
radicadas en el pais o en el extranjero, que sean deudoras o posean fondos o bienes
de la institucidn en liquidacién, para que no efectien pagos sino con intervencion del
liquidador, para que devuelvan los bienes pertenecientes a la institucién y para que no
asuman nuevas obligaciones por cuenta de la misma.

2. Avisar a los Registros Publicos para las anotaciones a que haya lugar.

3. Notificar por cualquier medio a cada una de las personas que resulten ser
propietarios de cualquier bien entregado a la institucion, dentro del plazo de sesenta
dias contados desde la fecha de la notificacion.

4. Notificar por medio de tres avisos consecutivos publicados en “La Gaceta”, Diario
Oficial y en un diario de circulacién nacional, a las personas que tengan crédito contra
la institucion, para que los legalicen ante el propio liquidador, dentro del plazo de
treinta dias contados a partir de la fecha de la ultima publicacién y hacer una lista
protocolizada por un Notario Publico de los créditos que no hubiesen sido reclamados
dentro del plazo indicado.

5. Examinar y aprobar o rechazar los créditos debidamente reclamados, segun que los
comprobantes estuvieren o no a satisfaccién del liquidador, designando entre los
créditos aprobados, aquellos que tuvieren preferencia sobre los comunes.

6. Reclamar judicial o extrajudicialmente los créditos vencidos a favor de la institucién.

7. Verificar y rectificar las listas del activo y pasivo presentado por la instituciéon o
formar dichas listas, si no hubieren sido presentadas.

8. Procurar que los bienes ocupados o inventariados estén debidamente asegurados y
se conserven en buen estado y disponer de la venta de aquellos que no pudieren
conservarse sin perjuicio de la liquidacion o tomar las medidas conducentes para evitar
el perjuicio.
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9. Valorar los bienes de la institucidén y proceder a su venta, mediante los
procedimientos que establezca el Consejo Directivo de la Superintendencia conforme
norma de aplicacidén general. Estas normas deberan contener procedimientos
expeditos para la venta de los bienes.

10. Administrar la cartera de créditos a favor de la institucién mientras se efectia su
venta, efectuar arreglos de pago y conceder descuentos por pronto pago cuando dicha
politica contribuya a una mejor recuperacion de la cartera, previa autorizacion de los
reglamentos internos por parte del Superintendente.

11. Depositar diariamente en depdsitos a la vista a su orden en un banco la suma que
hubiere recibido.

12. Convocar a reuniones de acreedores para conocer lo que estos tengan que alegar
sobre sus créditos, por medio de un aviso que sera publicado en “La Gaceta”, Diario
Oficial y de un diario de circulacion nacional, por o menos dos veces consecutivas,
debiendo mediar entre la primera publicacion del aviso en “La Gaceta” y el dia de la
reunién no menos de quince (15) dias.

13. Formular una cuenta distributiva cada vez que hubiere fondos suficientes para
repartir por lo menos un dos por ciento (2%) de la masa sujeta a liquidacion entre los
acreedores cuyos créditos hubiesen sido aprobados.

14. Llevar en forma la contabilidad de las operaciones de la liquidacion.

15. Cancelar la relacién laboral al personal de la institucion, asi como nombrar los
empleados que sean estrictamente necesarios para la liquidacion y fijar los honorarios,
sueldos y demas gastos, en consulta con el Superintendente.

16. Efectuar los pagos por gastos de administracién por medio de cheques.

17. Dar temporalmente en arrendamiento los activos en liquidacién y tomar todas las
medidas para administrar y conservar dichos activos, cuando no sea posible su venta
inmediata. ElI Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas generales
al respecto.

18. Contratar empresas especializadas en la liquidacién de activos, mediante el pago
de comisiones consistentes en un porcentaje del precio de realizacién, cuando dicho
procedimiento resulte mas eficiente, previa aprobacion del Superintendente.

19. Dar en dacién en pago, parcial o total, activos sujetos a liquidacién, a los
acreedores con prelacion de pago, siempre que estos lo acepten y que el precio no
sea menor que el avaltuo encargado por el Liquidador. Sin embargo dicho avaltuo podra
ser revisado y ajustado, previa autorizacidén del Superintendente, cuando su valor
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hubiere sufrido variacion por cualquier causa o cuando las condiciones del mercado
asi lo demanden.

20. Efectuar todos los demas actos que estime conveniente con el fin de llevar a cabo
la liquidacion en la mejor forma posible.

Acciodn legal contra directores y funcionarios.

Articulo 103. El liquidador de una institucién financiera debera, antes de la expiracién
de los plazos legales de prescripcidon de la accion, iniciar y seguir cualquier accion
judicial necesaria contra directores, gerentes, administradores, auditores internos y
externos, peritos tasadores, empleados o en general, contra cualquier persona que
pudiese resultar responsable de la situaciéon que dio lugar a dicha liquidacién.

Formalidades de las reuniones de acreedores.

Articulo 104. En los casos a que se refiere el ordinal 12) del Articulo 102 de esta Ley
el liquidador tendra la facultad de determinar las formalidades que se observaran en
las reuniones de acreedores.

Casos no previstos en las leyes.

Articulo 105. Los actos que impliquen disposicion de bienes de una institucién
financiera en liquidacion y no estén previstos en esta Ley o en las leyes comunes, los
resolvera el liquidador en consulta con el Consejo Directivo de la Superintendencia de
Bancos.

Orden de prelacion de las obligaciones.

Articulo 106. En la liquidacion de una institucion financiera constituyen créditos
privilegiados, los siguientes en el orden que se determina:

1. Los que se adeuden a los trabajadores por salarios, sueldos, indemnizaciones y
otras prestaciones con cargo al empleador, hasta por el monto de las liquidaciones
que se practiguen conforme a la legislacién laboral. Se exceptuan los montos
adeudados al principal ejecutivo, gerentes, funcionarios principales y auditores,
mientras el liquidador no concluya sus averiguaciones sobre sus responsabilidades en
las causas que dieron lugar a la intervencion o a la liquidacién forzosa de la institucion.
Las obligaciones a cargo de la institucion derivadas de contratos laborales cuyas
prestaciones difieran de las que normalmente contrata la institucion no se
consideraran privilegiadas y se atenderan conforme a lo establecido en el Cédigo Civil.

2. Obligaciones con sus clientes respecto a las operaciones vinculadas a su objeto
social.
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3. Las contribuciones pendientes de pago a la Superintendencia de Bancos conforme
a lo establecido en el Articulo 29 de su Ley.

4. Los que se adeuden por impuestos, tasas y contribuciones.
5. Los que se adeuden a otras entidades estatales.

6. Luego se atenderan otros créditos de acuerdo al orden y forma determinados por el
Cédigo Civil.

Imputacion de pago.

Articulo 107. El beneficiario de la preferencia referida en este Capitulo que a su vez
fuere deudor de la institucidén en liquidacién se le imputara al crédito, aun cuando este
no estuviese vencido. Si hubiere saldo a su favor se le abonara la diferencia
correspondiente.

Forma de pago de los gastos de liquidacion .

Articulo 108. Todos los gastos que resulten de la liquidacién de una institucion
financiera, los sueldos y honorarios para los empleados y demas personas ocupadas
en la liquidacién, seran a cargo de la masa de bienes de la institucion en liquidacion,
seran fijados por el liquidador y deberan ser aprobados por el Superintendente.

Los honorarios del liquidador seran fijados por el Superintendente y no podran ser
inferiores al 1% ni superiores al 3% del valor de los bienes de la masa.

Pago a los accionistas.

Articulo 109. Cuando el liquidador haya pagado totalmente las obligaciones de la
institucién y haya cumplido con lo dispuesto en el Articulo anterior y siempre que
quede remanente, convocara a la junta de accionistas o propietarios para que
acuerden su distribucion en proporcion a sus aportes.

Liquidacion de una institucion financiera extranjera.

Articulo 110. Si fuere liquidada en el extranjero una institucién financiera que tuviere
en Nicaragua una o mas sucursales, se pondran estas en liquidacion y se seguira el
procedimiento establecido en los articulos anteriores, en todo cuanto sea aplicable.

Conclusién del proceso de liquidacion.

Articulo 111. La liquidacion de una institucion financiera debe quedar concluida en un
plazo no mayor de un afo, salvo que por razones justificadas, el Superintendente
decida su prérroga por una sola vez y por un periodo de hasta otro afno.
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No obstante lo anterior, concluido el plazo de liquidacién y previo a la cesacion de la
existencia juridica de la institucion, el liquidador debera continuar ejecutando los actos
juridicos que hayan quedado pendientes, o le corresponda ejecutar por mandato de la
ley en su caracter de representante legal de la institucidn en liquidacién. Los poderes
otorgados por el liquidador conservaran su validez mientras subsista la existencia
juridica de la institucion en liquidacién.

Cumplido el tramite establecido, enajenados todos los activos de la liquidacion o
distribuido el remanente del activo a los accionistas, en su caso, el liquidador
presentara su informe final sobre el estado de liquidacion al Superintendente. De
previo a este tramite, el Superintendente podra solicitar al liquidador todas las
aclaraciones, adiciones o correcciones que estime necesarias. Una vez que el
Superintendente apruebe dicho informe, debera dictar una resolucién en la que se
declare concluido el estado de liquidacion y el cese de la existencia legal de la
institucién. Esta Resolucién surtird sus efectos una vez que la certificacion
protocolizada de la misma se inscriba en el Registro Publico Mercantil competente,
con lo que el liquidador cesara en sus funciones.

En caso de que no se apruebe el informe a que se refiere el parrafo anterior,
corresponde al Superintendente de Bancos realizar las actuaciones pertinentes para
concluir el estado de liquidacion y el cese de la existencia legal de la institucion, asi
como intentar las acciones necesarias, con el fin de que se establezcan las
responsabilidades del liquidador y se apliquen las sanciones que sean procedentes.

Si al concluir el plazo de la liquidacidn existieren activos que el liquidador no hubiere
podido vender y tampoco hubieren sido aceptados en pago por los acreedores, el
liquidador los debera entregar mediante convenio en propiedad al Estado, sin
responsabilidad alguna con los acreedores y accionistas.

Los traspasos en propiedad al Estado se consideraran perfeccionados con solo la
suscripcion del convenio, sin perjuicio que con posterioridad se confeccionen los
respectivos instrumentos legales que correspondan segun el caso.

TITULO 1l
DISPOSICIONES GENERALES

Gastos de organizacion de los bancos.

Articulo 112. Los gastos de organizacion e instalacion de cualquier banco no podran
exceder del veinte por ciento (20%) del capital social minimo y deberan quedar
amortizados totalmente en un periodo maximo de cinco (5) afos.

Sigilo bancario.
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Articulo 113. Los bancos y demas instituciones reguladas no podran dar informes de
las operaciones pasivas que celebren con sus clientes sino, segun fuere el caso, a sus
representantes legales o a quienes tengan poder para retirar fondos o para intervenir
en la operacidn de que se trate, salvo cuando lo autorice expresamente el cliente o
cuando lo pidiese la autoridad judicial en virtud de causa que estuviere conociendo,
mediante orden escrita en la que se debe expresar dicha causa respecto a la cual esté
vinculado el depositante, ahorrador o suscriptor. En caso de fallecimiento del
depositante podra suministrarsele informacion al beneficiario si lo hubiere.

Quedan exceptuados de estas disposiciones:

1. Los requerimientos que en esa materia demande el Superintendente de Bancos.
Asimismo, el Superintendente esta facultado para procesar informaciéon en materia de
legitimacidn de capitales conforme lo dispongan las leyes y los tratados
internacionales.

2. La informacién que soliciten otras empresas bancarias como parte del proceso
administrativo normal para la aprobacién de operaciones con sus clientes.

3. Las publicaciones que por cualquier medio realicen los bancos de los nombres de
clientes en mora o en cobro judicial, asi como de aquellos clientes que libren cheques
sin fondo.

4. La informacidn que se canalice a través de convenios de intercambio y de
cooperacion suscritos por el Superintendente con autoridades supervisoras financieras
nacionales o de otros paises.

5. Las otras excepciones que contemple la ley.

Ninguna autoridad administrativa, exceptuandose a la Superintendencia y a la Unidad
de Analisis Financiero, podra solicitar directamente a los Bancos y otras instituciones
financieras supervisadas, informacion particular o individual de sus clientes darse a
conocer a las autoridades e instituciones.

Las operaciones activas y de prestacidén de servicios que los bancos celebren con sus
clientes estan sujetas a reserva y solo podran darse a conocer a las autoridades e
instituciones indicadas en los numerales anteriores.

Responsabilidad por violacién al sigilo bancario.

Articulo 114. Los funcionarios y empleados de los bancos seran responsables, de
conformidad con la ley, por la violacion del sigilo que se establece en el Articulo
anterior. En el caso de violacion, los bancos y empleados o funcionarios responsables
estaran obligados solidariamente a reparar los dafos y perjuicios que se causen.
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Central de Riesgos.

Articulo 115. La Superintendencia de Bancos establecera un sistema de registro,
denominado central de riesgo que contara con informacién consolidada y clasificada
sobre los deudores de los bancos. La informacién correspondiente estara a disposicion
de las instituciones financieras autorizadas por la Superintendencia de Bancos. En los
casos de centrales de riesgo privadas, estas estaran sometidas a la aprobacién y
reglamentacion de la Superintendencia, y estaran sujetas a reserva conforme a lo
indicado en el Articulo 113 de la presente Ley.

Los bancos podran suministrar informacién sobre sus operaciones activas a las
centrales de riesgo privadas.

Obligacion de suministrar informacién necesaria y actualizada.

Articulo 116. Los bancos estan obligados a suministrar mensualmente a la
Superintendencia, dentro de los quince dias del mes siguiente y en la forma que ella
determine, la informacién que se requiera para mantener al dia el registro de que trata
el Articulo anterior.

Impedimento de parentesco para ser empleados.

Articulo 117. No podran ser funcionarios o empleados en un mismo banco sujeto a la
vigilancia del Superintendente de Bancos, las personas que fueran conyuges o
parientes entre si, hasta el segundo grado de consanguinidad, excepto que estén en
cargos que no representen posibilidad de colusién.

Bancos Estatales.

Articulo 118. Los bancos del Estado que realicen actividades de intermediacion
financiera con recursos provenientes del publico se regiran con caracter preferente por
la presente Ley y complementariamente, con sus propias leyes sin que puedan
aplicarseles reglas prudenciales diferentes de las aplicables a los demas bancos con
respecto a los mismos tipos de operaciones.

Veracidad de la propaganda.

Articulo 119. La publicidad y propaganda que empleen los bancos seran de forma tal
que no induzcan a error, ni ofrezcan ventajas o condiciones que no estan autorizados
ni en capacidad para cumplir.

En los casos en que el Superintendente de Bancos observare que la publicidad o
propaganda empleada no reune estas condiciones o se presentaren quejas fundadas
al respecto, podra ordenar la respectiva correccion, suspender o cancelar la publicidad
0 propaganda.
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Incorporacion de sistemas computarizados y otros. Valor de las copias.

Articulo 120. Los bancos estan autorizados para incorporar sistemas computarizados,
electrénicos, de microfilmacién o de cualquier indole en sus operaciones y servicios
bancarios. El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos esta facultado para
normar en la materia.

Todos los bancos podran usar los sistemas antes referidos de conformidad con las
resoluciones, reglamentos existentes o que en el futuro se dicten para tales fines, por
la entidad supervisora. Los documentos reproducidos conforme a los sistemas
referidos en el presente Articulo tendran pleno valor probatorio, siempre que los
mecanismos utilizados para la reproduccién no contravengan a las resoluciones o
reglamentos respectivos, y que dichos documentos estén debidamente firmados por
funcionario autorizado.

Asistencia del Superintendente a Juntas Generales de Accionistas.

Articulo 121. El Superintendente de Bancos podra por si mismo o por medio de un
miembro del personal de la Superintendencia de Bancos asistir como observador a las
Juntas Generales de accionistas de los bancos sin derecho a intervenir en los debates
0 asuntos a tratarse y los bancos deberan remitirle copia del acta de dichas juntas.

Facultad de endosar créditos.

Articulo 122. Los bancos podran endosar, permutar o ceder créditos sin necesidad de
autorizacion del Superintendente de Bancos.

El endoso, la permuta y la cesidn de crédito realizada por un banco a persona natural
0 a una institucion no bancaria, no implica la transferencia de los privilegios que esta
Ley consigna a favor de los bancos. Dicho acto se realizara, previo aviso al deudor.

La cesion del crédito hipotecario o de garantia mobiliaria celebrada entre instituciones
financieras supervisadas por la Superintendencia de Bancos, se hara mediante
endoso escrito a continuacién del testimonio de la escritura respectiva o del contrato
privado y debera contener la identificacion plena de las partes, la fecha en que se

haya extendido, y las firmas del endosante y del endosatario. En el caso del crédito
hipotecario y de garantia mobiliaria debera anotarse el endoso al margen de la
inscripcidon respectiva en el Registro correspondiente. Sin estos requisitos el endoso no
producira efecto contra el deudor ni frente a terceros.

La firma del endosante y del endosatario sera autenticada por un Notario. La

autenticacién tendré toda fuerza legal con un solo “Ante Mi” y sello con la indicacion
del quinquenio del Notario.

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

Cuando un banco adquiera créditos de una persona natural o juridica no supervisada,
tendra respecto a dichos créditos los privilegios referidos en el Titulo |l del Capitulo VI
de esta Ley. En este caso, el cedente debera previamente notificar la cesién al deudor,
quien podra cancelar anticipadamente la obligacion sin penalidad.

Apelacion a resoluciones del Superintendente.

Articulo 123. Las resoluciones que dicte el Superintendente de Bancos estaran
sujetas a los recursos y procedimientos contemplados en la Ley de la
Superintendencia de Bancos.

Reservas para saneamientos de activos.

Articulo 124. El Consejo Directivo de la Superintendencia dictara las normas
generales de valuacion de activos, donde se incluiran las reservas que deberan
constituir para el saneamiento de activos, sin perjuicio de las facultades que
corresponden al Superintendente para ordenar la constitucién de reservas individuales
y especificas, pudiendo ademas impartir instrucciones sobre depuracidn de activos,
cuando lo considere necesario.

Denominacion Social.

Articulo 125. Las empresas constituidas de conformidad a la presente Ley no podran
utilizar en su denominacioén social, palabras que induzcan a confundir la naturaleza de
una institucién bancaria.

Apertura de sucursales en el pais o en el extranjero.

Articulo 126. Los planes de apertura de sucursales por parte de los bancos
autorizados para operarlas en el territorio nacional, deberan ser informados a la
Superintendencia con una antelacion de por lo menos 60 dias.

Tratandose de la apertura de sucursales en el exterior, se requerira de la autorizacién
previa del Superintendente de Bancos. Para tal caso, la institucion interesada debera
adjuntar con la solicitud de apertura, la informacion que para tales fines por medio de
normativa establezca el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos.

Proteccién a los depositantes.

Articulo 127. Con el objeto de proteger los recursos del publico, las obligaciones de
los bancos con sus acreedores se regiran conforme a lo siguiente:

1. Las diligencias prejudiciales y las acciones judiciales en contra de un banco
requerirdn una fianza o garantia del ciento por ciento (100%) del monto de la
obligacién reclamada;
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2. El embargo, secuestro o cualquier medida cautelar no procedera afectando las
cuentas de encaje legal, el efectivo en caja y boveda, la cartera de créditos e
inversiones del banco, ni en cualquier otro activo que implique la paralizacion o
trastorno de la prestacion de servicios financieros al publico;

3. La ejecucién provisoria de sentencias procedera sin la fianza o garantia estipulada
en el numeral 1 de este Articulo en los casos de acciones derivadas de obligaciones
contraidas por los contratos de depdsitos y por otras relaciones contractuales
debidamente registradas en la contabilidad del banco;

4. La procedencia y tramitacion de los recursos de apelacion interpuestos en contra de
sentencias adversas a un banco seran admitidos en ambos efectos, excepto en el
caso del numeral 3 que antecede.

Lo indicado en este Articulo se aplicara de conformidad con el Titulo Preliminar del
Cédigo Civil. En consecuencia, en todo procedimiento judicial que se inicie a partir de
la entrada en vigencia de la presente Ley, derivado de obligaciones contraidas con
anterioridad, se aplicaran estas disposiciones en lo relativo a:

1. El reclamo en juicio de los derechos derivados de la obligacién, conforme a la regla
18, numeral 1°, parrafo V;

2. La forma en que debe rendirse la prueba, conforme la regla 19, parrafo V.

3. La sustanciacion y ritualidad de los juicios, excepto en los términos que ya hubiesen
empezado a correr y a las actuaciones y diligencias que ya estuviesen iniciadas,
conforme a la regla 20, parrafo V.

Para iniciar o proseguir procesos judiciales y administrativos derivados de obligaciones
a cargo de los bancos, dichas obligaciones deben originarse en relaciones
contractuales debidamente registradas en la contabilidad del respectivo banco, quien
debera demostrar esta situacion. Se exceptuan los casos en que por negligencia o
culpa del banco no se hayan efectuado el registro contable.

Reclamo de accionistas.

Articulo 128. Las instituciones bancarias que asuman el pago de depésitos a cargo de
instituciones bancarias intervenidas o sometidas a procesos de liquidacion forzosa,
recibiendo como contraprestacion parcial o total, activos de dichas instituciones, no
podran ser objeto de ningun reclamo judicial o extrajudicial por parte de los accionistas
de estas ultimas, por lo que respecta a los activos adquiridos.

Informacién sobre accionistas.
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Articulo 129. La Junta Directiva de las instituciones debera establecer los
procedimientos y delegar las responsabilidades correspondientes para asegurarse que
se requiera de los accionistas de las instituciones supervisadas que tengan 5% o mas
del capital, los datos necesarios para mantener actualizada la informacion establecida
en el Articulo 4 de esta Ley, en lo que fuera conducente. El Consejo Directivo de la
Superintendencia podra dictar normas de aplicacién general en las que se indiquen los
plazos, informacién y documentos que deberan ser presentados para acreditar el
cumplimiento de lo sefialado por este Articulo.

Subcontratacion de operaciones internas.

Articulo 130. Las instituciones financieras podran subcontratar la realizacién de sus
operaciones internas. El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas
de caracter general a este respecto.

Para los efectos de esta Ley se entiende por subcontratacidon de operaciones internas,
al uso por parte de las instituciones financieras de un tercero o proveedor de servicios
sea este relacionado o no a la institucidn, para la realizacion de actividades u
operaciones de manera continua.

TITULO IV

CAPITULO UNICO
DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS NO BANCARIAS

Instituciones financieras no bancarias. Capital minimo y supervision.

Articulo 131. Son instituciones financieras no bancarias aquellas instituciones que
prestan servicios de intermediacion bursatil o servicios financieros con recursos del
publico, se regiran por lo establecido en el presente Titulo y conforme las
disposiciones de sus leyes especiales si las tuvieren en todo lo que no se le oponga al
presente Titulo.

A los efectos de esta Ley también se consideran como instituciones financieras no
bancarias a las companias de seguros y a los almacenes generales de depdsito como
instituciones auxiliares de crédito.

El Superintendente de Bancos podra calificar como institucidn financiera no bancaria a
otras instituciones de caracter financiero no previstas en este Titulo, conforme los
criterios contenidos en normas de caracter general dictadas por el Consejo Directivo
de la Superintendencia. Estas instituciones deberan contar con el capital minimo que
determine el Consejo Directivo de la Superintendencia.

Autorizacion de las instituciones financieras no bancarias.
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Articulo 132. Las instituciones financieras no bancarias previstas en el presente Titulo
deben obtener su autorizacion para constituirse y funcionar como tales instituciones,
de conformidad con lo previsto en el Capitulo | del Titulo Il de la presente Ley.

Instituciones financieras no bancarias. Aplicacion de la Ley.

Articulo 133. A las instituciones financieras no bancarias previstas en el presente
Titulo le son aplicables, en lo que fuera conducente de conformidad a sus
caracteristicas particulares, las siguientes disposiciones de la presente Ley:

1. Los del Titulo Il'y lll. Cuando las instituciones financieras no bancarias se
encuentren autorizadas por su régimen especial para recibir depositos del publico,
primas en concepto de aseguramiento y mercancia que respalden bonos de prenda,
gozaran de los privilegios establecidos en el Capitulo VI del Titulo Il, guedando sujetas
a las prohibiciones establecidas en el Articulo 57 de la presente Ley.

2. Los Titulos V, Vly VII.
En caso de duda sobre la aplicacién de las anteriores disposiciones a las instituciones
financieras no bancarias, correspondera decidirla con caracter general, al Consejo

Directivo de la Superintendencia de Bancos.

Normas prudenciales.

Articulo 134. El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos queda
autorizado para establecer en las materias reguladas en la presente Ley, respecto a
las operaciones, objeto y naturaleza de las instituciones financieras no bancarias,
normas generales prudenciales, en todo lo que sea necesario para promover la
adecuada supervision, asi como de procurar la debida liquidez y solvencia de tales
instituciones.

TiITULO V
DE LOS GRUPOS FINANCIEROS

~ CAPiTULOI ,
ORGANIZACION, AUTORIZACION Y SUPERVISION
CONSOLIDADA

Definicién y organizacién de los Grupos Financieros.

Articulo 135. Grupo financiero es la agrupaciéon de dos o mas personas juridicas que
realizan actividades de naturaleza financiera, de las cuales una de ellas deberéa ser
banco o institucion financiera no bancaria que capte depésitos del publico, entre las
cuales existe control comun por relaciones de propiedad, administracion, uso de
imagen corporativa o asuncién frecuente de riesgos compartidos, o bien sin existir
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estas relaciones, deciden el control efectivo de comun acuerdo. Los grupos financieros
deberan constituirse conforme a lo indicado en el presente Titulo y las normas que
sobre esta materia dicte el Consejo Directivo de la Superintendencia.

Los grupos financieros deberan organizarse bajo el control comin de una empresa
tenedora de acciones constituida en Nicaragua o en el exterior, cuando en este ultimo
caso se encuentre sujeta a supervisidon consolidada de acuerdo a parametros
internacionales segun lo determine el Superintendente de Bancos conforme norma
dictada por el Consejo Directivo de la Superintendencia o de una empresa
responsable del grupo financiero, que sera el banco o la institucion financiera no
bancaria que capte depdsitos del publico constituidas en Nicaragua o en el exterior
cuando estas se encuentren sujetas a supervision consolidada de acuerdo a
parametros internacionales segun lo determine el Superintendente conforme norma
dictada por el Consejo Directivo de la Superintendencia. No obstante lo anterior,
cuando la empresa tenedora de acciones o la empresa responsable localizada en el
exterior, tenga inversiones en Nicaragua en dos o mas de las instituciones financieras
indicadas en el parrafo siguiente, el Superintendente conforme norma dictada por el
Consejo Directivo de la Superintendencia, podra ordenar la constitucién en Nicaragua
de una empresa tenedora de acciones o la conformacién bajo una empresa
responsable que consolide a dichas instituciones financieras, a opcién de las
instituciones miembros del grupo radicadas en el pais.

Cuando exista empresa tenedora de acciones, los grupos financieros estaran
integrados por esta y por dos 0 mas de las empresas siguientes: bancos, instituciones
financieras no bancarias y las Empresas Financieras de Régimen Especial a las que
hace referencia el Capitulo IV de este Titulo, todas ellas conocidas como instituciones
financieras para los efectos del presente Titulo. Cuando el control comun lo tenga la
empresa responsable, los grupos financieros estaran integrados por esta y por al
menos una de las instituciones mencionadas anteriormente.

Inversiones en instituciones financieras extranjeras.

Articulo 136. Para que un banco, institucién financiera no bancaria o Empresa
Financiera de Régimen Especial constituida en el exterior, forme parte del grupo
financiero nacional, se requerira de la previa autorizacién del Superintendente y
ademas cumplir con los requisitos siguientes:

1. Que la institucion extranjera esté sujeta a la supervision consolidada por parte de la
Superintendencia y que en el pais donde esté domiciliada se encuentre bajo
supervisién de acuerdo a los usos internacionales;

2. Que el Superintendente haya suscrito convenios de intercambio de informacion con
el organismo de supervision correspondiente, para facilitar la supervision consolidada;

3. Que la institucién extranjera se incluya en el célculo para fines de determinar la
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solvencia del grupo, conforme lo establecido en el presente Titulo;

4. Que se compruebe que la tenedora de acciones o empresa responsable ejerce el
control de la institucién financiera, asegurandose el control de los votos en las Juntas
Generales de Accionistas y participando en la administracion;

5. Que se obtenga la autorizaciéon del Superintendente para realizar la inversién
conforme a lo indicado en el Articulo 142 de la presente Ley.

Autorizacién y supervision consolidada.

Articulo 137. Corresponde al Superintendente la facultad de ejercer la supervisién
consolidada de los grupos financieros constituidos en la Republica de Nicaragua y sus
integrantes, aun cuando alguno de estos se encuentre sometido a la supervisién de
otra autoridad supervisora nacional o cuando sea extranjera, conforme a los convenios
que para tal efecto se suscriban. La Superintendencia de Bancos actuara como
coordinador de las actividades de supervision a nivel nacional sobre el grupo
financiero y sus miembros constituidos en la Republica de Nicaragua y sus sucursales
y subsidiarias en el extranjero conforme a los convenios de cooperacidén que se
suscriban al respecto, debiendo cualquier otro organismo supervisor en el pais brindar
al Superintendente de Bancos toda la colaboracion e informacion que este requiera
para el cumplimiento de sus funciones.

La supervision consolidada de los grupos financieros es la practica por parte de la
Superintendencia de Bancos, de vigilar, monitorear y aplicar las leyes y normas
prudenciales a todos los aspectos del negocio conducido por las entidades que forman
parte de un grupo financiero conforme a lo establecido en los Articulos 135y 136 de la
presente Ley. Respecto de las entidades que forman un grupo financiero localizadas
en el exterior, la supervision consolidada se llevara a cabo a través de los acuerdos de
intercambio de informacién suscritos entre el Superintendente y los entes supervisores
extranjeros. La supervision consolidada tiene como fin el que las instituciones bajo
supervisidon de la Superintendencia que formen parte de un Grupo Financiero,
adecuen su funcionamiento a las disposiciones legales y normativas que le sean
aplicables, y que los riesgos a que pudieran estar expuestas las instituciones de dicho
grupo, por razones de relaciones directas o indirectas, sean evaluados, administrados
y supervisados sobre una base tanto individual como a nivel global del Grupo.

Igualmente corresponde al Superintendente de Bancos autorizar la conformacion de
grupos financieros, conforme a lo indicado en el presente Titulo y las normas que a
este efecto se dicten.

A los efectos de obtener la autorizacion a que se refiere el parrafo anterior, el Consejo
Directivo de la Superintendencia esta facultado para dictar normas de aplicacion
general en los que se establezcan los requisitos de informacion que deberan cumplir
los interesados en constituir un grupo financiero. La solicitud para la constitucién de un
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grupo financiero debera ser firmada por el representante legal de la sociedad tenedora
de acciones o de la empresa responsable segun el caso.

Presuncién de existencia de grupos financieros.

Articulo 138. El Superintendente de Bancos tiene la facultad de determinar la
existencia de un grupo financiero y la identificacion de sus integrantes. A este
respecto, puede presumir la existencia de un grupo financiero cuando, entre
instituciones financieras, exista relacion de afinidad de intereses, tales como: La
realizacion de actividades propias de un grupo financiero, la presencia comun de
accionistas, miembros de juntas directivas y funcionarios principales o ejecutivos; el
otorgamiento de créditos por montos significativos, en relacién con el patrimonio del
prestatario o sin garantias adecuadas; la posibilidad de ejercer el derecho de veto
sobre negocios; la frecuente asuncion de riesgos compartidos, que permitan presumir
la existencia de control comun entre ellas. Lo anterior admite prueba en contrario.

Grupo Financiero de hecho.

Articulo 139. Las instituciones financieras que no se regularicen conforme lo
establecido en la presente Ley y las normas de aplicacidén general que dicte el Consejo
Directivo de la Superintendencia, seran consideradas como grupos financieros de
hecho. Dicho grupo quedara sujeto a las obligaciones legales y normativas que se le
establezcan.

En estos casos, el Superintendente nombrara un coordinador responsable del grupo
quien serd la institucion integrante que, establecida en la Republica de Nicaragua,
tenga la mayor cantidad de activos reflejados en los estados financieros de dicho
grupo. Al coordinador le correspondera ademas de las otras obligaciones establecida
en esta Ley y la normativa que se dicte al respecto, la elaboracion y presentacion de
los estados financieros consolidados del grupo.

Estara prohibido a las instituciones que integran los grupos de hecho, realizar una,
varias o todas las actividades a las que hace referencia el Articulo 145 de la presente
Ley, segun lo determine el Superintendente de Bancos. Dicho funcionario concedera a
dichas instituciones un plazo de sesenta dias contados a partir de la notificacién, para
que suspendan la ejecucion de las actividades indicadas en el referido Articulo.

Facultades del Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos.

Articulo 140. El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos esta facultado
para dictar las normas generales que considere necesarias a los efectos de que el
Superintendente de Bancos pueda efectuar la supervision consolidada de los grupos
financieros de una manera efectiva, entre las cuales se encuentran los requisitos para
la constitucion, funcionamiento, responsabilidades y obligaciones de las empresas
tenedoras de acciones o empresas responsables.

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

Las disposiciones del presente Titulo son aplicables tanto a los grupos financieros
cuya estructura organizativa incluya una sociedad tenedora de acciones como a los
que se organicen utilizando una empresa responsable.

, CAPITULO I
FUSION, INVERSIONES Y ESTABILIDAD DEL GRUPO Y SUS MIEMBROS

Fusion, incorporacién y separacion.

Articulo 141. La fusion de empresas tenedoras de acciones y la incorporacion o
separacidon de una empresa al o del grupo financiero deberan ser autorizadas por el
Superintendente de Bancos en los términos de esta Ley.

Autorizacién para inversiones.

Articulo 142. Los miembros de un grupo financiero deberan solicitar de previo la
autorizacion del Superintendente para invertir en instrumentos de capital de bancos,
instituciones financieras no bancarias y empresas financieras de régimen especial.

El Superintendente tendra un plazo de 60 dias para pronunciarse acerca de las
inversiones a las que se refiere el parrafo precedente, contados desde la fecha de
presentacién de la solicitud. Si el Superintendente pidiera antecedentes adicionales,
dicho plazo se extendera a 90 dias. Para rechazar la solicitud, el Superintendente
debera dictar resolucién fundada. Si no hubiere respuesta dentro de los plazos antes
sefalados, segun corresponda, se entendera autorizada la inversion.

El Consejo Directivo de la Superintendencia esta facultado para dictar las normas de
aplicacion general en las que se establezcan los requisitos que se deberan cumplir
para autorizar las inversiones a las que se refiere este Articulo.

Las disposiciones de este Articulo son aplicables a los bancos e instituciones
financieras no bancarias que no formen parte de un grupo financiero.

En ningun caso, la empresa tenedora de acciones podra participar en empresas de
naturaleza diferente a las instituciones financieras indicadas en el presente Titulo.

Respaldo financiero a las sociedades del grupo.

Articulo 143. La empresa tenedora de acciones o la empresa responsable, segun el
caso, estara obligada a suscribir y pagar oportunamente la parte proporcional que le
correspondiere en los aumentos de capital de las sociedades miembros del grupo con
domicilio en el pais, que sean requeridos por las autoridades o que sean
indispensables para regularizar su situacidén patrimonial. Sin perjuicio de la posibilidad
de obtener los recursos por los medios habituales a su alcance, los estatutos de la

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

sociedad tenedora de acciones deberan contemplar, entre otras medidas, la venta de
una o mas de las sociedades de grupo.

Mantenimiento de la estabilidad del grupo.

Articulo 144. Con el objeto de salvaguardar la estabilidad del grupo, el
Superintendente podra exigir que la sociedad tenedora de acciones proceda a
enajenar su participacion accionaria en aquellas sociedades miembros que sean
objeto de administracion deficiente o que presentaren problemas financieros o de
solvencia, si no se normalizaren en los plazos fijados por el Superintendente, o en su
defecto acordar su disolucion o liquidacion.

, CAPITULO Il
ACTUACION CONJUNTA DE LOS GRUPOS FINANCIEROS

Facultades de las empresas del grupo financiero.

Articulo 145. Solamente las empresas que se formen como un grupo financiero
conforme a la presente Ley y a la normativa que dicte el Consejo Directivo de la
Superintendencia podran:

1. Actuar de manera conjunta frente al publico;

2. Mantener actividades compartidas tales como, operaciones activas, pasivas y
contingentes; asi como contrataciones de servicios de cualquier naturaleza;

3. Usar denominaciones iguales o semejantes, imagen corporativa comun y logotipos
que las identifiquen frente al publico como integrantes de un mismo grupo, o bien usar
su propia razén social o denominacion; y,

4. Usar en su objeto social o denominacién, en su nombre comercial o en la
descripcidén de sus negocios, la expresion "Grupo Financiero" u otras derivadas de
dichos términos.

Suspension de publicidad.

Articulo 146. Los organismos fiscalizadores de las empresas integrantes del grupo
financiero podran ordenar la suspensidn de la publicidad que estas realicen, cuando a
Su juicio esta implique inexactitud, oscuridad o competencia desleal, o que por
cualquier otra circunstancia pueda inducir a error, respecto del respaldo o de la
naturaleza de sus servicios u operaciones.

CAPITULO IV
EMPRESAS FINANCIERAS DE REGIMEN ESPECIAL
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Objeto social.

Articulo 147. Para los fines de esta Ley son Empresas Financieras de Régimen
Especial aquellas constituidas en la Republica de Nicaragua o en el extranjero que
mantienen con bancos e instituciones financieras no bancarias vinculos de propiedad,
administracién o uso de imagen corporativa, o bien sin existir estas relaciones, deciden
el control efectivo de comun acuerdo. El caracter especial de estas empresas radica
en que, no obstante no prestar servicios de intermediacion bursatil o servicios
financieros con recursos del publico, quedan sujetas a los requisitos de supervisién
consolidada en los términos de este Titulo. Las Empresas Financieras de Régimen
Especial deberan tener objeto social Unico. Entre estas empresas se encuentran las
de:

1. Operaciones de factoraje;

2. Arrendamiento financiero;

3. Administradoras de fondos de pensiones;

4. Servicios de transferencia de dinero;

5. Emisién y administracion de medios de pago tales como tarjetas de crédito, tarjetas
de débito, cheques de viajero, giros bancarios, cheque de cajero, cheque de gerencia
y otros similares;

6. Garantias y compromisos;

7. Casas de cambio;

8. Cualquier otra que determine el Superintendente en base a norma general que
emita el Consejo Directivo.

La constitucién de las empresas referidas en este Articulo, sus operaciones, capital
social minimo, requisitos de solvencia, aspectos contables y de auditoria, entre otros,
podran ser normados para cada tipo de empresa y con caracter general por el Consejo
Directivo de la Superintendencia, en tanto no se dicte ley especial que las regule.

Junta Directiva. Gobierno Corporativo.

Articulo 148. La conformacién de la Junta Directiva de las Empresas referidas en el
presente Capitulo procedera de acuerdo a lo establecido en los Articulos 27, 28, 29,
30 al 42 de esta Ley, en lo que les fuere aplicable.

Toda eleccién de miembros de Junta Directiva debera comunicarse inmediatamente al
Superintendente de Bancos, a quien se remitira copia certificada del acta de la sesion
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en que se hubiese efectuado el nombramiento y el curriculum vitae respectivo. El
Superintendente de Bancos podra revocar cualquier eleccidn o nombramiento que no
cumpla los requisitos para dicho cargo.

Reforma de la escritura social o estatutos.

Articulo 149. Cualquier reforma a la escritura de constituciéon social o estatutos
requerira la aprobacidn previa del Superintendente de Bancos, salvo el caso de
aumento de capital para lo cual bastara el aviso 0 comunicacién escrita al
Superintendente de Bancos. Lo anterior conforme lo indicado en el Articulo 16 de la
presente Ley.

Obligacion de actualizar informacion.

Articulo 150. El Consejo Directivo de la Superintendencia esta facultado para dictar
normas de aplicacidén general en las que se establezcan el tipo de informacién,
documentacién y plazos que se requeriran de los accionistas y directores de las
Empresas Financieras de Régimen, entre otros.

Régimen Especial.

Articulo 151. Las empresas a que se refiere el presente Capitulo que no formen parte
de un grupo financiero, seguiran sujetas a su propio marco legal.

CAPITULO V
SOLVENCIA Y OTROS REQUERIMIENTOS DE LOS GRUPOS FINANCIEROS

Requerimiento Patrimonial Consolidado.

Articulo 152. Cada grupo financiero debera contar con un capital requerido
consolidado. Dicho capital, en todo momento debera ser igual o mayor a la suma de
los requisitos de solvencia exigidos por las normas correspondientes a cada miembro
del grupo financiero. El calculo del capital requerido consolidado deberé realizarse
conforme las normas que sobre esta materia dicte el Consejo Directivo de la
Superintendencia.

Otras prohibiciones.

Articulo 153. Se prohibe la tenencia cruzada de instrumentos de capital entre
instituciones pertenecientes al grupo financiero, sean estas realizadas de forma directa
o indirectamente.

Se prohibe a las instituciones miembros del grupo financiero garantizar en cualquier
forma para que terceros o la propia sociedad tenedora de acciones, paguen la
suscripcion de capital en otras sociedades miembros.
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El cumplimiento del capital minimo requerido consolidado por un grupo financiero no
exime a los miembros que lo conforman del cumplimiento individual del capital minimo
requerido.

Deficiencias Patrimoniales de un Grupo Financiero.

Articulo 154. Las deficiencias patrimoniales que se reflejen en los estados financieros
de un grupo financiero o en los estados financieros individuales de cada uno de sus
integrantes, deben ser subsanadas de acuerdo con lo que dispongan la presente Ley y
las normas generales dictadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia de
Bancos.

CAPITULOVI ,
MEDIDAS PREVENTIVAS, INTERVENCION Y LIQUIDACION

Medidas Preventivas para un Grupo Financiero.

Articulo 155. Las medidas preventivas estipuladas en el Articulo 88 de la presente
Ley, podran ser aplicadas a los integrantes de un grupo financiero cuando la situacion
asi lo amerite.

Intervencion y liquidacion de integrantes de un Grupo Financiero .

Articulo 156. Las disposiciones contenidas en la presente Ley para la intervencién y
liquidacion de las instituciones financieras, segun fueran estas miembros del Sistema
de Garantia de Depdsitos 0 no, seran aplicables a los miembros de un Grupo
Financiero.

El Superintendente de Bancos a los fines de salvaguardar los intereses de los
depositantes y acreedores del miembro de un grupo financiero sometido a intervencién
o liquidacion, puede acordar la intervencién o la liquidacion, segun el caso, de otros
integrantes del mismo grupo financiero.

CAPITULO VI ,
ACUERDOS DE COOPERACION

Intercambio de informacién con otros organismos de supervisién.

Articulo 157. El Superintendente de Bancos esta facultado para suscribir acuerdos de
intercambio de informacién o cooperacion con organismos o0 grupos de organismos
supervisores financieros nacionales, de otros paises o de caracter internacional. Los
acuerdos pueden incluir el intercambio de todo tipo de informacién y la realizacion de
inspecciones en lugares donde operen integrantes de un grupo financiero y cualquier
otro acuerdo que sea necesario para efectuar una supervision consolidada.
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En los acuerdos de intercambio de informacion a que se refiere este Articulo debe
indicarse que la informacion que proporcionen los organismos participantes debe ser
utilizada exclusivamente para propdsitos de supervisidén y las contrapartes no pueden
revelar datos a terceros, sin autorizacion previa de la parte que la proporcione.

Solicitud de informacion a partes relacionadas.

Articulo 158. El Superintendente de Bancos esta facultado para solicitar directamente
a las personas naturales o juridicas que se consideren partes relacionadas de alguno
de los integrantes de un grupo financiero, en los términos del Articulo 55 de la
presente Ley, la informacién que considere relevante para el logro de la supervisiéon
consolidada de dicho grupo financiero. Estas personas estaran obligadas a suministrar
la informacidn solicitada.

TiTULO VI

CAPITULO UNICO
SANCIONES Y MULTAS ADMINISTRATIVAS

Valor de la unidad de multa.

Articulo 159. El valor de cada "unidad de multa" seréa el equivalente en moneda
nacional al de un ddlar de los Estados Unidos de América, conforme al tipo de cambio
oficial establecido por el Banco de Central de Nicaragua, vigente a la fecha de la
imposicidén de la sancion.

Sancién por incumplimiento de las medidas referentes a los planes de
normalizacion.

Articulo 160. En caso de no cumplimiento de las medidas ordenadas por el
Superintendente, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 90 de la presente Ley,
quienes resultaren responsables entre los directores y el Gerente General, cada uno
de ellos, y en su caracter personal, seran merecedores de una sancién de mil hasta
quince mil unidades de multa. Dicha multa la impondra el Superintendente de Bancos,
sin perjuicio de ordenar su destitucion.

Imposicion de multas y sanciones a directores en caso de conflicto de intereses .

Articulo 161. El Superintendente de Bancos impondra una multa de dos mil hasta
sesenta mil unidades de multa a quien contraviniere o consintiere que se contravengan
los preceptos del Articulo 34 de la presente Ley relativo a las prohibiciones que tienen
los accionistas, directores o funcionarios de un banco en caso de conflicto de
intereses. Esta multa es aplicable, sin perjuicio de la responsabilidad solidaria que les
corresponde de los danos y perjuicios que pudieran resultar al banco.
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Imposicion de multas por transar con partes relacionadas en violacion de limites
legales.

Articulo 162. Los bancos que transen con sus partes relacionadas e infrinjan las
limitaciones contenidas en el Articulo 55 de esta Ley seran sancionados por el
Superintendente con una multa administrativa ajustada a la importancia de la falta, de
cinco mil hasta sesenta mil unidades de multa. El Superintendente impondra una multa
similar a los bancos que violen el limite establecido en el Articulo 56 de la presente
Ley.

Imposicion de multa por infraccidn a las hormas sobre grupos financieros.

Articulo 163. La sociedad tenedora de acciones o empresa responsable, segun el
caso, radicada en Nicaragua de un grupo financiero, sera sancionada por el
incumplimiento de las disposiciones del Titulo V anterior con una multa de dos mil
hasta sesenta mil unidades de multa, de acuerdo con la gravedad de la falta.

Imposicion de multa a Directores, gerentes, funcionarios, empleados y auditores
internos.

Articulo 164. El director, gerente, funcionario, empleado o auditor interno de bancos
que alteren o desfiguren datos o antecedentes en los balances, libros, estados,
cuentas, correspondencia u otro documento cualquiera o que oculten o eviten que se
conozca de los mismos o destruyan estos elementos, con el fin de dificultar, desviar o
eludir la fiscalizacion que corresponde ejercitar a la Superintendencia de acuerdo con
la ley, sera sancionado, sin perjuicio de las sanciones penales que correspondan, con
una multa equivalente a dos veces su salario mensual. Para el caso de los directores
la sancion sera de hasta cincuenta mil unidades de multa, de acuerdo con la gravedad
de la falta.

La institucién financiera sera sancionada con una multa de cinco mil hasta sesenta mil
unidades de multa, segun la gravedad del caso, cuando en aumento de sus riesgos
legal, operacional y reputacional:

1) No desarrollen un Programa de Prevencion del Lavado de Dinero.

2) No cumplan con la obligacién de reportar a la autoridad competente, segun la ley de
la materia, las operaciones o transacciones inusuales que sean sospechosas de
constituir Lavado de Dinero.

El director, gerente, funcionario, oficial de cumplimiento o cualquier otro empleado de
la institucion, que divulgue o informe al cliente que su transaccion esta siendo
analizada o considerada para un posible reporte de operacion sospechosa de Lavado
de Dinero o que le informe que se presentd dicho reporte, serd sancionado con una
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multa equivalente entre cuatro y ocho veces su salario mensual. En el caso de los
directores, la multa sera entre diez y cincuenta mil unidades de multa. Lo anterior es
sin perjuicio de la remocién del cargo en caso de reincidencia.

Sancion por incumplimiento de reservas obligatorias.

Articulo 165. El Superintendente de Bancos podra suspender la distribucién anual de
los dividendos de los bancos mientras no se hubiesen hecho las provisiones y las
reservas obligatorias correspondientes al afio anterior. La distribucién de utilidades, en
su caso, solamente se practicard una vez satisfecho lo expresado en el Articulo 25 de
esta Ley.

Remocion de directores, gerentes, funcionarios y empleados.

Articulo 166. Si un banco que hubiese cometido infracciones a esta Ley, o se le
hubiese impuesto multas reiteradas, se mostrase reticente para cumplir las 6rdenes
impartidas por el Superintendente, realizase operaciones que fomenten actos ilicitos o
hubiese ejecutado cualquier hecho grave que haga temer por su estabilidad, el
Superintendente, por resolucién, removera a los miembros del directorio y al
representante legal que resulten responsables y requerira inmediatamente al 6rgano
competente para que realice la o las designaciones que fuesen del caso. Si en el
término de tres dias contados a partir del indicado requerimiento no se convoca al
organismo competente para la designacién de los funcionarios removidos, el
Superintendente procedera a convocarlo.

El Superintendente podra dictar la intervencion o solicitar la declaracion de liquidacion
forzosa del banco o de la institucién financiera no bancaria de que se trate, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 93 que antecede, en los siguientes
casos:

1. Si el érgano competente no se reuniese 0 no tomase los acuerdos correspondientes
en un plazo de diez dias, contados a partir de la fecha en la que dispuso las referidas
remociones;

2. Si transcurrido un plazo de treinta dias contados desde la misma fecha indicada en
el literal precedente, no hubiese modificado la situacion que dio lugar a la adopcién de
la correspondiente medida de remocion.

Sanciones por infracciones de ley o por carecer de autorizacion.

Articulo 167. Las personas que sin estar debidamente autorizadas efectuaren
operaciones para cuya realizacidn la presente Ley exigiere previa autorizacion, seran
sancionados administrativamente por el Superintendente de Bancos, con multa de diez
mil a cien mil unidades de multa y no podran continuar ejerciendo tales negocios. Para
tales efectos, la fuerza publica estara obligada a prestar a la Superintendencia todo el

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

auxilio que fuere necesario, sin perjuicio de las responsabilidades legales en que
hubieren incurrido los infractores.

En los casos de duda acerca de la naturaleza de las operaciones que realizare
cualquier empresa, entidad o persona, correspondera al Superintendente de Bancos
decidir en el término de ocho dias si la realizacidén de tales operaciones esta o no
sujeta a previa autorizacion conforme a esta Ley. En estos casos se suspenderan las
operaciones investigadas hasta la resolucién definitiva.

Iguales sanciones a las establecidas en este Articulo impondra el Superintendente de
Bancos a los que sin estar previamente autorizados conforme a la presente Ley,
usaren como denominacién o designacion de sus establecimientos o negocios cuyas
operaciones tuvieran semejanzas con las contempladas en la presente Ley, la palabra
banco, institucion bancaria, de ahorro, de préstamo, financiera o cualesquiera otras
semejantes o equivalentes, en castellano o cualquier otro idioma.

Imposicion de multa por infracciones a leyes, reglamentos y resoluciones del
Banco Central, la Superintendencia de Bancos y del Fondo de Garantia de

Depositos.

Articulo 168. Cuando el Superintendente de Bancos observare cualquier infraccién de
las leyes, reglamentos, resoluciones del Banco Central, del Fondo de Garantia de los
Depdsitos (FOGADE) y del Consejo Directivo de la Superintendencia, asi como de las
ordenes, resoluciones e instrucciones que dicte, o irregularidades en el funcionamiento
de un banco, o recibiere de estos documentos o informes que no corresponden a su
verdadera situacion y que no estuvieren previstas su sancion en la presente Ley,
podra imponerle al banco sancién administrativa ajustada a la importancia de la falta,
de quinientos hasta cincuenta mil unidades de multa.

Destino y débito de las multas.

Articulo 169. Las multas impuestas por el Superintendente son a favor del Fisco de la
Republica y podran ser debitadas de la cuenta corriente que el banco o institucion
sancionada tenga en el Banco Central de Nicaragua. Para tales efectos el
Superintendente de Bancos remitira oficio al Banco Central para que proceda al débito
y al crédito correspondiente en una cuenta especial transitoria en el mismo Banco
Central.

Si el sancionado a quien se le hubiese debitado de su cuenta conforme al anterior
parrafo de este Articulo recurriere en contra de la resolucion del Superintendente y
dicho recurso prosperare, el Superintendente instruira al Banco Central la devolucion
del monto de la multa impuesta, en caso contrario, y estando firme la resolucion
administrativa, el Superintendente instruira la transferencia al Fisco del monto de la
multa impuesta con las especificaciones y detalles correspondientes.
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Tratandose de instituciones bajo supervision de la Superintendencia de Bancos que
no tuvieren cuentas de depdsito en el Banco Central, el Superintendente podra
ordenar que se debite de cualquier cuenta que la institucién sancionada maneje o
tenga en el sistema financiero el monto de la multa respectiva y acreditarla en una
cuenta transitoria en la misma institucion, a la orden del Superintendente. En caso de
recurso contra la resolucion del Superintendente, se procedera conforme a lo
establecido en el parrafo anterior en lo que fuere aplicable.

Publicacion de sanciones v créditos en mora.

Articulo 170. El Superintendente debera publicar en un diario de circulacién nacional,
las sanciones que impongan a directores, funcionarios y a las instituciones financieras
y la razén de dichas sanciones. Asi mismo, publicara en igual forma los préstamos en
mora a cargo de dichos directores, funcionarios y de las partes relacionadas, cuando
estos ultimos los tuvieran en la misma institucién.

Reincidencia. Facultad normativa del Consejo Directivo.

Articulo 171. Por la segunda infraccién sobre un hecho ya sancionado dentro de un
periodo de 12 meses, de la misma naturaleza al de los indicados en los Articulos del
presente Titulo, el Superintendente impondra una sancién igual al doble de las
unidades de multa impuesta en la primera infraccion. Las sanciones referidas en los
articulos anteriores son sin perjuicio de las facultades del Superintendente de aplicar
otras medidas contempladas en la presente Ley.

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos establecera mediante normas

generales, los montos de las multas dentro de los rangos establecidos en la presente
Ley adaptados a la gravedad de la falta, asi como su ciclo de recurrencia.

Sanciones penales.

Articulo 172. Las sanciones y multas establecidas en el presente Capitulo son sin
perjuicio de las responsabilidades penales de conformidad con el Cédigo Penal.

TiTULO VII
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Bancos existentes en la actualidad. Plazos transitorios.

Articulo 173. Los bancos establecidos en el pais que a la fecha de entrada en
vigencia de la presente Ley tuvieren autorizacion para funcionar conforme a las leyes
actuales, podran continuar operando sin necesidad de nueva aprobacién de la
Superintendencia de Bancos.

Se mantienen vigentes los plazos transitorios autorizados a la fecha de entrada en
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vigencia de esta Ley, en normas generales dictadas por el Consejo Directivo de la
Superintendencia.

Se faculta al Consejo Directivo de la Superintendencia para regular mediante normas
generales, sobre plazos de transicidn no mayores de dos afnos, para el cumplimiento
de los requerimientos de esta Ley, que podrian necesitar de aplicacion diferida, segun
lo determine el Superintendente. No obstante lo anterior se establecen los siguientes
plazos transitorios:

1. Limites a las operaciones activas entre partes relacionadas.

Para cumplir con el limite indicado en el numeral cuatro del Articulo 55 de la presente
Ley, se establece un plazo para ajustarse a dicho limite de acuerdo al siguiente
cronograma:

Seis meses a partir de su entrada en vigencia......50% de la base de calculo
18 meses a partir de su vigencia............cccceeeennns 40% de la base de calculo
30 meses a partir de su vigencia............oeeeuueeneee. 30% de la base de calculo

La gradualidad anteriormente mencionada no es aplicable a las operaciones activas
con partes relacionadas individualmente consideradas, como en conjunto con sus
unidades de interés, las cuales deberan ajustarse al limite del 30% de la base de
calculo de capital del banco.

2. Titulos del Estado pagaderos en ddlares.

A los efectos de lo indicado por el Articulo 19 de la presente Ley, los titulos valores
emitidos por el Estado pagaderos en délares que antes de la entrada en vigencia de la
presente Ley hayan sido adquiridos por las instituciones financieras, no seran
considerados como activos de riesgo.

De las financieras no bancarias.

Articulo 174. Primer parrafo sin vigencia.
Segundo parrafo sin vigencia.
Tercer parrafo sin vigencia.

Las normas prudenciales dictadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras, conforme las facultades que le otorgaba
la Ley 314, Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos
Financieros; Ley 316, Ley de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras y la Ley 371, Ley de Garantia de Depdsitos en Instituciones del Sistema
Financiero y sus reformas, respectivamente, mantendran plena validez en cuanto no

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

se opongan a la presente Ley.

TITULO VIl
DISPOSICIONES FINALES

Derogaciones.

Articulo 175. Se deroga la Ley 314, Ley General de Bancos, Instituciones Financieras
no Bancarias y Grupos Financieros", publicada en La Gaceta, Diario Oficial, NUmeros:
198, 199 y 200 del 18, 19 y 20 de octubre de 1999. Se deroga también, la Ley
Organica del Banco de Crédito Popular, Decreto N°. 331, publicado en La Gaceta,
Diario Oficial N°. 84 del 18 de abril de 1972; su Reglamento, Decreto N°. 85-MEIC,
publicado en La Gaceta, Diario Oficial N°. 147 del 1 de julio de 1972; asi como
cualquier otra disposicidn legal que se le oponga.

Vigencia.

Articulo 176. La presente Ley entrara en vigencia a partir de su publicacion en La
Gaceta, Diario Oficial.

Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional, a
los veintisiete dias del mes de octubre del afio dos mil cinco. RENE NUNEZ TELLEZ,
Presidente de la Asamblea Nacional. MARIA AUXILIADORA ALEMAN ZEAS,
Secretaria de la Asamblea Nacional.

Por tanto: Téngase como Ley de la Republica. Publiquese y Ejecutese. Managua,
veintinueve de noviembre del afio dos mil cinco. ENRIQUE BOLANOS GEYER,
Presidente de la Republica de Nicaragua.

NOTA DE CONSOLIDACION. Este texto contiene incorporadas las modificaciones
producidas por las siguientes normas: 1. Ley N°. 793, “Ley Creadora de la Unidad de
Analisis Financiero”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 117 del 22 de junio de
2012; 2. Ley N2. 902, Codigo Procesal Civil de la Republica de Nicaragua, publicada
en La Gaceta, Diario Oficial N°. 191 del 9 de octubre de 2015 y 3. Ley N°. 936, “Ley de
Garantias Mobiliarias”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 200 del 25 de
octubre de 2016.

Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional de
la Republica de Nicaragua, a los diez dias del mes de mayo del afio dos mil dieciocho.

Dr. Gustavo Eduardo Porras Cortés, Presidente de la Asamblea Nacional. Lic. Loria
Raquel Dixon Brautigam, Secretaria de la Asamblea Nacional.
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ASAMBLEA NACIONAL
DIGESTO JURIDICO NICARAGUENSE DE LA MATERIA DE BANCA Y FINANZAS

El presente texto contiene incorporadas todas sus modificaciones consolidadas al 10
de mayo del 2018, de la Ley N°. 587, Ley de Mercado de Capitales, aprobada el 26
de octubre de 2006 y publicada en La Gaceta, Diario Oficial N°. 222 del 15 de
noviembre de 2006, y se ordena su publicacion en La Gaceta, Diario Oficial, conforme
la Ley N°. 963, “Ley del Digesto Juridico Nicaragiense”, publicada en La Gaceta,
Diario Oficial N°. 203 del 25 de octubre de 2017 y la Ley N°. 974, “Ley del Digesto
Juridico NicaraglUense de la Materia de Banca y Finanzas” aprobada el 10 de mayo del
2018.

LEY N°. 587
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA

Hace saber al pueblo nicaragiense que:
LA ASAMBLEA NACIONAL DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
En uso de sus facultades;
HA DICTADO
La siguiente:
LEY DE MERCADO DE CAPITALES

TiTULO |
REGULACION Y SUPERVISION DE LOS MERCADOS DE VALORES

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1. Objeto. La presente Ley tiene por objeto regular los mercados de valores,
las personas naturales y juridicas que intervengan directa o indirectamente en ellos,
los actos o contratos relacionados con tales mercados y los valores negociados en
ellos, debiendo promover las condiciones de transparencia y competitividad que hagan
posible el buen funcionamiento del mercado, mediante la difusidon de cuanta
informacidn resulte necesaria para este fin, procurando la proteccién de los
inversionistas.

Articulo 2. Oferta publica de valores. Para efectos de esta Ley, se entendera por
oferta publica de valores todo ofrecimiento, que se proponga emitir, colocar, negociar o
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comerciar valores y se transmita por cualquier medio al publico o a grupos
determinados. Asimismo, se entendera por valores, los titulos valores y cualquier otro
derecho de contenido econémico o patrimonial, incorporado o no en un documento,
que por sus caracteristicas juridicas propias y régimen de transmision puedan ser
objeto de negociacion en un mercado bursatil.

Unicamente podran hacer oferta publica de valores en el pais, los sujetos autorizados
por la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, que en lo
sucesivo de este cuerpo legal se denominara como la Superintendencia, salvo los
casos previstos en esta Ley.

El Superintendente de Bancos podra determinar cuando una oferta es publica y si un
documento, o derecho no incorporado en un documento, constituye un valor en los
términos expresados anteriormente.

Articulo 3. Tributos. Las transacciones que se realicen en las bolsas de valores
estaran exoneradas de todo tipo de tributos fiscales y locales. No obstante, las rentas
provenientes de las operaciones realizadas en las bolsas de valores estaran sujetas al
régimen tributario vigente.

CAPITULOII
FUNCIONES Y ATRIBUCIONES DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y DE
OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

Articulo 4. Funciones. La Superintendencia, para el cumplimiento de esta Ley, velara
por la transparencia de los mercados de valores, la formacidn correcta de los precios
en ellos, la proteccidn de los inversionistas y la difusion de la informacion necesaria
para asegurar la consecucion de estos fines. Regira sus actividades por lo dispuesto
en esta Ley, sus normas generales y las demas disposiciones legales aplicables.

La Superintendencia, regulara, supervisara y fiscalizara los mercados de valores, la
actividad de las personas naturales y juridicas que intervengan directa o
indirectamente en ellos y los actos o contratos relacionados con ellos, segun lo
dispuesto en esta Ley.

Articulo 5. Consulta a la Superintendencia. El Poder Ejecutivo, sus 6rganos de
administracién centralizada y descentralizada, asi como las municipalidades o
entidades de las Regiones Autbnomas deberan consultar a la Superintendencia, antes
de dictar actos de alcance general relativos a los mercados de valores. Asimismo, la
Superintendencia debera pronunciarse sobre las politicas dictadas por otras
instituciones, que afecten estos mercados y coordinarlas con el Poder Ejecutivo.
También podré plantear al Poder Ejecutivo y los entes descentralizados, las
propuestas referentes a dichos mercados, que considere necesarias.

La Superintendencia elaborara y dara publicidad a un informe anual, en el que se
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reflejen su actuacién, los criterios que la han guiado y la situacion general de los
mercados de valores.

Articulo 6. Funciones del Consejo Directivo de la Superintendencia. Son
funciones del Consejo Directivo de la Superintendencia, ademas de las que le
confieran otros articulos de esta Ley, las siguientes:

a) Autorizar la constitucion de: Sociedades de bolsa, sociedades de centrales de
valores, sociedades de compensacion y liquidacion, sociedades administradoras de
fondos de inversién y titularizacion y sociedades calificadoras de riesgos.

b) Dictar normas generales tendentes a regular el funcionamiento del mercado de
valores. Estas normas y las regulaciones que dicten las bolsas respectivas, no podran
fijar requisitos que restrinjan indebidamente el acceso de los agentes econdmicos al
mercado de valores, limiten la libre competencia o incluyan condiciones
discriminatorias.

c) Establecer con caracter general las normas contables y de auditoria, de conformidad
con las mejores préacticas internacionales sobre esta materia, asi como la frecuencia y
divulgacion de las auditorias externas a que obligatoriamente deberan someterse los
sujetos fiscalizados. El informe de los auditores externos en todos sus extremos, se
considerara informacion publica. Las empresas de auditoria, que presten sus servicios
a los participantes en el mercado de valores, deberan sujetarse a las normas que el
Consejo Directivo de la Superintendencia dicte.

d) Definir y dictar por norma general, los criterios por los cuales una o varias personas
naturales o juridicas, relacionadas por propiedad o gestidén con los sujetos fiscalizados,
se consideraran como parte del mismo grupo financiero.

e) Regular mediante norma general, la actividad de los hacedores de mercado,
entendiéndose como tales los Puestos de Bolsa responsables en ofrecer liquidez
sobre ciertos valores, manteniendo constantemente en el mercado, ofertas de compra
y venta sobre dichos valores, garantizando asi la compraventa de ellos por un minimo
determinado.

f) Autorizar y regular la creacion y el funcionamiento de otras figuras participantes en
los mercados de valores, distintas de las previstas expresamente en esta Ley.

Articulo 7. Inscripcion. Todas las personas naturales o juridicas que participen
directa o indirectamente en los mercados de valores, excepto los inversionistas, asi
como los actos y contratos referentes a estos mercados y las emisiones de valores de
las cuales se vaya a realizar oferta publica, deberan inscribirse en el Registro de
Valores de la Superintendencia, conforme a las normas generales que dicte al efecto
su Consejo Directivo. La informacidn contenida en el Registro sera de caracter publico.
No obstante los inversionistas que tengan participacién accionaria significativa,
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conforme a lo establecido en la Ley 561, Ley General de Bancos, Instituciones
Financieras no Bancarias y Grupos Financieros publicada en La Gaceta, Diario Oficial
N°. 232 del 30 de noviembre de 2005, deberan comunicarlo de inmediato al
Superintendente de Bancos y otras Instituciones Financieras, que en lo sucesivo de
este cuerpo legal se denominara el Superintendente.

El Consejo Directivo de la Superintendencia normara la organizacion y el
funcionamiento del Registro, asi como el tipo de informacién que considere necesaria
para este Registro y la actualizacion, todo para garantizar la transparencia del
mercado y la proteccion del inversionista.

El Superintendente debera velar porque la informacidn contenida en ese Registro sea
suficiente, actualizada y oportuna, de manera que el publico inversionista pueda tomar
decisiones fundadas en materia de inversién.

Articulo 8. Atribuciones y Funciones del Superintendente. Son atribuciones y
funciones del Superintendente ademas de las que le confieren otros articulos de esta
Ley:

a) Adoptar todas las acciones necesarias para el cumplimiento efectivo de las
funciones de regulacion, supervisién y fiscalizacion que le competen a la
Superintendencia segun lo dispuesto en esta Ley.

b) Someter a la consideracion del Consejo Directivo de la Superintendencia los
proyectos de normas que le corresponda dictar a la Superintendencia, de acuerdo con
lo dispuesto en esta Ley, asi como los informes y dictamenes que este Consejo
requiera para el ejercicio de sus atribuciones.

c) Imponer a las entidades fiscalizadas las medidas precautorias y las sanciones
previstas en el Titulo X de esta Ley.

d) Ejecutar las normas y acuerdos del Consejo Directivo de la Superintendencia.

e) Aprobar, antes de la entrada en vigencia, los proyectos de estatutos y reglamentos
de las bolsas de valores, las sociedades de compensacién y liquidacion, las centrales
de valores, las sociedades administradoras de fondos de inversion y titularizacién y las
sociedades calificadoras de riesgo. El Superintendente podra suspender
temporalmente estos reglamentos, modificarlos o revocarlos cuando sea necesario
para proteger al publico inversionista o tutelar la libre competencia, de acuerdo con los
criterios generales y objetivos que definan las normas generales.

f) Suspender o revocar la autorizacidon otorgada a los sujetos fiscalizados en los
mercados de valores, asi como la autorizacidn para realizar oferta publica, cuando el
sujeto respectivo incumpla los requisitos dispuestos por esta Ley o las normas
generales dictadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia, o cuando la
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continuidad de la autorizacién pueda afectar los intereses de los inversionistas o la
integridad del mercado.

g) Autorizar las disminuciones de capital de las bolsas, los puestos de bolsa, las
Centrales de Valores, las sociedades administradoras de fondos de inversion y
titularizacion, las sociedades de compensacion y liquidacidon y las demas personas
juridicas sujetas a su fiscalizacién. En ningun caso la disminucién podra reducir el
capital a menos del capital minimo autorizado por esta Ley.

h) Exigir a los sujetos fiscalizados, toda la informacion necesaria, en las condiciones y
periodicidad que el Superintendente determine, para cumplir adecuadamente con sus
funciones supervisoras del mercado de valores, segun lo dispongan las normas
generales. Para ello, podra ordenar sin previo aviso visitas de auditoria a los sujetos
fiscalizados. El Superintendente podra realizar visitas de auditoria a los emisores solo
excepcionalmente, con el fin de aclarar la informacion de las auditorias. Sin embargo,
cuando el emisor coloque valores en ventanilla, el Superintendente podra inspeccionar
los registros de las colocaciones de los emisores y establecer regulaciones sobre la
manera de llevar los registros. Ademas, regulara el uso de la informacidon suministrada
por los sujetos fiscalizados, de manera que se garantice la difusion de la informacion
relevante para el publico inversionista y la confidencialidad de la informacién que debe
considerarse privada.

i) Requerir de las entidades supervisadas la lista de sus accionistas. En el caso de las
personas juridicas accionistas, las mismas deberan publicar la lista de sus socios.

j) Aprobar el reglamento interno dictado por las bolsas de valores.

k) Exigir mediante resolucion razonada a los sujetos fiscalizados, sus socios,
directores, funcionarios y asesores, informacion relativa a las inversiones que, directa o
indirectamente, realicen en valores de otras entidades que se relacionan con los
mercados de valores, en cuanto se necesite para el ejercicio de sus funciones
supervisoras y para proteger a los inversionistas de los conflictos de interés que
puedan surgir entre los participantes en el mercado de valores.

) Exigir a los sujetos fiscalizados, el suministro de la informacion necesaria al publico
inversionista para cumplir con los fines de esta Ley; ademas, dictar las normas
especificas sobre el tipo y tamano de la letra de los titulos y el lugar, dentro del
documento que contiene esta informacion. Esta norma no se aplicara en el caso de los
titulos desmaterializados los que se regiran por su propia normativa.

m) Suministrar al publico la mas amplia informacién sobre los sujetos fiscalizados y la
situacidn del mercado de valores, salvo la relativa a operaciones individuales de los
sujetos fiscalizados que no sea relevante para el publico inversionista segun lo
determine excepcionalmente el Consejo Directivo de la Superintendencia mediante
norma general.
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n) Velar por la libre competencia en los mercados de valores.

0) Resolver sobre la revocatoria para operar a las entidades reguladas por esta Ley,
conforme lo establecen los Articulos 210 y 211 de la presente Ley.

p) Desarrollar cualquier otra actividad de supervisién no detallada en este Articulo ni
en otras disposiciones de la presente Ley, que le permitan cumplir con sus fines.
TiTULOII
MERCADO PRIMARIO DE VALORES

CAPITULO |
OFERTA PUBLICA DE VALORES

Articulo 9. Objeto de oferta publica. Solo podran ser objeto de oferta publica en el
mercado primario, las emisiones de valores en serie, autorizadas por el
Superintendente de conformidad a las normas dictadas por el Consejo Directivo de la
Superintendencia.

Se exceptuan de esta disposicidon las emisiones de valores del Estado y del Banco
Central de Nicaragua, solamente en cuanto a la autorizacién de la oferta publica.

Las emisiones de valores individuales de deuda de las entidades sujetas a la
fiscalizacion de la Superintendencia, podran también ser objeto de oferta publica,
previo registro en la Superintendencia.

Articulo 10. Requisitos de la autorizacién. La autorizacién citada en el Articulo
anterior, estard sujeta a los siguientes requisitos minimos:

a) Presentacidn de la solicitud con las formalidades y el contenido determinado por
norma general, por el Consejo Directivo de la Superintendencia.

b) Presentacion de los documentos que acrediten el acuerdo de emisién, las
caracteristicas de los valores emitidos y los derechos y las obligaciones de sus
tenedores.

c) Existencia y registro de una auditoria externa y estados financieros auditados de la
empresa emisora, en los términos que por norma general fije el Consejo Directivo de la
Superintendencia, el cual podra requerir que la auditoria se extienda a otras empresas
del mismo grupo financiero.

d) Presentacidn y registro previo de un prospecto informativo, que debera contener
toda la informacion relevante sobre el emisor y la emision proyectada, en los términos
que establezca por norma general el Consejo Directivo de la Superintendencia. El
contenido del prospecto seréa vinculante para la empresa emisora.
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e) Indicacion de los plazos minimo y maximo que deberan transcurrir entre la
autorizacion de la emisién y su colocacién, conforme a las normas del Consejo
Directivo de la Superintendencia.

f) Cualquier otro requisito que el Consejo Directivo de la Superintendencia determine
mediante norma general, a fin de salvaguardar los intereses de los inversionistas.

Articulo 11. Prohibicion de oferta publica de valores no seriados. Unicamente
podran ser objeto de oferta publica los valores emitidos en serie. Para efectos de esta
Ley, se entendera que el concepto de valor seriado es igual al de valor estandarizado.

Se consideraran emisiones de valores en serie, las emisiones de valores, provenientes
de un mismo emisor que sean homogéneas y fungibles entre si.

Los valores emitidos individualmente, o emitidos en conjunto con otros, pero sin que
constituyan valores en serie, pueden emitirse de conformidad con la legislacion
mercantil aplicable, pero no podran ser objeto de oferta publica.

Articulo 12. Prospecto informativo. El prospecto informativo debera contener toda la
informacidn necesaria para que los inversionistas puedan formarse un juicio fundado
sobre la operacidn que se les propone, en especial sobre el oferente y sobre la oferta,
sobre los sistemas de colocacion de los valores ofrecidos y sobre las relaciones
econdémicas y juridicas que genere la operacidon de que se trate, incluidas las que se
establezcan entre el emisor u oferente con los aseguradores, comercializadores,
colocadores y demas intermediarios.

Deberd incluirse la participacion accionaria significativa de sus principales accionistas
y de las partes relacionadas con los mismos, asi como los gastos por compensacion
que reciben sus directivos y funcionarios.

El Superintendente podra exigir la revelacién de otros datos, incluido el monto de las
comisiones que percibiran los mencionados intermediarios por su intervencion, si esa
revelacidn fuera necesaria para la comprension global de la operacién que el
prospecto ampara.

El prospecto debera precisar el destino que pretende darse a los fondos captados con
la operacidn, reproducira fielmente las conclusiones de las auditorias de cuentas
previstas en el Articulo 10 inciso ¢) que antecede, los términos de los documentos
acreditativos que determinan las caracteristicas de los valores objeto de la oferta y los
derechos y obligaciones de sus tenedores. Describira con el detalle necesario el
sistema de colocacion que se regula en el Articulo siguiente y debera resumir en su
primera pagina el contenido principal del propio prospecto, describiendo, en un tamano
de letra mas grande o de cualquier otra manera de destacar su importancia, los
riesgos de la operacion y también las condiciones, hipotesis, o presupuestos bajo los
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que se formulen las proyecciones, extrapolaciones o conjeturas que excedan de la
simple presentacion de datos objetivos no opinables. Si el Superintendente estimase
que algun aspecto relevante del contenido del prospecto no queda suficientemente
claro, podra incluir en la pagina siguiente, firmados por dicho funcionario, los avisos o
declaraciones que procedan, quedando obligado a razonar los motivos determinantes
de la inclusién de tales advertencias en el acuerdo por el que se apruebe el registro
del prospecto que las contenga.

Articulo 13. Otros contenidos y formas de los prospectos. Los aspectos
mencionados en el Articulo anterior y los restantes contenidos del prospecto se
determinaran por norma general, y por esa misma via se regularan las diferentes
categorias de prospectos que vayan a exigirse, las cuales podran recogerse en
modelos estandarizados y podran ser distintas en funcién de la naturaleza de las
entidades emisoras, caracteristicas de los valores objeto de la oferta, cuantia de las
operaciones o cualquier otro factor que asi lo requiera.

En el caso de emisiones de papel comercial u otros valores homogéneos que se
realicen en régimen de programas de ejecucidn continuada, o con periodos de
suscripcion o colocacion que puedan durar mucho tiempo, el Superintendente, al
efecto de considerar amparados por un mismo prospecto los valores homogéneos que
sucesivamente vayan poniéndose en circulacién, podra establecer limites al importe
de los valores emitidos, a la duracién del programa de emisién, a la del periodo de
suscripcion o la diferencia maxima entre los plazos de amortizacién de los valores
emitidos dentro de este programa.

Los oferentes de valores de renta fija que disfruten de una calificacion crediticia para
sus emisiones, podran hacerla constar en el prospecto al que no sustituye y sin que
ello exonere del cumplimiento de las otras menciones de obligatoria constancia en el
mismo. El Superintendente podra prohibir dicha inclusion, cuando el otorgamiento de
la calificacién carezca de suficientes garantias.

Articulo 14. Actualizacidn de los prospectos. Se hara constar en un suplemento del
prospecto cualquier hecho que ocurriese y sobreviniere desde la publicacién del
prospecto hasta el cierre de la oferta, incluyendo:

a) Cambios relevantes en la emisién o del emisor;

b) Cualquier inexactitud en el contenido del prospecto que pueda influir en la
apreciacion de los valores ofrecidos o0 en la imagen global que de la operacién en
curso debe formarse el inversionista; o

c) Cualquier cambio material en la situacion financiera del emisor.

En todo caso, el periodo maximo de validez de los prospectos sera de doce meses.
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Articulo 15. Personas responsables. El prospecto debera ir firmado en todas sus
hojas por el oferente o su representante. Cuando aquel hubiere otorgado mandato
formal o informalmente a una entidad, para que sea esta quien disefie, coordine y dirija
la emision u oferta publica, dicha entidad esta obligada a cerciorarse, empleando para
este fin: la necesaria diligencia profesional, la veracidad de las informaciones y
manifestaciones recogidas en el prospecto y, debera hacer constar en el prospecto,
firmada por persona con representacion suficiente para obligarla, una declaracion
expresa, manifestando ante todo que ha llevado a cabo las comprobaciones
necesarias para constatar la calidad y suficiencia de la informacion contenida en el
prospecto y, en segundo lugar, que como consecuencia de tales comprobaciones no
se advierte la existencia de circunstancias que contradigan o alteren la informacion
recogida en el prospecto, ni se han omitido hechos o datos significativos que los
inversionistas destinatarios de la oferta debieran conocer.

Cuando el emisor u oferente esté sujeto a una autoridad supervisora distinta de la
Superintendencia, debera dicha autoridad proporcionar un informe a la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras sobre las partes del
prospecto que tengan que ver con el ejercicio de aquella funcion tutelar, sin poder
eximirse de proporcionarlo en términos claros e inequivocos.

Articulo 16. Publicacioén del registro del prospecto. Una vez registrado el prospecto
en la Superintendencia, el emisor u oferente esta obligado a hacer publico, por uno o
varios diarios de conocida circulacién nacional a través de dos publicaciones
consecutivas, que dicho prospecto ha sido registrado, sefialando los lugares en que se
encuentra disponible para los interesados que sera por lo menos en el domicilio del
oferente, en las oficinas de la Superintendencia y en las entidades encargadas de
comercializar los valores.

Articulo 17. Alcance de la responsabilidad por prospecto. La responsabilidad
derivada del prospecto se exigira siempre de quien resulte responsable de las faltas
sancionables, no admite pacto en contrario ni es susceptible de exoneracion ni
limitacidn alguna, y alcanza el incumplimiento no excusable de las obligaciones y
compromisos asumidos en el mismo.

Lo que no aparezca en el prospecto, no sera oponible a inversionistas de buena fe. Se
consideraran integrados en el mismo los resultados de las auditorias y declaraciones
de los documentos acreditativos que lo acomparien.

Articulo 18. Acciones legales. La responsabilidad derivada del prospecto, segun
queda establecida, podra exigirse por via administrativa, penal o civil, segun
corresponda.

Articulo 19. Formas de colocacion. Las emisiones de valores podran colocarse
directamente o por medio de las bolsas. Sin embargo, en ningun caso podra darse
trato discriminatorio a los inversionistas, en cuanto al acceso o difusién de la
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informacién, el precio y las demas condiciones de la emisién.

Articulo 20. Ofertas no sujetas. El Superintendente podra exceptuar total o
parcialmente del cumplimiento de los requisitos establecidos en esta Ley, a
determinadas ofertas de suscripcidn o venta de valores, en funcién de la condicién del
emisor o la naturaleza de la operacion, del escaso monto de los valores ofrecidos, del
numero restringido de adquirentes de los mismos, o de la especifica calificacion por la
que estos son llamados a participar en la oferta. EI Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras podra dictar normas
de caracter general para estos efectos.

El Superintendente no podra hacer uso de la prerrogativa prevista en el parrafo
anterior, cuando existan valores del mismo emisor admitidos a negociacién en una
bolsa de valores, sujetas por tanto, a deberes de informacion permanente y periddica,
que deben actualizarse y complementarse con la informacién aportada en la oferta de
los nuevos.

Tampoco podran reducir el contenido de la auditoria, segun viene previsto en esta u
otras leyes que resulten aplicables a las mismas, o las que regulan los estados de
cuentas anuales.

Articulo 21. Reglas especiales. No es oferta publica la suscripcion de acciones por
los fundadores de sociedades andnimas en los casos que de manera simultaneay en
un solo acto se suscriban todas las emitidas por ellos. Pero lo serdn aquellas otras
operaciones que se produzcan en el marco de una fundacién sucesiva mediante
suscripcion publica de las acciones y también de ulteriores ampliaciones del capital de
esas sociedades, tanto si se realizan con cargo a reservas, como contra nuevas
aportaciones en efectivo si para su ejecucion se habilitan derechos de asignacién
gratuita o de preferente suscripcion libremente negociables en bolsa o mercado.

En tales casos, los programas regulados en los Articulos 216 al 218 del Cédigo de
Comercio, deberan completarse con los contenidos obligatorios previstos para el
prospecto informativo en esta Ley, en la forma que por norma general sefnale el
Consejo Directivo de la Superintendencia.

Articulo 22. Alcance de la autorizacidn y registro. La autorizacién y el registro para
realizar oferta publica no implican calificacion sobre la emisién ni la solvencia del
emisor o intermediario, lo cual debera figurar en los documentos objeto de oferta
publica y en la publicidad.

Asi mismo, el Superintendente debera velar porque los riesgos y las caracteristicas de
cada emisidén queden suficientemente explicados en los prospectos de emision.
Cuando la explicacién propuesta por el emisor no sea lo suficientemente clara a
criterio del Superintendente, este podra incluir, firmadas por el mismo, las advertencias
oportunas en un lugar prominente del prospecto de emision, antes de aprobarlo.
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~ CAPiTULOII
EMISION DE TITULOS DE DEUDA

Articulo 23. Papel comercial y bonos. Las emisiones de titulos de deuda, deberan
realizarse mediante papel comercial, si el plazo fuere menor de 360 dias, 0 mediante
bonos si fuere igual o0 mayor de 360 dias.

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras, podra determinar otros instrumentos comerciales como titulos de deuda
con sus respectivas caracteristicas.

Los bonos que se emitan de conformidad con esta Ley, no estaran regidos por lo
dispuesto en los Articulos 285 a 324 de la Ley General de Titulos Valores.

Articulo 24. Renovacion de autorizacion. Para renovar la autorizacién de oferta
publica de una emision de valores en condiciones iguales, solo sera necesario que el
emisor notifique por escrito al Superintendente, por lo menos diez dias habiles antes
de la fecha de vencimiento de la emision en circulacion, siempre que el
Superintendente no objete esta solicitud dentro del plazo antes sefialado y se cumpla,
en lo pertinente, con las demas disposiciones de esta Ley y las normas generales
emitidas por el Consejo Directivo de la Superintendencia. Para este fin, los emisores
deberan presentar a la Superintendencia de Bancos entre otros, los estados
financieros auditados con una antigiedad no mayor de doce meses.

Articulo 25. Clases de titulos. El papel comercial, los bonos y sus cupones de interés
podran ser emitidos a la orden o al portador y tendran caracter de titulo ejecutivo.

Articulo 26. Emisiones no autorizadas. El Superintendente no autorizara por
ninguna circunstancia, emisiones de papel comercial, cuyo objetivo sea financiar
proyectos de inversién o cualquier otro objetivo cuya recuperacién o calendario de
flujos de caja proyecten un plazo superior a los 360 dias.

Articulo 27. Garantia de la emisiéon. Cada emision podra garantizarse
adicionalmente mediante los instrumentos usuales para garantizar obligaciones
comunes tales como hipoteca o garantia mobiliaria, estos valores deberan estar
depositados en una entidad financiera fiscalizada por la Superintendencia o en una
Central de Valores. También podran garantizarse mediante garantia mobiliaria sin
desplazamiento o garantia de entidades autorizadas para el efecto. En estos casos, el
Superintendente podra fijar limites al monto de la emisidn en relacidn con el valor de
las garantias.

Articulo 28. Sorteos. Cuando en el acta de emision se estipule que los bonos u otros
valores similares seran reembolsados por sorteos, estos deberan efectuarse
publicamente, conforme a las normas generales que emita el Consejo Directivo de la
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Superintendencia.

Articulo 29. Emision por sociedades anénimas. Las sociedades andnimas podran
emitir bonos convertibles en acciones, los cuales deberan ajustarse a las normativas
dictadas para tales efectos por el Consejo Directivo de la Superintendencia.

TITULO 1lI
MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 30. Organizacion. Los mercados secundarios de valores seran organizados
por las bolsas de valores, previa autorizacién del Consejo Directivo de la
Superintendencia. En tales mercados, Unicamente podran negociarse y ser objeto de
oferta publica las emisiones de valores inscritas en el Registro de Valores de la
Superintendencia.

Sin embargo, las bolsas de valores quedan facultadas para realizar transacciones con
titulos o valores no inscritos en ese Registro. Para estos efectos, el Consejo Directivo
de la Superintendencia senalara, mediante normas de caracter general, los requisitos
de informacion que sobre los emisores, los titulos y las caracteristicas de estas
operaciones, las bolsas deberan hacer de conocimiento publico. Los valores referidos
en este parrafo no podran ser objeto de oferta publica.

Las bolsas de valores deberan velar porque las operaciones con titulos o valores no
inscritos, se realicen en negociaciones separadas del mercado para titulos inscritos, y
estén debidamente identificadas con un nombre que indique que los valores alli
transados no estan inscritos en el registro de valores de la Superintendencia. Los
titulos o valores que se negocien mediante estos mercados, no podran formar parte de
las carteras administradas por los fondos de inversion. Las operaciones realizadas con
estos titulos o valores se ejecutaran bajo la responsabilidad exclusiva de las partes.

Articulo 31. Compraventas y reportos. Las compraventas en el mercado secundario
y los reportos, objeto de oferta publica deberan realizarse por medio de los respectivos
puestos de las bolsas de valores. Las transacciones que no sean a titulo oneroso no
se consideraran del mercado secundario, pero deberan ser notificadas al
Superintendente por los medios que por norma general se establezcan. El
incumplimiento de estas disposiciones producira la nulidad de la respectiva
transaccion.

El Consejo Directivo de la Superintendencia normara los casos excepcionales en los
cuales las bolsas podran autorizar operaciones fuera de los mecanismos normales de
negociacion, siempre que sean realizadas por medio de uno de sus puestos. Las
normas fijaran, al menos, los tipos de operacidén que podran autorizarse y los montos

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

minimos. En todo caso, estas operaciones se realizaran bajo la responsabilidad de las
partes y no constituiran cotizacion oficial.

Articulo 32. Requisitos de las transacciones. Con el fin de garantizar la
transparencia en la formacion de los precios, las transacciones de valores en los
mercados secundarios organizados deberan cumplir con los requisitos minimos de
difusién, frecuencia y volumen de operaciones que por norma general determine el
Consejo Directivo de la Superintendencia. El Superintendente podra, de oficio o0 a
solicitud del respectivo emisor, acordar excluir a una empresa de su participaciéon en el
mercado secundario organizado cuando incumpla con tales requisitos. En estos casos,
el Superintendente podra adoptar las medidas necesarias para proteger los intereses
de los accionistas minoritarios, incluso condicionar la exclusion a que el emisor realice
una oferta publica de adquisicién en los términos de esta Ley.

De igual forma, cuando existan condiciones desordenadas u operaciones no
conformes con los sanos usos o practicas del mercado, el Superintendente podra
suspender temporalmente la negociacion de valores.

Articulo 33. Informacion publica. A partir del momento en que se realice una
transaccion en el mercado secundario organizado, tendra caracter de informacion
publica el tipo de valor, el monto, el precio y el momento en que se completa la
transaccion, asi como los puestos de bolsa que intervinieron en ella.

Articulo 34. Comisiones. Las comisiones en los mercados secundarios se
determinaran libremente. Los porcentajes vigentes por comisiones deberan darse a
conocer al publico de conformidad con lo que disponga el Superintendente.

CAPITULOII
BOLSAS DE VALORES

Articulo 35. Objeto. Las bolsas de valores tienen por Unico objeto facilitar las
transacciones con valores, asi como ejercer las funciones de autorizacién, fiscalizacion
y regulacioén, conferidas por esta Ley, sobre los puestos y agentes de bolsa.

Articulo 36. Organizacion. Las bolsas de valores se organizaran como sociedades
anonimas, previa autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia, de
acuerdo a los procedimientos de autorizacién para las entidades bancarias sefialadas
en la Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos
Financieros, en lo que le fuere aplicable. Su capital social estara representado por
acciones comunes y hominativas, suscritas y pagadas.

En ningun caso, la participacion individual de un socio de Bolsa en el capital podra
exceder del veinte por ciento (20%) del capital total de la sociedad.

Cuando se decreten aumentos en el capital social, los socios de Bolsa tendran
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derecho a suscribir una participacion, en el capital de la sociedad, igual a la que ya
poseen. La cantidad de acciones no suscritas de estos aumentos, prioritariamente y
de conformidad con el respectivo pacto social, podran ser suscritas por los restantes
socios en la misma proporcidén que ellos tengan en el capital total. Unicamente
después de ejercido el citado derecho de preferencia, los demas socios podran
incrementar sus suscripciones individuales dentro del limite establecido en el parrafo
anterior.

Articulo 37. Requisitos de funcionamiento. El Superintendente autorizara el
funcionamiento de una Bolsa de valores cuando cumpla con los siguientes requisitos:

a) Se constituya como sociedad andénima conforme a lo establecido en el Articulo que
antecede.

b) Disponga en todo momento de un capital inicial minimo, suscrito y pagado en dinero
en efectivo, de diez millones de Cérdobas (C$ 10.000.000.00), suma que podra ser
aumentada por el Consejo Directivo de la Superintendencia cada dos afios de acuerdo
con el desarrollo del mercado. El monto del capital social minimo podra ser revisado y
ajustado por el Consejo Directivo de la Superintendencia, de acuerdo a la variacion del
tipo de cambio oficial de la moneda nacional. Estos cambios deberan ser publicados
en un diario de amplia circulacion nacional, sin perjuicio de su publicacién en La
Gaceta, Diario Oficial.

c) Presente para su aprobacidn, los proyectos de reglamentos y procedimientos, los
cuales deberan promover una correcta y transparente formacién de los precios
tendientes a proteger al inversionista. Para lograr estos propdsitos, el Superintendente
podra exigir la inclusién de materias determinadas en estos reglamentos.

d) Cuente con las instalaciones fisicas y los medios idéneos para la prestacion de sus
servicios, con el objeto de facilitar las transacciones bursétiles.

e) Que todos sus directivos, gerentes y principales funcionarios sean de reconocida
solvencia moral, amplia capacidad y experiencia; debiendo presentar certificacién de
su nombramiento, adjuntando el curriculum detallado de cada uno de ellos, y que
ninguno haya sido condenado por delitos contra la propiedad o la fe publica o que
hayan sido directores o funcionarios de entidades financieras sometidas a liquidacién
forzosa, por las causales establecidas en la Ley General de Bancos, Instituciones
Financieras no Bancarias y Grupos Financieros.

f) Cumpla con los demas requisitos que dispone esta Ley o que establezca por norma
general el Consejo Directivo de la Superintendencia.

En los casos de ajustes por variaciones cambiarias y aumentos de capital social
requerido debido al desarrollo del mercado, el Consejo Directivo de la
Superintendencia fijara, en cada caso, el plazo que tendran las bolsas para ajustar su
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capital social a los nuevos requerimientos. El patrimonio neto de las bolsas no podra
ser inferior al capital social minimo de fundacién o al fijado posteriormente por las
revisiones establecidas en el literal b) que antecede. Para estos efectos el patrimonio
neto serd igual a la suma del capital social pagado, mas las reservas legales y otras
reservas de capital provenientes de utilidades, mas las cuentas de superavit, menos
las cuentas de déficit, mas utilidades retenidas o aportes patrimoniales no
capitalizados.

La Bolsa autorizada debera iniciar operaciones en un plazo maximo de seis meses (6)
contados a partir de la notificacién de la resolucion respectiva, de lo contrario, el
Superintendente revocara la autorizacién. La autorizacion para constituirse y para
operar una bolsa de valores no es transferible ni gravable.

Articulo 38. Deficiencias de Capital. Si el patrimonio neto de las bolsas de valores
se redujera a cifras inferiores a las establecidas en esta Ley, el Superintendente
notificara a la entidad y otorgara un plazo de noventa dias (90) para subsanar la
situacién de deficiencia de capital. A solicitud de la sociedad interesada este plazo
podra prorrogarse por noventa dias (90) adicionales. De persistir la deficiencia el
Superintendente suspendera temporalmente la autorizacion para operar para un
periodo de ciento ochenta dias (180). Si pasado este plazo la sociedad suspendida no
repone la deficiencia de capital, el Superintendente revocara definitivamente la
autorizacion para operar, mandando a publicar esta en La Gaceta, Diario Oficial.

En cualquier caso, al producirse la revocatoria de la autorizacion para operar, los
accionistas o cualquier acreedor legitimo pueden solicitar la disolucién de la sociedad
de acuerdo con las leyes comunes.

Articulo 39. Funciones y atribuciones. Sin perjuicio de las funciones de supervisién
y regulacién que esta Ley le otorga a la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras. Las Bolsas de Valores tendran las siguientes funciones y
atribuciones:

a) Autorizar la constitucion y el funcionamiento de los puestos de bolsa y de los
agentes de bolsa que en ella operen, regular y supervisar sus operaciones en Bolsa y
velar porque cumplan con esta Ley, las normas del Consejo Directivo de la
Superintendencia y los reglamentos dictados por la Bolsa de la que sean miembros,
sin perjuicio de las atribuciones del Superintendente.

b) Establecer los medios y procedimientos que faciliten las transacciones relacionadas
con la oferta y la demanda de los valores inscritos en el Registro de Valores de la
Superintendencia.

c) Dictar las normas internas sobre el funcionamiento de los mercados organizados por
ellas, en las cuales debera tutelarse la objetiva y transparente formacion de los precios
y la proteccién de los inversionistas.

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

d) Velar por la correccién y transparencia en la formacion de los precios en el mercado
y la aplicacion de las normas legales y reglamentarias en las negociaciones bursatiles,
sin perjuicio de las potestades del Superintendente.

e) Colaborar con las funciones supervisoras del Superintendente e informarle de
inmediato cuando conozca de cualquier violacidon a las disposiciones de esta Ley o las
normas generales dictadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia.

f) Vigilar que los puestos de bolsa exijan a sus clientes las garantias minimas, el
cumplimiento de garantias y el régimen de coberturas de las operaciones a crédito y a
plazo, de acuerdo con los reglamentos dictados por la Bolsa respectiva.

g) Suspender, por decision propia u obligatoriamente por orden del Superintendente, la
negociacion de valores cuando existan condiciones desordenadas u operaciones no
conformes con los sanos usos o practicas del mercado. Cuando la suspenda por
decision propia, la Bolsa debera notificar de inmediato a la Superintendencia de la
resolucién. El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras podra dictar normas de caracter general sobre este punto.

h) Autorizar el ejercicio a los agentes de bolsa, cuando cumplan con los requisitos
dispuestos por esta Ley y los reglamentos de la respectiva Bolsa.

i) Poner a disposicion del publico informacion actualizada sobre los valores admitidos a
negociacion, los emisores y su calificacion si existiese, el volumen, el precio, los
puestos de bolsa participantes en las operaciones bursatiles, las listas de empresas
clasificadoras autorizadas, asi como la situacion financiera de los puestos de bolsa y
de las bolsas mismas. El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar
normas al respecto.

|) Mantener un sistema de arbitraje voluntario para resolver los conflictos patrimoniales
que surjan por operaciones bursatiles entre los puestos de bolsa, entre los agentes de
bolsa y sus puestos o entre estos Ultimos y sus clientes. Este sistema sera vinculante
para las partes que lo hayan aceptado mediante el correspondiente compromiso
arbitral, y se regira en un todo por las normas sobre el particular, contenidas en la ley
de la materia.

k) Ejercer la ejecucion coactiva o la resolucion contractual de las operaciones
bursatiles, asi como efectuar la liquidacion financiera de estas operaciones y, en su
caso, ejecutar las garantias que los puestos de bolsa deban otorgar, todo de
conformidad con los plazos y procedimientos determinados reglamentariamente por la
Bolsa respectiva. Lo relativo a la liquidacién financiera de las operaciones bursatiles
serd aplicable en tanto la respectiva Bolsa realice funciones de compensacién y
liquidacion en los términos de esta Ley.

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342



http://www.leybook.com/doc/22342

l) Las demas que autorice el Consejo Directivo de la Superintendencia.

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras podra dictar normas de caracter general que regulen las operaciones
sefnaladas.

Articulo 40. Requisitos de organizacion. Cada Bolsa de Valores adoptara la
administracién que mas convenga a su objeto social de acuerdo con esta Ley. Sin
embargo, su organizacion debera cumplir al menos con lo siguiente:

a) La Junta Directiva debera conformarse con un minimo de cinco directores
propietarios y los suplentes que determine su pacto social.

b) Debera constituir un Comité Disciplinario, integrado por los miembros que determine
la Junta Directiva de la Bolsa. Este Comité sera responsable de la aplicacién del
régimen disciplinario a los puestos y agentes de bolsa, de conformidad con lo
dispuesto en esta Ley. El régimen disciplinario debera estar previsto en el reglamento
interno de cada Bolsa.

Articulo 41. Fondo de reserva. El quince por ciento (15 %) de las utilidades netas
anuales de las bolsas de valores se destinara a la formacién de un fondo de reserva
legal. Esta obligacion cesaré cuando el fondo alcance el cuarenta por ciento (40%) del
capital social suscrito y pagado.

Articulo 42. Prohibicion. Las comisiones que los puestos de bolsa cobraran a sus
clientes seran determinadas libremente. No obstante, las bolsas de valores podran
recomendar niveles minimos y maximos de comisiones que los puestos de bolsa
cobraran a sus clientes, tomando en cuenta guias, parametros y criterios tales como el
tipo de valor transado, la disponibilidad de dicho valor en el mercado, el monto de la
transaccion, y la capacidad en la que actua el puesto de bolsa, ya sea por cuenta
propia o por cuenta de terceros.

Articulo 43. Informe. Las bolsas de valores deberan rendir al Superintendente un
informe mensual sobre la composicidn de sus inversiones, con el grado de detalle que
decida dicho funcionario. Este podra imponer limites a dichas inversiones a fin de
prevenir posibles conflictos de intereés.

En los casos en que las Bolsas de Valores participen a través de los Puestos de Bolsa
en operaciones bursatiles realizadas en su propio seno, deberan anunciar tal hecho al
momento de la negociacidn al resto de participantes.

CAPITULOII ,
PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS Y OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION Y
VENTA DE VALORES
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Articulo 44. Deber del adquirente. Quien por si o por interpdsita persona adquiera
acciones u otros valores que directa o indirectamente, puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de acciones de una sociedad inscrita en el Registro de
Valores y, como resultado de dichas operaciones, controle el veinte por ciento (20%) o
mas del total del capital suscrito de la sociedad, debera informar de estos hechos a la
sociedad afectada, a las bolsas donde estas acciones se negocien y al
Superintendente. Para estos efectos, se considerara que pertenecen al adquirente o
transmitente de las acciones todas las que estan en poder del grupo financiero al cual
aquel pertenece o por cuenta del cual actia.

Articulo 45. Deber del administrador. Toda persona natural que integre la Junta
Directiva, que desemperie funciones de vigilancia u ocupe algun puesto gerencial en
una sociedad inscrita en el Registro de Valores, esta obligada a informar, en los
mismos términos del Articulo anterior, sobre todas las operaciones que realice con sus
participaciones accionarias en dicha sociedad, independientemente de la cuantia o el
volumen.

Articulo 46. Oferta publica de adquisicién. Quien pretenda adquirir, directa o
indirectamente, en un solo acto o actos sucesivos, un volumen de acciones u otros
valores de una sociedad inscrita en el Registro de Valores, y alcanzar asi una
participacion significativa en el capital social, debera promover una oferta publica de
adquisicion dirigida a todos los tenedores de acciones de esta sociedad.

El Consejo Directivo de la Superintendencia normara las condiciones de las ofertas
publicas de adquisicion en los siguientes aspectos, por lo menos:

a) La participacion considerada significativa para efectos de las ofertas publicas de
adquisicion.

b) Las reglas de cémputo del porcentaje de participacion sefialado, de acuerdo con las
participaciones directas o indirectas.

c) Los términos en que la oferta serd irrevocable o podra someterse a condicion y las
garantias exigibles segun que la contraprestacién ofrecida sea en dinero, valores ya
emitidos o valores cuya emision aun no haya sido acordada por la sociedad o entidad
oferente.

d) El procedimiento por el cual se realizaran las ofertas publicas de adquisicion.

e) Las limitaciones a la actividad de la Junta Directiva de las sociedades cuyas
acciones sean objeto de la oferta.

f) El régimen de las posibles ofertas competidoras.

g) Las reglas de prorrateo, si fueren pertinentes.
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h) La determinacion del precio minimo al que debe efectuarse la oferta publica de
adquisicion.

i) Las operaciones exceptuadas de este régimen por consideraciones de interés
publico y los demas extremos, cuya regulacién se juzgue necesaria.

Articulo 47. Imposibilidad para ejercer los derechos de voto. Quien adquiera el
volumen de acciones y alcance el porcentaje de participacion significativa,
determinado por el Consejo Directivo de la Superintendencia, sin haber promovido la
oferta publica de adquisicidn, no podra ejercer los derechos de voto derivados de las
acciones asi adquiridas. Ademas, los acuerdos adoptados con su participacion seran
nulos.

Articulo 48. Sujecion a reglas. Las ofertas publicas de adquisicion de acciones de
una sociedad u otros valores que, directa o indirectamente, puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de acciones de una sociedad inscrita en el registro de
valores y representen menos del porcentaje de participacidn significativa, establecido
por el Consejo Directivo de la Superintendencia y que hayan sido formuladas
voluntariamente, deberan dirigirse a todos sus titulares y estaran sujetas a las reglas y
procedimientos contemplados en este Capitulo.

Articulo 49. Oferta publica de venta de valores. Se considerara oferta publica de
venta de valores no admitidos a negociacion en un mercado secundario, el
ofrecimiento publico por cuenta propia o de terceros mediante cualquier procedimiento,
de valores cuya emision haya tenido lugar con mas de dos afios de anticipacion a la
fecha de la oferta publica. Todo lo dispuesto en el Capitulo | del Titulo Il de esta Ley,
para las nuevas emisiones sera aplicable a este tipo de ofertas publicas de venta de
valores.

Lo previsto en el parrafo anterior sera aplicable a la oferta publica, por cuenta del
emisor o de un tercero no residente, de valores emitidos en el exterior. El
Superintendente podra establecer las excepciones que deriven de los tratados
internacionales suscritos por Nicaragua y los convenios de intercambio de informacién
suscritos con otras entidades extranjeras reguladoras del mercado de valores.

CAPITULO IV
CONTRATOS DE BOLSA

Articulo 50. Celebracion. Son contratos de Bolsa los que se celebren en las bolsas
de valores por medio de puestos de bolsa y tengan como objeto valores admitidos a
negociacion en una Bolsa de valores. Las partes se obligan a lo expresado en los
contratos de Bolsa y a las consecuencias que se deriven de la equidad, la Ley, los
reglamentos y usos de la Bolsa. Los contratos de Bolsa deben ser interpretados y
ejecutados de buena fe. Las bolsas podran suspender los contratos bursatiles de
conformidad con las disposiciones contenidas en los reglamentos que para tal efecto
emitan.

Fuente: http://www.leybook.com/doc/22342
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Articulo 51. Requisitos de las operaciones. El reglamento de cada Bolsa
establecera las formas, los procedimientos y plazos de exigibilidad y liquidacién de
operaciones bursatiles. Si las partes no expresaren lo contrario, las operaciones seran
de contado y deberan liquidarse dentro de los tres dias habiles siguientes al
perfeccionamiento.

Articulo 52. Operaciones del mercado de futuros y opciones. Los contratos del
mercado de futuros y opciones deberan ser estandarizados siempre y cuando los
bienes de los contratos estén estandarizados. Estos contratos seran exigibles el dia
estipulado en el contrato y todas tendran el mismo dia de vencimiento. Las normas
sobre vencimiento seran reglamentadas por la respectiva Bolsa.

El Reglamento de la Bolsa también fijara los margenes para celebrar contratos de
futuro o coberturas para celebrar contratos de opciones. También se establecera el
sistema de vigilancia sobre el manejo de estos margenes y los requisitos que los
puestos deberan llenar para intervenir en operaciones de futuro y opciones.

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras podra dictar normas de caracter general que regulen la materia.

Articulo 53. Oper