Enlace a Leqgislacion Relacionada

Sin Vigencia
LEY ORGANICA DE BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
LEY N°. 525, aprobado el 28 de julio de 1960

Publicado en La Gaceta, Diario Oficial N°. 211 del 16 de
septiembre de 1960

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA,
a sus habitantes,
SABED:
Que el Congreso ha ordenado lo siguiente:

La Camara de Diputados y la Camara del Senado de la Republica
de Nicaragua,

DECRETAN:

la siguiente Ley Organica del Banco Central de Nicaragua:
CAPITULO |
ORGANIZACION
SECCION |

Constitucion y Objeto
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Articulo 1.- De acuerdo con el Arto. 148 Inc. 19) Cn., se crea el
Banco Central de Nicaragua, el cual tendra autonomia funcional,
duracion indefinida, patrimonio propio y personalidad juridica.

Articulo 2.- El domicilio del Banco Central de Nicaragua, llamado
en adelante Banco Central, o simplemente Banco sera la ciudad de
Managua; pudiendo establecerse sucursales y agencias en todo el
territorio de la Republica.

Articulo 3.- El Banco Central tendra por objeto principal crear,
promover y mantener las condiciones de orden monetario,
cambiario y crediticio mas favorables al desarrollo ordenado de la
economia nacional.

Articulo 4.- Para el logro de sus fines, correspondera al Banco
Central:

a) Velar por el mantenimiento del valor interno y externo de la
moneda;

b) Controlar el medio circulante a efecto de evitar perturbaciones
en el nivel general interno de los precios, salarios y otras
actividades;

¢) Regular el crédito bancario en general y encauzar la politica de
crédito de las instituciones financieras del Estado;

d) Promover la liquidez y solvencia de las instituciones bancarias;
e) Procurar la mas efectiva coordinacion entre la politica monetaria
y la politica fiscal, inclusive los programas de inversion de aquellas
entidades publicas capaces de afectar a los mercados de dinero y
de capital;

f) Ser la unica institucion que goce del privilegio de emision
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monetaria;

g) Vigilar y administrar las reservas monetarias internacionales del
pais;

h) Actuar como consejero de politica economica y agente
financiero del Estado.

Articulo 5.- El Banco Central tendra a su cargo la representacion y
participacion del Estado en cualquier organismo internacional que
involucre relaciones propias del Banco Central vy,
consecuentemente, podra celebrar con dichos organismos todas
las operaciones que los convenios autoricen.

SECCION II
Capital, Reservas y Utilidades

Articulo 6.- El Capital inicial del Banco Central sera de VEINTE
MILLONES DE CORDOBAS (20,000,000.00), aportado en la
Forma establecida por la Ley.

Articulo 7.- Las utilidades netas, Banco Central se determinara
semestralmente despueés de efectuar las amortizaciones y castigos
que el Consejo Directivo haya autorizado para asegurar la solidez
del activo.

Articulo 8.- Las utilidades netas del Banco Central se distribuiran
en la siguiente forma:

I) El diez por ciento (10%) se destinara a constituir y alimentar la
Reserva General del Banco Central;

2) El treinta y cinco por ciento (35%) a incrementar el Fondo de
Valores de que habla el Arto. 60 de esta Ley;
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3) El cuarenta por ciento (40%) a fortalecer el Fondo de Reserva
Especial del Banco Nacional de Nicaragua: y

4) El quince por ciento (15%) a instituciones de crédito del Estado
que determine el Poder Ejecutivo en el Ramo de Economia.

Articulo 9.- Las ganancias y las pérdidas que tuviere el Banco
Central como resultado de modificaciones hechas en las paridades
legales de las monedas, no ser tomadas en cuenta para el calculo
de las liquidaciones semestrales de ganancias y pérdidas, sino
contabilizadas y acumuladas en una cuenta que se denominara
"Cuenta de Revaluaciones Monetarias", la cual mostrara como
saldo el que resultare del conjunto de dichas ganancias y pérdidas,
consolidadas en esa cuenta. Si el saldo fuere a favor del Banco
éste no podra disponer de esos recursos para ningun propésito; si
resultare un saldo en contra del Banco el Consejo Directivo podra
disponer su gradual amortizacion.

Tampoco podran figurar en las mencionadas liquidaciones
semestrales el equivalente en moneda nacional de las utilidades
en divisas extranjeras que llegue a obtener el Banco como
resultado de las colocaciones o inversiones contempladas en el
Arto. 45 de esta Ley, ni el equivalente de las asignaciones en
moneda extranjera que por disposiciones legales le correspondiere
recibir., Las sumas de esas equivalencias seran acreditadas en
una cuenta especial y serviran unicamente para fortalecer las
reservas monetarias internacionales.’
Capitulo Il
DIRECCION Y ADMINISTRACION

SECCION |
Del Consejo Directivo

Articulo 10.- La Direccién y Administracion del Banco Central
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estaran a cargo de:
1) Un Consejo Directivo;
2) Un Presidente del Banco Central, y

3) Un Gerente y demas Funcionario administrativo del Banco
Central.

Articulo 11.- El Consejo Directivo, a, cuyo cargo estara la
direccién y administracion superior del Banco Central, se integrara
en la siguiente forma:

a) El Presidente del Banco Central, como Miembro propietario ex,-
oficio;

b) El -Ministro de Economia como propietario y el Vice-Ministro del
Mismo Ramo como suplente;

¢) El Ministro de Hacienda y Crédito Publico como propietario y el
Vice-Ministro del mismo Ramo como Suplente.

d) Un Representante de las Instituciones de Créditos del Estado y
un suplente;

e) Un Representante de los Bancos privados establecidos en el
pais y su suplente;

f) Un Representante de las asociaciones dé caracter nacional
agricolas, ganaderas, industriales y comerciales legalmente
organizadas y su suplente;y

d) Un Representante del Partido de la minoria y su suplente.

El Presidente de la Republica en Consejo de Ministros, elegira los
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miembros del Consejo Directivo a que se refieren los incisos d) e)
f) y g) de este articulo.

Para la eleccién del Representante de las Instituciones de Crédito
del Estado y su suplente, el Presidente del Banco convocara en
fecha oportuna a una reunién de personeros de dichas
Instituciones, debidamente autorizados para que designen tres
personas que formaran la lista de candidatos, entre los que se hara
la eleccion. La referida lista sera enviada al Presidente de la
Republica por conducto del Ministerio de Economia, a mas tardar
ocho dias antes de la fecha en que debe comenzar el periodo de
los miembros a elegirse; de lo contrario el Presidente de la
Republica en Consejo de Ministros hara liboremente la eleccion
respectiva. Los candidatos deberan ser miembros propietarios de
la Junta Directiva o del personal ejecutivo de dichas Instituciones y
el suplente no podra pertenecer a la misma Institucion a qué
pertenece el propietario.

El mismo procedimiento establecido en el parrafo que antecede,
sera seguido para elegir el representante de los privados
establecidos en el pais y su suplente.

Para la eleccién del representante de las Asociaciones a que se
refiere el Inciso f) de este articulo, y su suplente, cada una de
dichas Asociaciones presentara una lista de tres candidatos, entre
los que se hara la eleccion, y esa lista sera enviada al Presidente
de la Republica por conducto del Ministerio de Economia a mas
tardar dias antes de la fecha en que debe comenzar el periodo de
los miembros a elegirse; de los contrario, el Presidente de la
Republica en Consejo de Ministro hara libremente la eleccion
respectiva. El suplente que se escoja no debera figurar en la
misma lista en que figure el Propietario.

El representante propietario del partido de la minoria y su suplente,
sera electos de conformidad con lo dispuesto en la Constituciéon de
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la Republica.

Los representantes a que se refiere los incisos d) e) f) y g) de este
articulo, tomaran posesion ante el Ministerio de Economia.

Articulo 12.- El Consejo Directivo determinaréa y dirigira la politica
monetaria, crediticia Y cambiaria del Banco Central de acuerdo con
fines de la institucion enunciados en esta ley, y tendra en particular
las siguientes atribuciones:

1) Fijar las tasas de interés descuento y comisiones que deberan
regir para las operaciones del Banco;

2) Determinar las condiciones y requisitos generales que deberan
llenar los documentos respectivos para que puedan ser aceptables
para su descuento o redescuento en el Banco Central;

3) Fijar las tasas maximas de interés, descuento y comisiones que
los bancos estatales o privados podran cobrar o reconocer sobre
las distintas clases de operaciones activas y pasivas;

4) Fijar y modificar los encajes bancarios en la forma y condiciones
que estime conveniente;

5) Establecer topes de cartera o limites de crecimiento para las
operaciones activas de los Bancos

6) Dictar las normas que regiran para las operaciones del Fondo de
Valores;

7) Autorizar la impresion de billetes y la acunacion de monedas,
con la aprobaciéon del Poder Ejecutivo;

8) Fijar previo acuerdo con el Poder Ejecutivo, la relacidén de
cambio del cérdoba con el oro y los precios en cérdobas que
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habran de regir para la compra y venta de cambios y monedas
extranjeras y para la compra de oro de produccion nacional;

9) Acordar las disposiciones que se consideren oportunas sobre la
politica crediticia general de otras Instituciones de crédito del
Estado no comprendidas en el inciso 3) y fijar para las operaciones
de las mismas tasas, comisiones, encajes bancarios y limites de
cartera en forma similar y con iguales facultades a lo que se
establece para los bancos en los incisos 3), 4) y 5) de este articulo.

10) Conocer de las solicitudes de crédito del Gobierno de la
Republica y resolverlas de conformidad con la ley;

11) Organizar las comisiones que fueren necesarias para ciertos
fines especiales;

12) Revisar periédicamente por medio de una comisién de su
seno, las operaciones de crédito efectuadas por el Banco;

13) Conocer y votar anualmente el presupuesto de sueldos y
gastos de la institucion cuyo proyecto le sometera el Presidente del
Banco;

14) Aprobar semestralmente los balances, estados de ganancias y
pérdidas del Banco y acordar la distribucion de utilidades;

15) Nombrar al Superintendente de Bancos y de otras Instituciones
y al Auditor del Banco Central;

16) Aprobar la Memoria que se presentara anualmente al
Presidente de la Republica;

17) Nombrar y remover al Gerente del Banco, los Gerentes de
Sucursales, Asesores y Jefes de Departamentos;
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18) Dictar los reglamentos internos y las demas normas de
operaciéon del Banco;

19) Ejercer cualquier otra facultad que le corresponda de acuerdo
con las leyes, 0 que no estuviere atribuida especial mente a otro
organismo administrativo del Banco.

Articulo 13.- El Presidente del Banco sera el Presidente del
Consejo Directivo. En las ausencias o impedimentos temporales
del. Presidente del Banco, lo sustituira el Gerente como miembro
del Consejo Directivo. Sin embargo la presidencia del Consejo en
este caso, correspondera al Vice-Presidente que el mismo Consejo
designara anualmente entre. los otros miembros propietarios. ,

Articulo 14.- El Consejo Directivo ejercera sus funciones con
absoluta independencia y bajo su exclusiva responsabilidad dentro
de las normas que fija la Ley.

Sin perjuicio de las otras sanciones que corresponda, los miembros
del Consejo Directivo responderan personal y solidariamente con
sus bienes, de las pérdidas que se irroguen al Banco por actos o
resoluciones tomadas en contravencién de las disposiciones
legales, quedando exentos de esa responsabilidad unicamente
quienes hubiesen hecho constar su voto disidente en el acta de la
sesion en que se hubiese tratado del asunto. Dicha
responsabilidad no podra hacerse efectiva después de
transcurridos tres anos de haber ocurrido el hecho imputable.

Articulo 15.- Los miembros del Consejo Directivo deberan ser
nicaraguense personas mayores de 25 anos de edad y
caracterizadas por su correccion, honorabilidad y reconocida
solvencia y capacidad en materia, de banca central.

Articulo 16.- No, podran ser miembros del Consejo Directivo del
Banco:
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1) Los parientes del Presidente de la Republica dentro del cuarto
grado de consanguinidad o segundo de afinidad;

2) Los miembros de los Poderes Legislativo, y Judicial y los
funcionarios empleados del Poder Ejecutivo, con excepcion de
aquellos a que se refieren los incisos b) y e) del Arto.11;

3) Los Directores, Gerentes, funcionarios, empleados o duefios de
acciones de otras instituciones bancarias, salvo cuando se trate de
los representantes titulares y suplentes a que se refiere el inciso d)
del Arto.11 de esta Ley;

4) Las personas que sean deudores morosos de cualquiera
institucion bancaria, las que hubiesen sido declaradas en estado
de quiebra y las que hubiesen sido condenadas por delitos-
comunes;y

5) Las personas que sean parientes entre si dentro del 4° grado de
consanguinidad o 2° de afinidad, o que sean socios de una misma
sociedad colectiva o que formen parte del Directorio 0 personal
ejecutivo de una misma sociedad por acciones. Esta prohibicion no
tendra lugar cuando el parentesco resultare del cambio posterior de
alguno de los miembros a que se refieren los incisos b) y e) del
Arto. 11.

Las personas que siendo miembros del Consejo Directivo
incurrieren en cualquiera de los impedimentos mencionados
cesaran en el ejercicio de su cargo. lgual cosa sucedera cuando
los representantes de las instituciones de crédito del Estado o los
de los bancos privados dejaren de reunir los requisitos que exige el
Arto. 11 de esta Ley para ser candidatos.

Articulo 17.- Fuera de los casos de fallecimiento renuncia o
impedimento legal, cesara de ser miembro del Consejo Directivo
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del Banco:
1) El que se ausentare del pais por mas de seis meses;

2) El que por cualquiera causa no justificada debidamente, a juicio
del Consejo Directivo, hubiese dejado de concurrir a seis sesiones
ordinarias consecutivas;

3) El que infringiere alguna de las disposiciones contenidas en las
leyes, decretos o reglamentos aplicables al Banco o que
consintiere en su infraccion;

4) El que por incapacidad fisica 0 mental no hubiere podido
desempenar su cargo durante tres meses; y

5) El que, por cualquiera causa, quedare comprendido dentro de la
alguno de las prohibiciones que se establecen en el Arto. 16 de
esta Ley.

El Consejo Directivo, previa la informacion respectiva, calificara la
causa de cesacion del miembro de dicho Consejo que se
encontrare en alguno de los casos a que se refiere este articulo y
le declarara cesante en sus funciones, debiendo comunicar tal
declaracion inmediatamente al Poder Ejecutivo para hacer la
designacion del sustituto de acuerdo con el procedimiento que se
establece en el Arto.11;de esta Ley.

El nuevo miembro asi designado ejercera su cargo por el resto del
periodo legal de su predecesor.

Articulo 18.- Los miembro nombrados por el Presidente de la
Republica en Consejo de Ministros, serviran su cargo por un
periodo de tres anos, pudiendo ser designados nuevamente.

Articulo 19.- Los miembros del Consejo Directivo seran
inamovibles durante los periodos legales de sus cargos, salvo en
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los casos previstos en el Arto. 17 de esta Ley.

Articulo 20.- Con excepcién del: Presidente del Banco, los
miembros del Consejo Directivo percibiran una remuneracion por
cada sesion a que asistan.

Articulo 21.- El quérum para las sesiones del Consejo Directivo
sera de cinco miembros.

Articulo 22.- Las resoluciones se tomaran por simple mayoria de
votos, salvo disposicion contraria de la Ley. En casos de empate el
Presidente tendra doble voto.

SECCION II

Del Presidente del Banco Central

Articulo 23.- El Presidente del Banco Central sera el funcionario
ejecutivo principal y tendra a su cargo la representacion legal de la
institucion y la direccion y control de los negocios de éste. El
Presidente del Banco sera nombrado por él Presidente de la
Republica por un periodo de tres anos, pudiendo ser reelecto, y
debera ser natural de Nicaragua, de probada experiencia
financiera y de reconocida integridad y competencia. El Presidente
del Banco tomara posesion ante el Presidente de la Republica y
estara obligado a dedicar todo su tiempo al servicio del Banco
Central y sus funciones seran incompatibles con las de las
cualquier otro cargo, a excepcion de las representaciones y
comisiones que se relacionen con la direccion de la politica
econdémica nacional.

Articulo 24.- Correspondera al Presidente del Banco las siguientes
atribuciones:

1) Convocar a sesiones al Consejo Directivo del Banco;
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2) Delegar, con autorizacion del Consejo Directivo, la
representacion legal del Banco.

3) Propone al Consejo, Directivo las normas de la politica
monetaria, cambiaria y crediticia;

4) Proponer al Consejo Directivo el nombramiento del Gerente del
Banco, Superintendente de Bancos, y de Otras Instituciones,
Gerentes de Sucursales, Jefes de Departamento y Asesores del
Banco y nombrar y remover directamente a los demas empleados.

5) Cumplir y hacer cumplir las disposiciones de la Ley, los
reglamentos y las resoluciones del Consejo Directivo; y

6) Someter anualmente a la consideracién del Consejo Directivo el
proyecto de la Memoria de las actividades del Banco en el ano
anterior y el proyecto de presupuesto de sueldos y gastos del
Banco.

SECCION lii

Del Gerente

Articulo 25.- El Gerente del Banco Central debera ser persona de
buena conducta y de reconocida competencia en materia bancaria
y al tiempo de su nombramiento no debera ser pariente dentro del
cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad del
Presidente de la Republica ni de los Miembros del Consejo
Directivo.

El Gerente tendra a su cargo la ejecucion directa de las
operaciones corrientes y la administracién del Banco y sera el Jefe
superior de su personal. Estara obligado a dedicar toda su
actividad al servicio del

Banco Central y sus funciones seran incompatibles con las de
cualquier otro cargo.
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Articulo 26.- En particular, corresponderan al Gerente las
siguientes atribuciones:

1) Dictar las normas o instrucciones que estimare convenientes
para la eficiente administracion de los negocios del Banco;

2) Proponer al Presidente del Banco los nombramientos,
asignaciones traslados, suspensiones y remociones de los
funcionarios y empleados del Banco;

3) Ejercer por delegacion del. Presidente del Banco, la
representacion legal de la Institucion en sus operaciones y asuntos
corrientes y en uso de tal delegacion autorizar con su firma los
actos y contratos que celebre el Banco y otros documentos segun
la determine las Leyes, los reglamentos del Banco y los acuerdos
de su Consejo Directivo;

4) Informar al Presidente sobre los asuntos a el encomendado y
preparar los que deban someterse a la consideracion del Consejo
Directivo;

5) Sugerir al Presidente las modificaciones aconsejables en la
organizaciéon y funcionamiento del Banco;

6) Sustituir al Presidente del Banco, en sus ausencias o
impedimentos temporales, como funcionario ejecutivo principal y
como miembro del Consejo Directivo;

7) Analizar las solicitudes de crédito que se presenten al Banco, al
destino, el destino de los fondos solicitados y los documentos que
se ofrezcan para ser adquiridos o admitidos en garantia y
trasladarlos para su resolucién a la Comisién de Cartera o al
Consejo Directivo, en su caso, acompanados de las opiniones 0
recomendaciones que estime convenientes, para la mejor
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consideracion del asunto. ,
SECCION IV

Del Auditor

Articulo 27.- Las funciones de inspeccién fiscalizacion de las
operaciones y de las cuentas del Banco Central estaran a cargo de
un Auditor nombrado por el Consejo Directivo por un periodo de
cinco anos. Dicho funcionario sera inamovible, salvo los casos en
que a juicio del Consejo Directivo y previa investigacion se
demuestre que no cumple con su cometido o de que llegare a
declararse contra él alguna responsabilidad legal.

Para ser Auditor se requeriran las mismas condiciones exigidas
para el Gerente del Banco. Su remocion solo podra acordarse por
lo menos con el voto de cuatro miembros del Consejo Directivo.

Articulo 28.- El Auditor dependeré directamente del Consejo
Directivo e informara a éste, periddicamente sobre el resultado de
sus labores. Sus deberes y atribuciones seran determinados en
particular por, el reglamento que se dicte.

SECCION V

Dé la Comision de Cartera
Articulo 29.- La Comisién de Cartera estara integrada por el
Presidente del Banco Central y por dos miembros. que designara
el, Consejo Directivo, de su seno.
Las resoluciones de la Comisidn se adoptaran por unanimidad. En
caso de discrepancia, el asunto se sometera a la decision del
Consejo Directivo.

Articulo 30.- Corresponder a la comision de Cartera.
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a) Aprobar o rechazar todas las solicitudes de créditos que
presenten los bancos y las instituciones de crédito del Estado,
dentro de las normas generales que debera fijan el Consejo
Directivo, y

b) Estudiar las operaciones de mercado abierto que el Banco se

proponga efectuar, ya sea por cuenta de su Propia Cartera o del

Fondo de Valores, y Presentar Informe al Consejo Directivo sobre

tales operaciones antes de que sean resueltas por el mismo.
SECCION VI

Del Departamento de Estudios Econémicos

Articulo 31.- En Banco Central tendra un Departamento de
Estudios Econdmicos, integrado por. un Jefe y por los
colaboradores que determine el Reglamento. Las atribuciones de
este Departamento seran, las

Siguientes:

a) Preparar y someter al Consejo Directivo un estudio de la
situacion cambiaria de la Republica por lo menos una vez al mes;

b) Calcular anualmente la balanza de pagos y hacer una
estimacién de los ingresos y egresos de divisas extranjeras para el
ano siguiente. Esta estimacion sera revisada y rectificada cada tres
meses;

c).Informar peridodicamente al Consejo Directivo, al Presidente del
Banco y al Gerente sobre la evolucion del medio circulante, sobre
los factores que han contribuido a su expansion o contraccion y
sobre cualesquiera otros fenbmenos de importancia para el mejor
desempeno del cometido del Banco;
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d) Elaborar las estadisticas monetarias y bancarias y cooperar con
la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones en el estudio
tendiente a la mejor forma de presentacion de los balances e
informaciones estadisticas que deben proporcionar los otros
bancos y demas Organismos bajo la vigilancia de dicha
Superintendencia;

e) Preparar los estudios econdmicos y financieros de utilidad
general o que le encarguen las autoridades superiores del Banco;

f) Emitir dictamenes sobre los asuntos de caracter técnico que
someta a su conocimiento el Consejo Directivo, el Presidente del
Banco 6 el Gerente:

g) Colaborar en la preparacion de la memoria anual y dirigir las
publicaciones periddicas y demas servicios informativos del Banco;

y

h) Organizar y administrar la Biblioteca del Banco.

Articulo 32.- El Departamento de Estudios Econémicos debera
interesarse y colaborar en la formacion y preparacion por parte del
Banco, de un cuerpo de expertos en cuestiones monetarias,
bancarias, economicas y en otros ramos técnicos que contribuyen
al desarrollo econémico nacional.

Articulo 33.- Las oficinas o dependencias del Gobierno de la
Republica, del Distrito Nacional y de las Municipalidades, asi como
las instituciones de créditos del Estado estan obligadas a
suministrar al Departamento de Estudios Economicos los informes
o datos que este les solicite para el cumplimiento de sus funciones.
Asimismo los Bancos y cualquiera persona natural o juridica con
residencia en el territorio nicaraglense, sea nacional o extranjera,
estaran obligados a proporcionar al Departamento de Estudios
Econdmicos las informaciones de caracter econdmico que le
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solicite en relacion con las atribuciones de dicho Departamento.
Los que se negaren a hacerlo o proporcionaren datos falsos
incurriran en una multan de cien a quinientos cérdobas por cada
vez, que impondran a beneficio del Fisco la Direccion General de
Ingreso, a peticidn del Departamento de Estudios Econémicos.

Articulo 34.- Departamento de Estudios Econémicos actuara como
consultor técnico permanente del Consejo Directivo. En tal virtud, el
Presidente del Banco procurara que todo asunto de significacion
que someta al Conseja Directivo sea acompanado de un informe
del Departamento, relativo al asunto. En igual forma, cuando un
miembro del Consejo Directivo introdujere un proyecto de
resolucion, debera presentarse de previo un estudio del
Departamento sobre el caso si otro miembro del Consejo asi lo
solicitare.

SECCION VI

Publicaciones

Articulo 35.- Dentro de los primeros tres meses de cada ario el
Banco Central presentara al Presidente de la Republica la Memoria
anual de la Institucion, la cual también sera publicada y entre otros
debera contener los datos siguientes

a) La situacion financiera del Banco y el Desarrollo de las
operaciones practicadas en el curso del ano anterior;

b) La politica crediticia y monetaria que ha seguido el Banco en el
curso del ano Informado, asi como una resefna general del
desarrollo economico y financiero del pais; y

La informacion estadistica de caracter econoémico que el Banco
juzgue de utilidad.

Articulo 36.- El Banco presentara estados mensuales de situacion,
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los que deben ser publicado en "La Gaceta", Diario Oficial; sin
perjuicio de los que le pida, en cualquier fecha, la
Superintendencia de Bancos.

Capitulo lli

OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL
Seccion
I
Emision de Billetes y Monedas

Articulo 37.- El Banco Central sera el Unico emisor de billetes y
monedas en el territorio de la Republica

Articulo 38.- La emision monetaria del Banco estara constituida
por el conjunto de:

a) Billetes y, monedas puestos por el en circulacion;y

b) Depdsitos a cargo de la Institucion, que sean inmediatamente
exigibles.

Los otros billetes y monedas que se encuentren en Poder del
Banco Central no se incluiran en la emisidbn monetaria, ni se
consignara en el activo y pasivo del Banco.

Articulo 39.- Los billetes y monedas emitidos por el Banco tendran
curso legal y poder liberatorio ilimitado.

El Banco Central no podra emitir billetes o0 monedas sino en Virtud
de las operaciones activas autorizadas por la presente ley.

Tampoco podra el Estado ni ninguna otra entidad o persona de
derecho publico o privado, emitir o poner en circulacién signos de
dinero, sea cual fuere su objeto, que a juicio del Consejo Directivo
del Banco Central fueren susceptibles de circular como moneda.
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Articulo 40.- Las funciones y obligaciones del Banco Central en
relacion con la emision de billetes y monedas se regiran por la
presente ley y las disposiciones pertinentes de la Ley Monetaria.

El costo de la Impresion de billetes y la acunacion de monedas,
inclusive, el valor intrinseco de las ultimas, se considerara como
gastos del Banco Central y su amortizacion podra diferirse por
varios ejercicios financieros.

Articulo 41.- El monto de toda reduccién en las obligaciones del

Banco Central correspondientes a la emision de billetes y

monedas, que resultare por pérdidas, destruccidon desmonetizacion

de los mismos, se aplicara a incrementar el Fondo de Valores.
SECCION II

Operaciones de cambio y reservas monetarias

Articulo 42.- El Banco Central podra comprar y vender oro y
divisas extranjeras. Sin embargo tales compras y ventas de divisas
no podra efectuarlas directamente con el publico, si no que llevaran
a efecto a través de los bancos que el autorice para ello. Por
excepcidon podra realizar operaciones directas de cambio en
situaciones muy especiales 0, en su caso, para fines de control
monetario.

Articulo 43.- El Banco Central tendra a su cargo la suprema
vigilancia de las reservas monetarias internacionales de Nicaragua.
En caso de existir leyes especiales que regulen el sistema
cambiario, el Banco tendra ademas el efectivo control de las
mencionadas reservas monetarias internacionales.

Articulo 44.- Se entendera por reservas internacionales brutas del
Banco Central la suma de sus recursos en oro y en divisas
.extranjeras de que pueda disponer. Para la determinacién de las
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reservas internacionales netas del Banco Central, se deduciran de
sus reservas brutas las obligaciones siguientes:

a) El monto de sus obligaciones en oro o en divisas exigibles a la
vista 0 en un plazo no mayor de 30 dias;

b) El 75% de sus obligaciones en oro o en divisas exigibles en un
plazo mayor de 30 dias y menor de un ano;

¢) El 50% de sus obligaciones en oro o en divisas exigibles en un
término mayor de un ano y menor de tres y las de plazo indefinido;

y

d) El 25% de sus obligaciones en oro o en divisas con un plazo
mayor de tres anos.

Se entendera por reservas internacionales netas del sistema
bancario las reservas internacionales netas del Banco Central de
Nicaragua mas los activos internacionales de los otros Bancos,
deducidas sus obligaciones de la misma naturaleza.

Articulo 45.- Las reservas internacionales del Banco Central de
Nicaragua en divisas extranjeras deberan consistir en depdsitos
inmediatamente exigibles o en otras inversiones equivalentes
liquidables a la vista y a la par en bancos centrales extranjeros o
instituciones financieras internacionales o en bancos extranjeros;
en giros a la vista o de corto plazo sobre bancos extranjeros; en
valores extranjeros con vencimientos qué no excedan de tres
meses liquidables en cualquier momento en un mercado
constante; y en, billetes y monedas de otros paises.

Los valores, inversiones e instituciones a que se refiere el parrafo
anterior, deberan ser de primera clase.

Sin embrago, el Banco Central podra intervenir en depdsitos a
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plazos y en valores oficiales extranjeros liquidos, de valor estable y
con vencimiento no mayor de cinco anos, la parte de sus reservas
internacionales que excedan de los niveles minimos prudenciales
para asegurar la convertibilidad y estabilidad de la moneda
nacional.

Articulo 46.- El Banco Central evitara en lo posible la adquisicién
de divisas que no fueren de libre convertibilidad Sin embargo
cuando las circunstancias especiales Indiquen la conveniencia de
su adquisicion a juicio del Consejo Directivo, los saldos en tales
divisas podran ser incluidos en el computo de las reservas
internacionales, pero debera procurarse su pronta liquidacién.

Articulo 47.- Cuando las reservas internacionales netas del
sistema bancario excedan del 75% del promedio anual de las
ventas de divisas de todos los bancos en los ultimos treinta y seis
meses, el Banco Central de Nicaragua podra invertir parte de sus
propias reservas internacionales en la adquisicion de titulos de la
deuda externa del Gobierno de la Republica o de entidades
oficiales que hayan sido regularmente atendidos. En este caso
tales inversiones no se incluiran en el computo dé las reservas
internacionales.

Articulo 48.- El Banco Central podra conceder u obtener créditos y
operar en general con entidades publicas del exterior, con bancos u
otras entidades extranjeras o con organizaciones financieras
internacionales de acuerdo con la ley o con los convenios suscritos
por la Republica y actuar como agente y corresponsal de los
mismos.

SECCION Il

Operaciones de Crédito

Articulo 49.- El Banco Central podra descontar, redescontar,
comprar o vender letras de cambio, giros, pagarés u otros
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documentos de crédito a los bancos comerciales y al Instituto de
Fomento Nacional, y también a otros entes de caracter estatal y de
interés publico dedicados al fomento de la produccidon que autorice
incluirlos él Consejo Directivo, siempre que tales documentos
relnan las siguientes condiciones:

1) Que sus vencimientos no excedan de 180 dias, computados
desde la fecha de su descuento o redescuento por el Banco
Central, y

a) Que provengan de operaciones relacionadas con la importacion,
exportacion o transporte de productos,
mercaderias de facil colocacion;

b) Que emerjan de transacciones de compra o venta de productos
o0 mercaderias, y

2) Que sus vencimientos no excedan de un afno computado desde
la fecha de su redescuento por el Banco Central; y

a) Que provengan del financiamiento dé actividades agropecuarias
consistentes en: Preparacion de tierras, siembra, cultivo,
recoleccion y elaboracion o beneficio de cosechas adquisicion de
semovientes para matanza, engorde, o crianza; produccion o
procesamiento de leche y sus derivados; y adquisicion de bienes
muebles destinados directamente a la produccidon agro-pecuaria;

b) Que provengan del financiamiento de actividades industriales
tales como la adquisicion de materias primas o productos semi-
elaborados, almacenamiento de los mismos y la adquisicion de
maquinarias y bienes muebles destinados a la produccién
industrial.

Articulo 50.- El Banco Central podra conceder préstamos a los
bancos comerciales y al Instituto de Fomento Nacional, hasta por
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180 dias y hasta la concurrencia 80% del valor de los documentos,
valores 0 bonos que reciba en garantia, en los siguientes casos:

a) Con garantia, mediante endoso, de los documentos
mencionados en el articulo anterior;

b) Con garantia de valores negociables debidamente atendidos,
representativo de la deuda publica nacional o con la de otros
valores garantizados por el Estado, que hayan sido debidamente
emitidos; y

c) Con garantia de bonos y otros titulos de crédito que emitan las
instituciones de crédito del Estado u otras instituciones bancarias o
financieras, cuando no hubieren sido emitidos por la institucién que
los ofrece en garantia.

También podra el Banco Central otorgar créditos a largo plazo a los
Bancos y al Instituto de Fomento Nacional, pero solamente con
fondos obtenidos por medio creditos en el extranjero, destinados
exclusivamente a la promocién del. desarrollo agricola o industrial.
En estos casos los plazos deberan guardar relacion con las
operaciones que el Banco Central concertare en el extranjero para
estos fines.

Articulo 51.- En Periodos de emergencia que amenacen
directamente la estabilidad monetaria o bancaria, el Banco Central
podra conceder préstamos directos a los bancos comerciales en
condiciones especiales, con la garantia de cualesquiera otros
activos que apruebe el Consejo Directivo con el voto favorable de
por lo menos, cuatro de sus miembros, Mientras tales prestamos
estén en vigor el Banco deudor no podra aumentar el volumen total
de sus créditos e inversiones sin la aprobacion del Consejo
Directivo del Banco Central.

Articulo 52.- El Banco Central podra conceder a las Instituciones
de caracter oficial que se encarguen de la compra o procesamiento
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de productos agropecuarios con fines econdmicos para fomentar la
produccion de estabilizacion de precios o de Llevar a efecto, una
exportacidon mas ordena a y provechosa, préstamos hasta Por e
plazo de un ano, con la garantia de los productos adquiridos y/o la
responsabilidad solidaria del Estado.

Articulo 53.- El Banco Central podra establecer condiciones
adicionales para las diversas operaciones de crédito, restringir los
plazos maximos mencionados en los Articulos 29 y 50, exigir
margenes de seguridad entre el importe de los préstamos y el valor
de las garantias, y fijar el monto total de operaciones de crédito
que pudiera efectuar con una misma Institucion.

Articulo 54.- Los documentos descontados o admitidos en
garantia por él Banco Central deberan estar respaldados con la
firma solidaria de la institucion que los haya descontado o dado en
garantia. La misma institucion debera rescatarlos en la fecha de su
vencimiento sin perjuicio del derecho de cancelarlos en cualquier
momento anterior.

Articulo 55.- El Banco Central decidira con entera independencia
la aceptacion o rechazé de cualquier documento o solicitud de
credito que se le presente.

Articulo 56.- El Banco Central podra conceder prérroga,
renovacion o sustitucion de documentos de créditos descontados
por el mismo o de préstamos concedidos, salvo en casos
excepcionales, por una sola vez y por un plazo que no exceda de
mitad del periodo original del documento cuando se trate de
créditos a que se refiere el Articulo 52.

SECCION IV

Operario en Valores

Articulo 57.- El Banco Central podra adquirir directamente pagarés
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o vales del Tesoro, qué venzan a mas tardar el 30 de Junio del aino
fiscal en que hubieren sido emitidos, para financiar necesidades
temporales Presupuestd de la Republica y para operaciones
fiscales de corto plazo, siempre que el gasto respectivo este
debidamente autorizad y haga entradas previstas para atenderlo
en el ano fiscal correspondiente y que el monto no exceda del 10%
del promedio anual de ingresos fiscales durante los tres periodos
anteriores.

Articulo 58.- Cuando las reservas internacionales netas del
sistema bancarios se hayan mantenido durante un periodo de un
afno por encima del 40% del promedio anual de las ventas de
divisas extranjeras por todos los bancos durante los ultimos tres
anos, y siempre que el medio circulante no se hubiere aumentado
en mas del 10% durante los doce meses anteriores el Banco
Central estara facultado para adquirir hasta una cantidad que no
exceda del monto de su capital y Reserva General, los siguientes
valores cuya amortizacion este debidamente asegurada y cuyo
plazo de vencimiento no sea superior de 10 anos.

a) Titulos de Crédito legalmente emitidos por el Estado, por
entidades publicas o garantizados por los mismos;

b) Titulos o valores legalmente emitidos por las instituciones
financieras estatales 6 sémi-estatales; y

c) Otré.titulos dé crédito legalmente emitidos por Instituciones o
empresas privadas nacionales dé Primera clase

Para la adquisicion de estos titulos sera necesario el voto de por lo
menos cuatro miembros del Consejo Directivo.

Articulo 59.- Cuando el medio circulante hubiere sufrido una
reduccion que no fuere de caracter estacional y acusare peligros
de un definido movimiento deflacionario, el Banco Central podra
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adquirir titulos de crédito del Gobierno o entidades publicas a que
se refiere el inciso a) del Articulo precedente, hasta un monto que
en ningun momento sobrepase al 25% del total de los ingresos que
los respectivos deudores hayan obtenido en los tres periodos
fiscales anteriores y siempre que la relacion entre las reservas
Internacionales netas del sistema bancario y las ventas de divisas
extranjeras por todos los bancos durante los ultimos tres anos no
sea inferior al 20% del promedio anual de ventas de divisas
extranjeras por todos los bancos durante los ultimos tres anos.

Articulo 60.- Con objeto de fomentar la inversion de capitales
privados en titulos de crédito emitidos por el Estado, por las
entidades publicas y por las instituciones de créditos estatales o
semi-estatales, €l Banco Central creara y operara un Fondo de
valores. Por medio de este Fondo, el Banco Central Procurara
asegurar liquidez y estabilidad en el mercado de capitales,
mediante operaciones de compra y venta a terceros distinto del
emisor a los titulos arriba indicados que el Consejo Directivo del
Banco hubiere declarado admisibles para ese objeto Empero, el
Banco no estara obligado a intervenir en forma que contrarie las
tendencias fundamentales del mercado.

Articulo 61.- El Fondo de Valores contara con los siguientes
recursos:

a) La suma inicial que se asigna para objeto en las disposiciones
transitorias de la presente Ley;

b) Las autoridades del Banco que de acuerdo con el Articulo 8,
inciso 2) se apliquen al efecto;

¢) Las utilidades provenientes de reducciones comprobadas en la

emision de billetes y monedas segun lo dispone el Articulo 41 de
esta Ley;
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d) Créditos del propio Banco Central en los casos y hasta por el
importe maximo establecido en el Articulo 63; y.

e) Las cantidades que le asigne el Gobierno en el Presupuesto
General de Egresos e Ingresos.

Articulo 62.- El Fondo de Valores no es un fondo de inversion y
por lo tanto, el Banco Central no podra con tales recursos
especificos realizar operaciones que impliquen un financiamiento
directo o indirecto de nuevas emisiones de valores.

Articulo 63.- En caso de agotarse los recursos del Fondo, el
Banco Central de Nicaragua, con el voto de por lo menos cuatro dé
los miembros dé su Consejo Directivo, podra suplirle
temporalmente hasta de una cantidad equivalente al 10% del
monto de la circulacion de los valores que el Banco hubiese
declarado admisible de conformidad con el Arto. 62.

Articulo 64.- Las ganancias netas del Fondo de Valores se
acumularan en una cuenta de reserva que respondera de pérdidas
futuras y se invertiran en la misma forma que los otros recursos del
Fondo. si las perdidas excedieran al monto de la reserva, el saldo
se cargara a la cuenta de ganancias y perdidas del Banco Central.

Articulo 65.- Las operaciones del Fondo dé Valores podran
hacerse extensiva a los valores hipotecarios emitidos por los
Bancos previa la celebracion de contratos especiales entre el
Banco Central y la respectiva entidad emisora. En cada caso se
determinara el monto de la aportacion que el contratante debera
hacer al Fondo de Valores la prestacion del servicio y la forma 'y
condiciones en que él con tratante debera readquirir del Fondo los
titulos que esté hubiese comprado y, mantuviese en cartera.
SECCION V

Operaciones Pasivas
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Articulo 66.- El Banco Central sera el depositario de los fondos en
monedas nacionales ¢ extranjeras del Gobierno de la Republica,
Distrito Nacional, Municipalidades e Instituciones internacionales.
Para los efectos referidos, el Banco Central estara obligado a
prestar todas las facilidades.

Articulo 67.- El Banco Central podra realizar ademas las
siguientes operaciones pasivas:

I) Recibir depdsitos en moneda nacional o extranjera de los bancos
y demas Instituciones de crédito.

2) Librar cheques de caja, y expedir cartas de crédito para
necesidades especiales de las entidades mencionadas en el,
articulo que antecede;

3) Recibir del publico depositos a la vista o a plazo, en moneda
extranjera.

4) Recibir del publico depdsitos en moneda nacional y emitir bonos,
cuyo vencimiento no exceda de un afno ni sea inferior a tres meses,
todo para fines de estabilizacion monetaria seguin se establece en
él Arto. 77 de esta Ley;

5) Otorgar garantia en calidad de principal pagador a Bonos
emitidos por el Estado con el fin de destinar su producto al
desarrollo econdmico del pais, y servir de Agente de este en todo
lo que se relacione con el pago y administracion de esos Bonos.

Para que el Banco pueda otorgar la garantia que se acaba de
mencionar seran condiciones indispensables;

a) Que haya obligacién del Estado de hacer amortizaciones
anuales en los Bonos de la referencia; y
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b) Que el monto de tales amortizaciones y de los intereses
correspondientes pueda ser imputado por el tenedor del Bono al
pago de cualquier impuesto o carga fiscal.

6) Otorgar garantia bancaria por cantidades determinada a
personas naturales o juridicas para créditos que se obtengan en el
extranjero destinado al desarrollo econémico del pais, siempre que
por su naturaleza o cuantia no pudieren ser otorgado por ninguna
otra Institucion y siempre que el deudor principal constituya
garantia suficiente a favor del Banco Central. En estos casos la
resolucion debera tomarse con el voto favorable de cuatro por lo
menos de los miembros del Consejo Directivo.

SECCION VI

Compensacién Bancaria

Articulo 68.- Los encajes y demas fondos depositados por los
bancos en el Banco Central serviran de base para el
funcionamiento de un sistema de compensacién de cheques por
medio de una Camara de Compensacion que operara de acuerdo
con las normas dictadas por el Consejo Directivo.

Capitulo IV

ESTABILIZACION MONETARIA
SECCION |
Tasas de Interés
Articulo 69.- El Banco Central fijara las tasas Maximas de interés
qgue los bancos podran cobrar o reconocer en las distintas clases

de operaciones activas y pasivas que realicen

Cuando el Consejo Directivo del Banco Central lo estime
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conveniente, podra abstenerse de fijar las tasas maximas de
interés aplicables a determinadas clases de operaciones activas de
credito y dejar a los bancos en libertad de contratarlas. Sin
embargo el Consejo Directivo podra en este caso fijar la diferencia
maxima que podra existir entre las tasas de redescuento o interés
del Banco Central y las tasas que podran cobrar los bancos a sus
clientes en razén de tales operaciones, a fin de que los respectivos
documentos no pierdan su condicion de ser aceptables para
redescuento o como garantia de préstamos en el propio Banco
Central.

Articulo 70.- Las modificaciones en las tasas maximas de interés
que el Banco Central acuerde regiran unicamente para
operaciones futuras.

Articulo 71.- El Banco Central podré limitar cuando lo considere
conveniente, las comisiones o recargos que los bancos cobran en
Sus operaciones.

SECCION II

Encajes Bancarios

Articulo 72.- El Banco Central sera el depositario de los encajes
bancarios minimos en el monto que él determine, y podra
modificarlos dentro de limites que no sean inferiores al 10% ni
superiores al 50% de depdsitos en moneda nacional y de las otras
obligaciones que tengan caracter de depdésito.

Extraordinariamente, el Banco Central podra exigir encajes
minimos mayores del 50% arriba indicado, sobre el aumento de los
depdsitos en relacién con el monto existente en los bancos en la
fecha en que se acordare la medida. En este caso, el Banco
Central podra disponer el pago de un interés sobre la porcion del
encaje minimo que corresponda a los requerimientos exceso del
50% de los depdsitos.
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Articulo 73.- El Banco Central podra regular la recepcién de
depdsitos en moneda extranjera por parte de los Bancos y de
determinara los encajes bancarios minimos en contra de tal clase
de operaciones, lo mismo que la clase de moneda en que deberan
mantenerse y el monto de dichos encajes a depositarse en el
Banco.

El Banco Central estara facultado a variar los encajes bancarios
minimos en contra de depdsitos en moneda extranjera dentro del
limite que no podran ser inferior al 10% pero que podran llegar al
100% de los mismos.

Articulo 74.- El Banco Central podréa obligar a los bancos a
mantener una posicion equilibrada entre su activo y pasivo en
moneda extranjera.

Articulo 75.- El Banco Central podra fijar diferentes clases de
encajes para distintas clases de depositos y obligaciones.
SECCION Il

Limites de Crédito

Articulo 76.- Con el objeto de controlar el volumen general del
credito bancario y de promover una distribucién conveniente para
la estabilidad y desarrollo de la economia, el Banco Central podra;

a) Establecer- porcentajes maximos dé crecimiento en el curso del
tiempo con relacién al total de préstamos o inversiones, o fijar un
tope o limite general de caracter mas alla del cual no podran crecer
tales inversiones o préstamos; y

b) Establecer porcentajes de crecimiento o topes similares a los del
inciso precedente para determinados grupos o categorias de
creditos ¢ Inversiones, cualquiera que sea su naturaleza con el
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proposito de corregir o evitar expansiones inflacionarias,
especulativas o perjudiciales en determinados ramos. Cuando al
iniciarse la aplicacion de las medidas previstas en este articulo
existieren marcadas diferencias en el encaje de los distintos
bancos, el Banco Central, podra autorizar porcentajes mayores de
crecimientos a los bancos que hubieren expandido anteriormente el
crédito con menor intensidad, hasta obtener una nivelacion racional
de los encajes.

SECCION IV

Emision de Titulos

Articulo 77.- Para evitar fluctuaciones inmoderadas del medio
circulante, el Banco Central podra emitir, vender, amortizar y
rescatar bonos de estabilizacién que representaran una deuda del
propio Banco Central y que seran emitidos a los tipos de interés,
amortizacion y plazo que determine el Consejo Directivo el cual
fijara también las demas condiciones que considere convenientes
para su emision, circulacion y rescate. Los bonos podran emitirse
en moneda nacional o extranjera. En este ultimo caso el monto de
las divisas extranjeras necesarias para el reembolso de los bonos
emitidos y vendidos sera deducido de las reservas internacionales
del Banco en la forma establecida en el Arto. 44 y destinado
exclusivamente para tal reembolso.

Articulo 78.- Los bonos de estabilizacion a que se refiere el
articulo que antecede, seran liboremente negociables por cualquiera
persona natural o juridica, inclusive los banco. Podran ser
rescatados por el Banco Central ya sea por compra directa a los
tenedores por un precio que no sea inferior a su valor nominal o
mediante sorteos, siempre a la par, cuando el propio Banco al
autorizar cada emision, se haya reservado el derecho de efectuar
amortizaciones extraordinarias.

Articulo 79.- Los bonos de estabilizacion adquiridos, autorizados o
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pagados por el Banco Central ordinaria o extraordinariamente,
seran inmediatamente cancelados y no podran ser considerados
en ningun caso como activo de 14 Institucion. Los intereses
devengados y los bonos que no fueren presentados al cabo de los
cinco anos siguientes a la fecha de su vencimiento, prescribiran a
favor del Banco Central.

Articulo 80.- Con el fin de estabilizar el mercado monetario, el
Banco Central podra intervenir en el mercado abierto, mediante
operaciones de compras y de venta de titulos, ya sean de los
emitidos por el mismo Banco Central o por otras entidades, con tal
que dicho titulos sean considerados como elegibles para tal fin por
la presente Ley.

CAPITULO V

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y DE OTRAS
INSTITUCIONES

Articulo 81.- Con el fin de garantizar la correcta aplicacién de las
leyes especiales y generales relativas a las instituciones que en
este articulo se expresaran, y a las que en adelante puedan
incluirse, el Banco Central contara con un Departamento que se
llamara Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones, el cual
en el curso de esta ley se denominara la Superintendencia y tendra
a su cargo la vigilancia y fiscalizacién permanentes:

a) Del Banco Central y de las instituciones y casas bancarias
nacionales y extranjeras establecidas en el pais o que se
establezcan en el futuro, incluso sus Sucursales y Agencias; y

b) De los Organismos o instituciones que operando con su dinero U
otros bienes del publico, se dedican al seguro o a operaciones de
capitalizacion, de ahorro o préstamo para la vivienda o a cualquiera
otra semejante.
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Articulo 82.- El Departamento mencionado estara a cargo de un
funcionario con el titulo de Superintendente de Banco y de Otras
Instituciones y sera nombrado por el Consejo Directivo, por un
periodo de tres anos, pudiendo ser reelecto por otros periodos
iguales y debera ser persona de reconocida probidad y experiencia
en la practica y contabilidad de las instituciones encargadas a su
vigilancia. El Superintendente no podra ser removido de su cargo
sino en caso de condena por delitos comunes o por delitos
cometidos en el desempeno de sus funciones o por razones de
ineptitud o incapacidad. En casos de ausencias temporales del
Superintendente hara sus veces el funcionario inferior inmediato de
la misma oficina.

Articulo 83.- Seran impedimentos para ser Superintendente de
Banco y de otras Instituciones:

a) Los establecidos en el Arto 16 de esta Ley;

b) Ser Director, Gerente, Administrador, Socio, empleado o
Accionista de las Instituciones sujetas a vigilancia de la
Superintendencia.

El Superintendente de Bancos y de otras Instituciones que durante
su actuacion incurriere en cualquiera de los impedimentos
mencionados, cesara automaticamente en el ejercicio de su cargo.

Articulo 84.- El Superintendente de Bancos y de otras
Instituciones y sus subalternos no podran aceptar directa o
indirectamente de las instituciones sujetas a su vigilancia o de sus
dirigentes, dadivas u obsequios de cualquier naturaleza.

Tampoco podran solicitar préstamo alguno a las instituciones

mencionadas sin haber obtenido previamente permiso escrito del
Consejo Directivo.
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Las prohibiciones a que se refiere este articulo se extenderan a
sus conyuges o hijos menores de edad.

Los que incurran en la prohibicidn a que se refiere el presente
articulo, seran culpables del delito de cohecho, sin perjuicio de su
inmediata destitucion.

Articulo 85.- En particular el Superintendente tendra las siguientes
atribuciones:

a) Cumplir y hacer cumplir las leyes, reglamentos y disposiciones
aplicables al Banco Central y a las demas instituciones sujetas a su
vigilancia;

b) Fiscalizar todas las operaciones y actividades del Banco Central,
debiendo verificar la contabilidad y los inventarios mediante
arqueos y otras comprobaciones convenientes; examinar los
diferentes balances y Estados de Cuentas, comprobarlos con los
libros y documentos y certificarlos cuando lo estime correctos:

c) Vigilar bajo su responsabilidad las emisiones de especies
monetarias y en particular las operaciones de impresion,
acunacion, emision, canje, retiro, cancelacién, desmonetizacion,
incineracion y custodia de las especie;

d) Comunicar al Gerente las irregularidades o infracciones que
notare en las operaciones y actividades del Banco Central y en
caso de que el Gerente no dictare las medidas que a juicio del
Superintendente fueren adecuadas para subsanar las faltas, en un
plazo de tres dias habiles, exponer la situacion al Presidente y al
Consejo Directivo;

e) En caso de que el Consejo Directivo no adoptare las medidas
adecuadas para subsanar o sancionar las irregularidades o
infracciones que se le hubieren comunicado, o acordare
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resoluciones o reglamentaciones que contravengan los precepto
legales, o consintieren hechos que afecten el prestigio y solidez del
Banco o que lo desvien gravemente de sus funciones, exponer la
situacion al Ministro de Economia, acompanado, si fuere
necesario, las comprobaciones pertinentes;

f) Hacer cumplir todas las disposiciones que dicte el Consejo
Directivo del Banco Central sobre politica monetaria y crediticia;

d) Inspeccionar regularmente las instituciones que le corresponda
vigilar y realizar arqueos y otras verificaciones convenientes, por
medio del personal de la Superintendencia Estas Inspecciones,
arqueos y verificaciones deberan realizarse por lo menos una vez
al ano sin previo aviso a las instituciones a inspeccionar;

h) Hacer a las instituciones sujetas a su vigilancia las sugestiones o
recomendaciones que estimare convenientes; impartir las
instrucciones necesarias para subsanar las deficiencias o
irregularidades que se encontraren, y adoptar las medidas que
sean de su competencia, o recomendar las que sean de
competencia de autoridades superiores, para sancionar y corregir
las infracciones que se hubieren cometido.

Las resoluciones ejecutivas o interpretativas que dictare la
Superintendencia en relacion con las funciones de inspeccion y
fiscalizacion de las instituciones sujetas a su vigilancia, admitira
apelacion ante el Consejo Directivo;

Presentar informes en extracto sobre los actos de inspeccion y
fiscalizacion de las instituciones sujetas a su vigilancia, al Consejo
Directivo, el cual podra pedir cuando lo estime convenientes, el
informe completo de la Superintendencia, asi como cualquier otra
informacion confidencial sobre las instituciones inspeccionadas;

j) Colaborar con la Gerencia y los demas Departamentos del Banco
Central en el Cumplimiento de sus fines; y
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k) Ejercer las demas funciones de inspeccion y vigilancia que le
correspondan, de acuerdo con las leyes, reglamentos y otras
disposiciones aplicables.

Articulo 86.- Las informaciones obtenidas por el Superintendente
de Bancos y por sus subalternos en el ejercicio de sus funciones
seran estrictamente confidenciales. No podra revelar o comentar
los datos obtenidos ni los hechos observados en la inspeccion,
salvo en el cumplimiento de sus deberes por razén de su cargo o
mediante providencia judicial de autoridad competente.

Articulo 87.- La contravencion a las prohibiciones establecidas en
el articulo anterior, sera considerada como falta grave y motivara la
inmediata remocién de los que incurran en ella, sin perjuicio de las
responsabilidades que determina el Codigo Penal por el delito de
revelacion de secretos.

Articulo 88.- El Superintendente propondra al Presidente del
Banco, los nombramientos, suspensiones y remociones de su
personal subalterno.

Articulo 89.- Las instituciones sujetas al control de la
Superintendencia, a excepcion del Banco Central, costearan los
gastos de mantenimiento de la misma, pagando una cuota anual
que fijara el Consejo Directivo.

Dicha cuota sera calculada en relacion con el Activo de tales
instituciones, segun su balance, y en ningun caso excedera de 4
de 1% sobre el activo de cada institucion, deduciendo sus
respectivos encajes bancarios y demas fondo disponibles.

Articulo 90.- En noviembre de cada afno el Superintendente
elaborara un anteproyecto de presupuesto de su Departamento
que regira en el ano siguiente y lo pasara al Consejo Directivo del
Banco Central para su estudio y aprobacion a como estime
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conveniente , a mas tardar en el mes de diciembre de ese mismo
ano.

Articulo 91.- El Consejo Directivo, en enero de cada afo hara la
distribucion de cuotas que a cada institucion correspondera pagar
conforme los preceptos del articulo preanterior y con base en el
balance del afno que precede.

Articulo 92.- Las instituciones sujetas a vigilancia de la
Superintendencia pagaran al Banco Central las cuotas senaladas
en febrero y julio de cada ano, so pena de incurrir en un recargo
del 5% mensual sin perjuicio del efectivo cobro y de que el
Ministerio de Economia, a pedimeento del Consejo Directivo, les
cancele la autorizacion para operar.

Articulo 93.- El Consejo Directivo podra contratar los servicios de
firmas extranjeras de reconocido prestigio internacional,
especializadas en Auditoria, para colaborar en las funciones de la
Superintendencia de Bancos.

Capitulo VI

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 94.- Las operaciones del Banco Central estaran limitadas
a lo que al respecto dispone la Ley.

Articulo 95.- El Banco Central sélo podra adquirir los bienes
inmuebles que fueren necesarios para su funcionamiento.

Articulo 96.- El Banco Central podra actuar como fiduciario del
Gobierno de la Republica, del Distrito Nacional, Municipalidades,
Entes Autdbnomos y otras dependencias gubernativas, asimismo
podra encargarse dé la recaudacion de rentas pertenecientes a
estos organismos. Ambas actividades seran ejecutadas por el
Banco Central conforme disposiciones legales que se dicten o
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convenios que se celebren al efecto.

Articulo 97.- Las relaciones del Banco con el Poder Ejecutivo se
mantendran por intermedio del Ministerio, de Economia.

Articulo 98.- El Banco Central estara exento de toda clase de
impuestos, derechos, tasas y contribuciones fiscales, establecidos
o por establecerse. En cuanto a las cargas locales no Podra
dictarse en los planes de arbitrio ninguna tributacién que lo grave.

Las exenciones anteriores amparan las importaciones que haga el
Banco para sus propias necesidades, todos los bienes muebles e
inmuebles del Banco Central, sus recursos, utilidades y rentas de
cualquier clase, asi como toda clase de actos, contratos y negocios
que celebre, a condicion de que se trate de contribuciones y cuyo
pago debiera corresponder al Banco y no a particulares que
negocien o contraten con el establecimiento.

Articulo 99.- No podra ser funcionarios o empleados del Banco
Central los que tuvieren entre si 0 con los miembros del Consejo
Directivo y Gerente del Banco Central relaciones de parentesco
hasta el cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad ni
los que sean directores, gerentes, administradores, socios,
empleados o accionistas de las instituciones sujetas a vigilancia de
la Superintendencia.

El funcionario o empleado que durante su actuacion incurriere en
cualquiera de los impedimentos senalados en este articulo
automaticamente cesara en el ejercicio de su cargo.

Sin embargo, estas restricciones no afectaran a los funcionarios o
empleados que tuvieren al servicio del Departamento de Emision
del Banco Nacional de Nicaragua, en la fecha en que entrare en
vigencia esta Ley. y que pasaren a formar parte del personal del
Banco Central al organizarse este. Tampoco afectara esa
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restriccion a aquellos empleados que tuvieren relaciones de
parentesco dentro de los grados senalados en este articulo con las
personas que posteriormente fueran designadas, nombradas u
acuparen cargo en el Consejo Directivo.

Capitulo VII

DISPOSICIONES TRANSITORIAS.

Articulo 100.- El Banco Central asumira el Activo y Pasivo del
Departamento de Emisién del Banco Nacional de Nicaragua segun
Balance General que este Departamento elaborara para tal efecto,
de cuerdo con la Superintendencia de Bancos.

Articulo 101.- Las monedas acunadas y billetes emitidos por el
Departamento de Emision del Banco Nacional de Nicaragua y las
monedas y billetes que emita el Banco Central hasta agotar las
existencias que reciba del Departamento de Emisién, continuara
con su mismo valor y tendra curso legal y poder liberatorio ilimitado
mientras no sean legalmente sustituidos por los billetes y monedas
que haga imprimir o ocuiar y a su vez emita el propio Banco.

Articulo 102.- Los saldos de las cuentas "Fondos de Reserva
Legal", "Incremento al Fondo de Nivelacion de Cambios" y
"Cuentas de Revaluacion de Reservas Internacionales", que
muestre el Balance del Departamento de Emisién a que se refiere
el articulo 100 de esta Ley, los incorporara al Banco Central en su
contabilidad en la siguiente forma:

a) Del monto que resulten de sumar los saldos de las cuentas
"Fondos de Reserva Legal" e "Incremento al Fondo de Nivelaciéon
de Cambios", se tomara;

1) Veinte Millones de Cérdobas (C$ 20.000.000.00) para constituir
el capital del Banco;

2) Diez Millones de Co6rdobas (C$ 10.000.000.00) para recurso
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inicial del "Fondo de Valores", y

3) El remate se dejara registrado en la cuenta "Reserva Especial
por Acumulacion Monetaria".

b) El saldo de la "Cuenta Especial de Revaluacion de Reservas
Internacionales" se incorporara en la cuenta "Revoluciones
Monetarias".

Articulo 103.- La Superintendencia de Bancos emitira con la
debida anticipacion el Catalogo oficial de Cuentas del Banco
Central, asi como el instructivo, las reglas de agrupacion y la forma
del Balance y del Estado de Perdidas y Ganancias. Todo lo
anterior lo elaborara en cooperacion con la Contabilidad del
Departamento de Emisién del Banco Nacional de Nicaragua.

Articulo 104.- La Direccion General de Ingresos, al liquidar las
cuotas que corresponden a cada Institucidn sujetas a vigilancia de
la Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones conforme
Decreto No 274 de 21 de Octubre de 1957, publicado en "La
Gaceta" del 30 de ese mismo mes y ano, debera calcular dichas
cuotas solamente conforme lo que el Fisco hubiere gastado en el
mantenimiento de la Superintendencia hasta que comience a regir
la presente Ley.

Articulo 105.- El Ministro de Economia queda facultado para dictar
cualquiera otra medida que fuere necesaria para la disolucién del
Departamento de Emisién del Banco Nacional de Nicaragua y para
la apertura del Banco Central y que no estuviere prevista en la
presente Ley.

Articulo 106.- Los miembros del Consejo Directivo del
Departamento de Emision del Banco Nacional de Nicaragua, que
terminen su periodo en el ano en curso continuaran en el ejercicio
de su cargo hasta que entre en vigor la presente Ley.
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Articulo 107.-Se autoriza al Consejo Directivo del Departamento
de Emision del Banco Nacional de Nicaragua para que mientras
entra en vigor la presente Ley, haga a cuenta de los Veinte
Millones de Cérdobas (C$ 20.000.000.00) que constituyen el
capital del Banco Central ,todas las erogaciones necesarias para
comprar un lote de terreno y construir en el, el edificio del Banco
Central, para la adquisicion del equipo mobiliario y demas enseres
que se necesiten para la instalacion de las oficinas de dicho Banco
y para tomar en Arriendo el local para estas oficinas mientras no
este terminado el Referido Edificio

Articulo 108.- Mientras esta Ley no este en vigencia, el Banco
Nacional de Nicaragua -Departamento de Emisién-, podra llevar a
efecto la operacion pasiva a que se refiere el inciso 5) del Arto. 67
de la presente Ley, sujetandose a los conceptos de ese inciso en
todos sus detalles. Estas obligaciones asi asumidas se
conceptuaran como constituidas por el Banco Central una vez que
entre en vigor la presente Ley.

Capitulo VIII

DISPOSICIONES FINALES

Articulo 109.- Cada vez que las disposiciones legales vigentes se
refieran al Departamento de Emision del Banco Nacional de
Nicaragua y a la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones debera entenderse que aluden al Banco Central y a la
Superintendencia que se menciona en esta Ley.

Articulo 110.- Se derogan las disposiciones legales que
estructuran el Departamento de Emisién y la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones, asi como toda ley o disposicion
que expresa o implicitamente se oponga a esta Ley.

Le derogatoria de las disposiciones que estructuran la
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Superintendencia de Bancos no afecta en manera alguna las
atribuciones que por Arto. 195, inciso 12 Cn, .se confieren al Poder
Ejecutivo, quien podra ejercer estas atribuciones ya sea por medio
de un organismo directamente dependiente de el o por delegacion
ene el Banco Central si asi lo estimare conveniente.

Articulo 111.- La presente Ley principiara a regir el uno de Enero
de 1961, debiendo llevarse a efecto todas las organizaciones
correspondientes a mas tardar el 28 de Febrero de ese mismo afo
y deberda ser publicada en "La Gaceta", Diario Oficial.

Dado en el Salén de Sesiones de la Camara de Diputados.-
Managua, D.N., 28 de Julio de 1960. J.J. MORALES MARENCO,
D.P. J. CASTILLO A., D.S. CARLOS J. CARRION, D.S.

AL PODER EJECUTIVO.- Camara del Senado, Managua, D. N., 23
de Agosto de 1960. PABLO RENER S.P. ALFREDO BRANTOME,
S.S. CARLOS RIVERS DELGADILLO, S.S.

POR TANTO: Ejecutese,- Casa Presidencial.- Managua, Distrito

Nacional, 25 de Agosto de 1960, LUIS A. SOMOZA D., Presidente
de la Republica, J.J. LUGO MARENCO, Ministro de Economia.
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